
 

 

 

 

 

 

 

  2 رقم الملاحظة الفنية

 اختبارات الضغط للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية

 )القطاع المصرفي( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2016 ديسمبر 

 

تمت ترجمة هذه الوثيقة من اللغة الإنجليزية، وفي حالة اختلاف النسخة العربية عن النسخة الإنجليزية ترجح نسخة 

 اللغة الرسمية لمجلس الخدمات المالية الإسلامية.اللغة الإنجليزية؛ لأنها 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 نبذة موجزة عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 

بدأت أعمالها ، و 2002عام في الثالث من نوفمبر  ارسمي   افتتاحهاتم  مجلس الخدمات المالية الإسلامية هو هيئة دولية

تطوير وتعزيز متانة صناعة الخدمات المالية الإسلامية ل معايير  وضع . ويهدف المجلس إلى2003عام في العاشر من مارس 

ومبادئ إرشادية لهذه الصناعة التي تضم بصفة عامة قطاعات المصرفية،  احترازيةواستقرارها، وذلك بإصدار معايير 

راءات المالية الإسلامية تتبع إجالمال، والتكافل )التأمين الإسلامي(. إن المعايير التي يعدها مجلس الخدمات رأس وأسواق 

في وثيقة "إرشادات وإجراءات إعداد المعايير والمبادئ الإرشادية" والتي تشمل من بين أشياء أخرى،  وصفهافصّلة، تم م  

كما يعدّ مجلس الخدمات المالية  إصدار مسودة مشروع، وعقد ورش عمل، وفي حالة الضرورة، عقد جلسات استماع.

 
 
ندوات ومؤتمرات علمية للسلطات الرقابية وأصحاب الاهتمام بهذه  تتعلق بهذه الصناعة، وينظم االإسلامية أبحاث

الصناعة. ولتحقيق ذلك، يعمل مجلس الخدمات المالية الإسلامية مع مؤسسات دولية، وإقليمية، ووطنية ذات صلة، 

 في هذه الصناعة. ومؤسسات عاملةومراكز أبحاث، ومعاهد تعليمية، 

 

 www.ifsb.org موقع مجلس الخدمات المالية الإسلامية: يرجى زيارة من المعلوماتلمزيد 
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 أعضاء المجلس الأعلى لمجلس الخدمات المالية الإسلامية

 

 الأعضاء*

 رئيس البنك الإسلامي للتنمية بندر حجارلي الدكتور/ معا

 

 محافظ مصرف البحرين المركزي  معالي الأستاذ/ رشيد محمد المعراج

 المدير العام سلطة نقد بروناي دار السلام معالي الأستاذ/ يوسف عبد الرحمن

 محافظ بنك بنغلاديش المركزي  فزلي كبير/ ستاذمعالي الأ 

 محافظ البنك المركزي الجيبوتي علي معالي الأستاذ/ أحمد عثمان

 المصري  بنك المركزي المحافظ  طارق حسن علي عامر الأستاذ/معالي 

 محافظ بنك إندونيسيا المركزي  معالي الأستاذ/ أقوس مارتوواردوجو 

 البنك المركزي لجمهورية إيران الإسلامية محافظ ولي الله سيفمعالي الدكتور/ 

 محافظ البنك المركزي الأردني معالي الدكتور/ زياد فارس

 محافظ بنك كازاخستان المركزي  معالي الأستاذ/ دانيار أكشيف

 

 محافظ بنك الكويت المركزي  معالي الدكتور/ محمد يوسف الهاشل

 محافظ بنك المغرب معالي الأستاذ/ عبد اللطيف الجوهري 

 محافظ البنك المركزي الماليزي  محمد بن إبراهيم/ ستاذمعالي الأ 

 محافظ بنك موريشيوس المركزي  باسنت روي جي. س ي. إس. كيمعالي الأستاذ/ رامشورلال 

 محافظ بنك نيجيريا المركزي  معالي الأستاذ/ جودوين إيميفيلي

 محافظ بنك باكستان المركزي  معالي الأستاذ/ أشرف محمود واثرا

 محافظ مصرف قطر المركزي  سمو الشيخ/ عبد الله سعود آل ثاني

 افظ مؤسسة النقد العربي السعوديمح معالي الدكتور/ فهد المبارك

 محافظ سلطة نقد سنغافورة معالي الأستاذ/ رافي مينون 

 معالي الأستاذ/ عبد الرحمن حسن عبد الرحمن هاشم

 

 

 محافظ بنك السودان المركزي 

 هيئة الرقابة والإشراف المصرفي التركية نبيأكحمت علي معالي الأستاذ/ م

 محافظ مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي  خميس المنصوريمعالي الأستاذ/ مبارك راشد 

 لترتيب الدول التي يمثلها الأعضاء، حسب ورودها في النسخة الإنجليزية اوفق   *
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 اللجنة الفنية

 

 الرئيس

 ( 2016أبريل  12السيد/ معجب تركي التركي، مصرف قطر المركزي )من 

 (2016يناير  31السعودي )حتى  العربي النقد مؤسسة شاكر، أسامة/ السيد

 (2015 مارس 31 حتىالدكتور/ أحمد عبد الكريم الخليفي، مؤسسة النقد العربي السعودي ) سعادة

 

 نائب الرئيس

 (2016أبريل  12السيد/ طارق فايد، البنك المركزي المصري )من 

 (2016أبريل  11 حتىالسيد/ معجب تركي التركي، مصرف قطر المركزي )

 

 الأعضاء*

 (2012مارس  30السيد/ حسيب الله صديقي )من 

 

 البنك الإسلامي للتنمية

 (2015مارس  31 حتىالسيد/ لطفي الزايري ) 

 

 المؤسسة الإسلامية لتأمين الاستثمار وائتمان الصادرات

 

 

 (2015مارس  31 حتىالسيد/ حسين علي شرف )

 

 مصرف البحرين المركزي 

 مصرف البحرين المركزي  (2015أبريل  2)من  العريض ابتسام/ السيدة 

 بنك بنغلاديش المركزي  (2015 سبتمبر  22 حتىالسيد/ جودري محمد فيروز بن علم ) 

 بنك بنغلاديش المركزي  (2015سبتمبر  23ناصر )من  محمد فرح أبو / السيد 

 سلطة نقد بروناي دار السلام (2015مارس  31 حتىالسيدة/ مهاني محسن ) 

 سلطة نقد بروناي دار السلام (2015أبريل  2سبتو )من  رشيدة/ السيدة 

 البنك المركزي المصري  (2016أبريل  11السيد/ طارق فايد )حتى  

 بنك إندونيسيا المركزي  (2015مارس  12الدكتور/ أغوس مان )حتى 

 بنك إندونيسيا المركزي  (2015 مارس 13 من) مولجوان دادانق/ الدكتور 

 (2015مارس  31 حتىالسيد/ إيدي سيتيادي ) 

 

 هيئة إندونيسيا للخدمات المالية

 هيئة إندونيسيا للخدمات المالية ( 2015أبريل  2بخاري )من  أحمد/ السيد 

 البنك المركزي لجمهورية إيران الإسلامية (2015أبريل  1السيد/ مورتيزا سيتاك )حتى  

 البنك المركزي لجمهورية إيران الإسلامية (2015أبريل  2السيد/ حميد رضا غاني آبادي )من 

 هيئة الأسهم والأوراق المالية لجمهورية إيران الإسلامية (2015مارس  13الدكتور/ علي سعيدي )من 

 (2014مارس  27السيد/ عرفات الفيومي )من  

 

 البنك المركزي الأردني

 (2015 أبريل 1حتى السيد/ طلال الزمامي ) 

 

 واق المال الكويتيةهيئة أس
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 بنك المغرب (2015أبريل  2/ لحسن بنحليمة )من دكتور ال 

 ( 2015 يوليو  24)حتى يعقوبو عمر الدكتور/ 

 

 البنك المركزي النيجيري 

 البنك المركزي النيجيري  (2015يوليو  25ليري )من  معاذو  وادا محمد/ السيد 
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 بنك باكستان المركزي  (2015سبتمبر  30السيد/ يافار معيني )حتى 

 (2015أكتوبر  1)من  السيد/ غلام محمد عباس ي

 

 بنك باكستان المركزي 

 مؤسسة النقد العربي السعودي (2016 يناير  26السيد/ ثامر العيس ى )من 
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 مجلس أسواق رأس المال التركية
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 هبمحمد وعلى آله وصح نبيناوسلم على  لاللهم ص

 

 القسم الأول: خلفية الموضوع 

 

 مقدمة 1.1

 

وقد  2009-2007 في واجهت المؤسسات المالية في جميع أنحاء العالم تحديات كبيرة خلال الأزمة المالية العالمية  .1

أسعار الأسهم وعمليات استيلاء الحكومة على المؤسسات المالية المفلسة  انخفاضالمال، و معدلات رأس  هبوطأصبح 

 عادية  اأمور  الإعانات المالية من القطاع العام تقديم و 
 

من أن تكون حالات خاصة في العديد من الاقتصادات  بدلا

داة لإدارة المخاطر وعنصر أساس أبوصفها الماض ي القريب أهمية اختبارات الضغط ليس فقط قد أوضح المتقدمة. و 

 أداة لإدارة الأزمة. بوصفها  اض  لتحليل الاستقرار المالي، ولكن أي

 

متع . وتتالتي في طرف المنحنىالأحداث النظامية أو  أثر راك اختبارات الضغط وسائل تساعد على محاولة إدتوفر   .2

يكلة ، توفر وسيلة مهالجزئيالمنظور الاحترازي  فمناختبارات الضغط بعدد من المزايا المهمة بوصفها أداة رقابية. 

الية ما إذا كانت مؤسسة ملتقييم سلامية، والسلطات الرقابية والإشرافية ليس فقط الإ الية المخدمات ال لمؤسسات

ما إذا كانت قادرة على تحديد المخاطر التي تتعرض لها بسرعة وبدقة.  اض  معينة تحتفظ برأس مالٍ كافٍ، ولكن أي

الشائعة يتيح للسلطات الرقابية والإشرافية معرفة مدى  سيناريوهاتن المنظور الاحترازي الكلي، فإن استخدام الوم

الأثر الذي قد يجلبه خطر معين أو مجموعة من المخاطر على النظام المصرفي بأكمله. إلى جانب ذلك، تزود اختبارات 

. بيق تدابير استباقية قبل أن تتفاقم المشكلات وتصبح أزماتالضغط السلطات الرقابية والإشرافية بالقدرة على تط

في برنامج تقييم رأس المال الإشرافي الذي قامت به الولايات  اح  دور اختبارات الضغط أصبح واض الجدير بالذكر أنو 

ى المطلوب و المتحدة الأمريكية، وكذلك في الممارسات الأوروبية لاختبارات الضغط التي تم استخدامها لتقييم المست

 .اتالمؤسس إفلاسمن رأس المال الاحتياطي لمنع حالات 
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والسلطات الرقابية والإشرافية  سلامة الإاية  المخدمات ال الضغط أداة تستخدمها مؤسساتات اختبار لقد أصبحت   .3

على نطاق واسع من أجل )أ( تحديد أماكن الضعف في القطاع المالي، و)ب( التأثير في القرارات المتعلقة بالسياسات 

. رشادهاوإ ودعمها التي تؤثر على النظام المالي والمؤسسات الفردية؛ و)ج( دعم إدارة المخاطر الخاصة بالمؤسسات المالية

 اختبارات الضغط الرقابية أداة مركزية لتعزيز مرونة النظام المصرفي. كما أصبحت

 

 يمالتقي من ام  مه اء  وجز المالية للمؤسسات بالنسبة المخاطر  لإدارة الرئيسة الأدوات من واحدةالضغط اختبارات تعد   .4

 :المخاطر لإدارة التالية الجوانب في امهم   ار  دو  مارست أداة أنها كما. 2 بازل  قرراتلم الثاني العمود بموجب الإشرافي

 للمخاطر. استشرافيةتوفير تقييمات  (أ)

 .الكبير ثير التأ ذات التكرار  قليلة بالأحداثفيما يتعلق  اص  والبيانات التاريخية، خصو  النماذج قصور على  التغلب (ب)

 وإجراءاتالإجراءات الداخلية لتقييم كفاية رأس المال ذيك إجراءات ايتخطةط يرأس المال، بما في  في ساا الإ (ج)

 ايتخطةط يلسةوي .

 .من الأوضاع الصعبة ةمتنوع لتشكيلة طارئةخطط تخفةف المخاطر أو  خطط تطويرإتساةل  (د)

 ، بما في ذيك:علاق  بايضبط المؤسس يذات مختلف  جوانب الساا  في  (ه)

 الخاص بالمؤسسة. لمخاطر ا حملتمستوى  تحديد 

 االمتعلق  بما ذكر آنف إ الاتصالات الداخلية والخارجية دعم.  

 

عَدُ   .5
ُ
  المخاطر  لإدارة الضغط اتاختبارمن وجهة نظر صناعة الخدمات المالية الإسلامية، ت

ً
  مجال

ً
في التطور  اآخذ

 نبغيي يتطلب بذل المزيد من الجهد على كافة المستويات بما فيها السلطات الإشرافية والجهات الفاعلة في السوق.

 هتماما إيلاء مع ،شديدة ومعقولة الوقوع سيناريوهاتل وبالنسبة جوهرية،ال الجوانب جميع على الضغط اختبارات إجراء

 خدماتلا لمؤسسات المالي المركز  الأصول في قائمة جانب يختلفكما . وتأثيرهم الاستثمار  حسابات أصحابمكانة ب خاص

 يجب التي الطريقة على مباشر  تأثير  له بدوره وهذا ،مور الأ  من بعدد في المؤسسات التقليدية هعن اض  أي سلاميةالإ  اليةالم

جرى  أن
 
 . سلاميةالإ  اليةالم خدماتال مؤسسات في الضغط اختبارات بها ت



3 

 

عية وض مع بالضبط الإسلامية المالية للأدوات التشغيلية والمخاطر  والسوق  الئتمان مخاطر  وضعية تتوافق ل   .6

 الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة اأيض   تتعرض قد المخاطر، هذه وبالإضافة إلى 1.التقليدية المالية الأدوات مخاطر 

قوق ح في الاستثمار  ومخاطر  ،العائد معدل ومخاطر  ،ومبادئها لشريعةا الالتزام بأحكام عدممخاطر  مثل أخرى، مخاطر  إلى

 اظر  ون. الضغط اختبار  عند إجراء الاعتبار ب تأخذها أن إلى الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات تحتاج التي ،الملكية

 الأجل قصير  تمويل على )كما هو الحال في معظم الدول( الإسلامية المالية الخدمات مؤسساتحصول  حدوديةلم

إدارة مخاطر ب المتعلقةتتماش ى مع التوقعات  ومبادئها الشريعة أحكام مع ةمتوافق الجودة ةعاليوموجودات سائلة 

لمجلس  6وفق المبادئ الإرشادية رقم فيما يتعلق بالاحتفاظ بموجودات سائلة عالية الجودة  االسيولة، وخصوص  

الإرشادات المتعلقة بالمعايير الكمية لإدارة مخاطر السيولة للمؤسسات " الخدمات المالية الإسلامية التي تحمل عنوان:

لمجلس الخدمات المالية  12، ووضع خطة فعالة للتمويل الطارئ وفق المعيار رقم "التي تقدم خدمات مالية إسلامية

، "خدمات مالية إسلامية المبادئ الإرشادية لإدارة مخاطر السيولة للمؤسسات التي تقدم" الإسلامية الذي يحمل عنوان:

 .للسيولة الضغط لاختبارات الواجب الاعتبار  إيلاء نتيجة لذلك يجب

 

 الضغط لاختبارات الإرشادية المبادئ" الذي يحمل عنوان: الإسلامية المالية الخدمات جلسلم 13المعيار رقم  يعد  .7

 التي) 2القائمة الضغط لاختبارات الدولية العمل أطر  لاستكمال اص  مخص "إسلامية مالية خدمات تقدم التي للمؤسسات

 لخدماتا مؤسسات خصوصيات الاعتبار ب الأخذ مع ،(الحسبان في التقليدية المصرفية المعاملات وضع مع تطويرها تم

 المعيار د اتبع وق. بأكمله المالي والقطاع الإسلامية المالية صناعة الخدمات واستقرار  سلامة في والمساهمة الإسلامية المالية

ا 13 رقم ا نهج   تبار اخ عمل إطار  يتضمنها أن ينبغي التي الأساسية العناصر  بشأن إرشادات يتضمنو  المبادئ على قائم 

 يوفر  لا  13 رقم المعيار  فإن ذلك، ومع. الإشرافية الرقابية والسلطات الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات لدى الضغط

 .عملي نحو  على الضغط اختبارات إجراء كيفية بشأن فنية إرشادات

                                                
المخاطر للمؤسسات )عدا مؤسسات التأمين( التي تقدم خدمات مالية  لإدارة الإرشاديةالمبادئ " الذي يحمل عنوان: لمجلس الخدمات المالية الإسلامية 1رقم المعيار  انظر  1

 إسلامية فقط.
مبادئها حول ممارسات  2009في مايو  ةالمصرفي رقابةنشرت لجنة بازل للكما  الضغط استجابة للأزمة المالية. تاتتناولان اختبار  محوريتين تينقينشر وثتم وبالتحديد  2

درة عن الصا وثيقةالبشأن اختبارات الضغط. تحدد  المصرفيين الأوربيين توجيهاتهان نشرت لجنة المشرفي 2010غسطس أغط السليمة والإشراف عليها، وفي اختبارات الض

 لل 15 ةالمصرفي رقابةبازل لل لجنة
 
 لل 17تحتوي على المصرفيين الأوربيين ن في حين أن وثيقة لجنة المشرفي ،مبادئ للسلطات الإشرافية 6، ومصارفمبدأ

 
 5، ومصارفمبدأ

 مبادئ للسلطات الإشرافية.
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 مفصلة إرشادات وضعل الحاجة الماسة على التشديد تم العامة، ستشارةللا  عرضهو  13المعيار رقم  تطوير  أثناء  .8

الية من خلال إصدار مجلس الخدمات الم حينها في الضغط اتلاختبار  الفنية التفاصيل معالجة على الاتفاق تمو  .هلتفعيل

 .منفصلة فنية ملاحظةالإسلامية 

 

 جلسلم الاستراتيجي الأداء خطة في وجزةالم العمل خطة في الضغط اتاختبار  بشأن المقترحة الفنية لاحظةالم دمج تم  .9

 تطوير  على الإسلامية المالية الخدمات جلسالمجلس الأعلى لم ووافق .2015-2012 للفترة الإسلامية المالية الخدمات

لعشرين الثالث وا الاجتماع خلال الغرض لهذا عمل فريق وتشكيل ،الإسلامية المالية الخدمات لمؤسسات الفنية الملاحظة

 .الدوحة م في العاصمة القطرية2013العاشر من ديسمبر  في المنعقد

 

 الأهداف  2.1

 

 تقييم نم والإشرافية الرقابية والسلطات الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات في تمكين الضغط اختبارات من الغاية تتمثل   .10

 يةالرقاب السلطات وتمكين السلبية والاقتصادية المالية الصدمات تحمل على الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات قدرة

 والإشرافية لرقابيةا السلطات اض  أي تستخدم كما. لدولها المالي الاستقرار  على لتلك الصدمات المحتمل التأثير  تقييم من والإشرافية

 يولةس هوامشو  كافٍ  مال رأس تكوين على الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات لتشجيع رقابية أداة بوصفها الضغط اختبارات

 تأخذ. ةالسلبي لأوضاعا من متنوعة تشكيلة تستهدف المخاطر  تخفيفل خطط وضع بالإضافة إلى ،عليهما والحفاظ إضافية

 حفظةالم مستوى  على ذلك في بما التجميع، من مختلفة لمستويات اق  وف التعقيد من مختلفة مستويات الضغط اختبارات

 باراتاخت إجراء اض  أي يمكن كما. بأكمله مالي لنظام المجمع المستوى  أو  المجموعة ومستوى  المؤسسة، ومستوى  الاستثمارية،

 .شرافيةالإ و  رقابيةال سلطاتال أو  سلاميةالإ  اليةالم خدماتال مؤسسات طريق عن إما الضغط

 

ا التي تخدم الضغط اختبارات من عديدة أنواع هناك  .11  انظر ) مختلفة ظروف ظل في صلة ذاتتكون و  مختلفة أغراض 

المتعلقة باختبارات  جوانبال جميع تغطية تعتزم لا  الوثيقة هذه أن من الرغم على(. و 4.2 القسم في الوارد الملخص

 :الحسبان في التالية الأهداف وضع مع الفنية لاحظةالم هذه إعداد تم قد أنه إلا  ،الضغط
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تسهيل تصميم ومحاكاة اختبارات ضغط الملاءة المالية والسيولة لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية، بما في ذلك توفير  (أ)

 ضغط مختلفة. عاملاتافتراضات ومعلى  تعتمد سيناريوهات إجراءإرشادات بشأن إقامة روابط مالية كلية، و 

 يدى تحديدها كيفيةو السلامة ، ؤسسات الخدمات الماية  لم المخاطر تعرضات خصوصةاتتسلةط ايضوء على  (ب)

 ايضغط.ات اختبارإإجراء 

 يوهاتسينار مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  في ظل الخاص  ب ضغطايلاختبارات  سق تقديم أمثل  عددي  من (ج)

 صدمات مختلفة.ل

  

 باعتبارها المقترحة الفنية لاحظةلملستخدام ا والإشرافية الرقابية والسلطات الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات تتجه  .12

 شملتصناعة الخدمات المالية الإسلامية  أن من الرغم على .اوتقييمه اوإجرائه الضغط اتاختبار  تطوير  في إرشادية وثيقة

 شملسيو  ،3طفق المصرفي قطاعال على قتصر سي هذه الفنية الملاحظة نطاق فإن والتكافل، المال رأس وأسواق رفيةالمص قطاعات

 
 

 هاحملت مستوى  لتقييم المؤسسات تستخدمهاالضغط التي  اختبارات أي) المؤسس ي المستوى  على الضغط اختبارات من كلا

 السلطات تستخدمهاالضغط التي  اختبارات أي) 4الصناعة نطاق علىالضغط  اختباراتو ( لديها المال رأس ومستوى  للمخاطر 

 (.المالي الاستقرار  تحليل ضغط لاختبارات رقابية أداة بوصفها والإشرافية الرقابية

 

  اع  أنوا الفنية لاحظةالم اول تتن  .13
 
 المؤسسة أو  ريةالاستثما المحفظة وأداء العام المالي الوضع وآثارها المترابطة على المخاطر  من متعددة

 افظمح في الملكية حقوق  ومخاطر  التمويل محافظ في الائتمان مخاطر  المخاطر، هذه بين ومن. بأكمله النظام أو  المجموعة أو 

 ومخاطر  ومخاطر السيولة، ،الصرف أسعار  ومخاطر  ،بها حتفظالم الأصول ب المتعلقة السوق  ومخاطر  ،الملكية حقوق  في الاستثمار 

 .ومبادئها الشريعة بأحكام الالتزام عدم ونقاشات حول الجانب المتعلق بمخاطر  ،العائد معدل

 

                                                
 .كل منهما الأخرى مثل سوق رأس المال والتكافل كل على حدة مع مراعاة خصوصيات قطاعاتينبغي معالجة ال 3
ا لأغراض ةمعين دولةالصناعة" إلى جميع المصارف الإسلامية المؤهلة في  نطاقيشير مصطلح "على  4 جمعة مع 

 
 حظةلا الضغط. وهذا يجعل المات اختبار ب القيام وبياناتها الم

 عن الصناعة"  نطاقالفنية هذه تستخدم مصطلح اختبارات الضغط "على 
 

يث ح مزدوج، مصرفيإطار عمل  عمل وفقت دول النظام" لأن معظم ال نطاقمصطلح "على بدلا

 تابية والإشرافية تحتاج إلى إجراء اختبار ما إذا كانت السلطات الرقا و مشروع ه ينشأ تساؤل النظامين المصرفيين التقليدي والإسلامي على نحو موازٍ. ومن هنا  عمليتم 

تم مناقشة  ؟يالمصرفللعمل  ذات النظام المزدوج لدول استثناء المصارف التقليدية( بشكل منفصل في ابالصناعة و  نطاق)على  مجمعةضغط على المصارف الإسلامية بصفة 

ا في القسم  ه القضيةهذ  .6.3بشكل أكثر توسع 
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 نطاق التطبيق 3.1

 

لمؤسسات الخدمات المالية  مرجعي أساسالفنية في المقام الأول أن تكون بمثابة  لاحظةإن القصد من الم  .14

ع للسلطات الرقابية والإشرافية توسي مكنيو  الضغط. اتالإسلامية والسلطات الرقابية الإشرافية لإجراء اختبار 

التي تتسم بالاستقلالية أو مؤسسات  5عمليات "النافذة" الإسلامية يشملالفنية هذه ل لاحظةتطبيق الم نطاق

ا وتطبيقها الفنية لاحظةنطاق الم يعدو . دولهاالخدمات المالية الإسلامية الأخرى التي تقع ضمن  المعايير ني لتب خاضع 

 على وجه الخصوص، المعيار و ية الإسلامية، مجلس الخدمات المالالإرشادية الأخرى المعمول بها الصادرة عن  والمبادئ

 عدلةالإرشادات الم: "عنوان يحمل الذي الإسلامية المالية الخدمات لمجلس 16رقم  والمعيار  ،13 رقم ، والمعيار 12 رقم

  للعناصر الأساسية لإجراءات الرقابة الإشرافية على المؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية". 

 

15.  ُ
 
ل ت ِّ

المبادئ " الذي يحمل عنوان: لمجلس الخدمات المالية الإسلامية 17 رقم المعيارُ اضُ الفنية أي لاحظةالمكم 

ا  –إساسية( الذي يوفر مجموعة من المبادئ الُأالقطاع المصرفي) على التمويل الإسلاميالأساسية للرقابة  جنب 

صناع  الخدمات الماية  السلامة  والشراف عليها، مع الأخذ  تنظةمي – ذات ايصل إلى جنب مع منهجة  ايتقةةم 

، وايدروس المستفادة من الأزم  المصرفيقطاع ايالخدمات الماية  السلامة  في  مؤسساتالاعتبار خصوصةات ب

عن لجن   ةالماية ، واستكمال المعايير ايدوية  ايقائم ، لا سةما المبادئ الأساسة  يلإشراف المصرفي ايفعال ايصادرإ

 بازل يلرقاب  المصرفة .

 

في المعةار  "الأسايةب والأدوات ايرقابة " ايذي يحمل عنوان: 9الأساس ي رقم  لمبدأايتابع ي 4يشير المعةار الأساس ي رقم   .16

راجعة لمالخدمات المالية الإسلامية أداة رقابية  سةمراجعة نتائج اختبارات الضغط التي تقوم بها مؤساعتبار  إلى، 17رقم 

 عيار الم كدؤ يفي حين و. بصورة منتظمة متانتهماو وتقييم سلامة مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والنظام المصرفي 

مع ايسلطات الأخرى ذات ايصل  إلى تحديد وتقةةم  نسةق، بايتشرافة ايسلط  الإ إلى ضرورة سعي 5الأساس ي رقم 

                                                
 من ك التي توفر  ،(تابعة لهاخصصة تأو وحدة م ا لتلك المؤسسةالتي قد تكون فرع  تقليدية )ة ماليمؤسسة من  جزءعلى أنها سلامية" الإ "النوافذ  16 رقم المعيار  عرفي 5

 
لا

 من حيث بذاتها النوافذ مستقلة. وهكذا، يمكن أن تكون هذه ومبادئها الشريعةأحكام مع  وافقسابات الاستثمار(، والتمويل والاستثمار المت)ح خدمات إدارة الأموال

 .ومبادئها الشريعةأحكام متوافقة مع  موجوداتيتم استثمارها في س دارةالأموال الم ، حيث إنومبادئها الشريعةأحكام الوساطة المالية المتوافقة مع 



7 

 

مما  ،بأكملهاينظا  المصرفي ايتي قد تهدد الخدمات الماية  السلامة   اتمؤسسيدى أي مخاطر ناشئ   حدة وتخفةف

أو على  بمفردهاالخدمات الماية  السلامة   سات)على مؤس إشرافة إجراء اختبارات ضغط  أن يشمل ذيك يحتمل

 (.بأكملاا مستوى ايصناع 

 

د ايسلط   ايذي يحمل عنوان 14المبدأ الأساس ي رقم ينص   .17 ِّ
حد 

ُ
"ايتعامل مع أصحاب حسابات الاستثمار" على أن ت

المخاطر المرتبط  أخذ في الحسبان الخدمات الماية  السلامة  ي  الشرافة  أن اختبار ايضغط ايذي تجريه مؤسس

ل، ثلمخاطر. وعلى نحو مماي ممتص  ن لأموالمقدمي وصفامبحسابات الاستثمار وموقف أصحاب حسابات الاستثمار ب

ايسلط  الشرافة  من مؤسسات طلب على ينص "عملة  إدارة المخاطر"  ايذي يحمل عنوان: 17المبدأ الأساس ي رقم فإن 

امة ، وأهمةتها اينظ هاخاطرإم وضعيةمع  تتناسب استشرافة  اختبار ضغط امجالخدمات الماية  السلامة  أن تتبنى برإ

 لا يتجزأ من عملة  إدارة المخاطر يديها.  اء إباعتبارها جز

 

ا في مبادئ أساسة  أخرى مختلف  )المبادئ الأساسة  رقم   .18  ،21رقم وإ ،19ورقم  ،18تم ذكر اختبارات ايضغط أيض 

مام مقةاس مرجعي ايفنة  بمثاب   لاحظ (. وفي هذا ايصدد، تعد الم27رقم وإ ،26رقم وإ ،25رقم وإ ،24رقم وإ ،23رقم وإ

 مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  لجراء اختبارات ايضغط المناسب .يكل من 
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 : المتطلبات الأساسية لإجراء اختبارات الضغطالثانيالقسم 

 

 تخطةطياايتي ينبغي مراعاتها بايكامل أثناء  ختبارات ايضغطدوات الأإ بعض المتطلبات الأساسة  وايقةود المام هناك    .19

 اتختبارإيعتمد إطار اوإايضغط أكثر موثوقة  وفعاية .  اتضغط. تتةح هذه الاعتبارات أن تصبح اختبارإاي اتختبارإانظا  ي

 على خمس  عناصر وهي:  ذي يتسم بايفعاية ايضغط اي

ي ف، بما المراد إجراؤه( المحدد باختبار ايضغط ايضغط )بشكل عا  وفةما يتعلق اتتحديد هدف/أهداف اختبارإ (أ)

رأس المال، وايسةوي ، إلخ...( ايتي بحاج  يتعريضاا يلضغط ومعدل  على سبةل المثال،ذيك تحديد عوامل المخاطر )

حدَدة )على سب
ُ
، اي إ، أو سنوإ، أو نصف سنويإاةل المثال، شاري إتكرار إجراء اختبارات ايضغط على عوامل المخاطر الم

 (. حسب المعطةات وايظروف أوإ

اريو ، وسينسيناريو أساس ذات مستويات تأثير مختلف  )على سبةل المثال،  ضغط مُجدي سيناريوهاتاختةار  (ب)

  افتراضة ؛ أو مستندة إلى تجرب هذه ايسيناريوهات يمكن أن تكونإصدم  شديدة( وإ و/أو سيناريوإصدم  متوسط  

 خاطر.سابق ؛ أو مبنة  على محاكاة عوامل الم

  ؤسسلم المالي وضعايوإ دخلاي اتبةانالأداء المالي وإعلى  (المستوى الأولإ)من مؤثرات كونها إلى ترجم  تلك ايضغوط  (ج)

 الخدمات الماية  السلامة . 

متابع  )على سبةل المثال، إستراتةجة  الحفاظ على رأس المال، إجراءات  إيجادتقةةم نتائج اختبارات ايضغط وإ (د)

ركزة، إلخ...(.
ُ
 وايتقلةل من ايتعرضات الم

 .ات الداري ايقرارإ اع صن عندلاعتبار اينتائج في عين ا أخذ (ه)

تتطلب  ،ذيك وبالضاف  إلى، الاعتبار كذيكعين ايثاني في  من المستوىإ الآثارإأخذ إضافي، وذيك ب حسينإجراء تبالمكان 

اختبارات ايضغط لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وجود موظفين مارة يديهم قدرات وإمكانات ذات صل  ومعرف  

  وتغطةتها ايكافة  في اختبارات ايضغط. إدخالهاو بخصوصةات منتجات مؤسسات الخدمات الماية  السلامة 

 

نهجة  ، واعتماد مجةدة ، وبةانات اقتصادي  وماية  ذات جودةالمؤسس يلضبط ي اي إقوإ ار إتتطلب هذه ايعناصر ايكبرى إطا  .20

إ ايصل  ذيملائم  ضمن اينطاق 
ُ
 د لاختبارات ايضغط.حدَإالم
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 ختبارات الضغطل  الضبط المؤسس يإطار  1.2

 

حو الضغط على الن اتلضمان عمل أنشطة اختبارُ ينضروريأمرين الفعالة يعد الضبط المؤسس ي القوي والمراقبة   .21

ى أن ايضغط الشارة ايضروري  إل اتاختبارإ تطبةقفي  مشاركتهماوإ ايعلةاوالدارة مجلس الدارة ايتزا  يرسل  المرجو منها.

ايفعاي  ايضبط المؤسس ي ايقوي والمراقب  ساعد يوإأداة إداري  مام .  اؤخذ على محمل الجد وأنهتايضغط  اتاختبارإ

ا من  المحتوي  ضغطايات أداء أنشط  اختبارإ علىمؤسسات الخدمات الماية  السلامة   على ايعناصر الأساسة ، بدء 

ؤسس ي المبد من الشارة إلى أن ايضبط  ولاإايضغط وانتهاء  بالجراءات الموص ى بها.  اتختبارإلاإ محددة بوضوح أهدافوضع 

ا  ،فحسب بطريق  صارم  قد أجريتايضغط  اتأن اختبارإ ايضغط لا تؤكد اتلاختبارإ والرقابة السليمة ويكن أيض 

 تساعد على ضمان خضوع اختبارات ايضغط ونتائجاا ينظرة نقدي  ملائم . 

 

أنشط  اختبارات ايضغط ستختلف عبر ايسلطات ايرقابة  على  وايرقاب  المؤسس يايضبط  على ايرغم من أن شكل  .22

والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة ، إلا أن هناك بعض المبادئ ايعام  وايتوقعات وايتوصةات ايتي يمكن 

المعيار  ييلسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أن تتبعاا. يجب تطبةق المبادئ ايواردة ف

 ي فيالمؤسس قوة ايضبط مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  يضمان  من قبل 13 رقم

 اختبارات ايضغط.

 

 ميزة منتظم  لأعمالأداؤها أن يصبح وإ هايجب على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  تضمين اختبارات ايضغط في  .23

ا يعليها يضغط، يجب ا اتسلامة  اختبارإالإاية  المخدمات المؤسس   متى ما أجرت. المؤسس   معاييرإلفعل ذيك وفق 

اا بوصفأو  ،آنيعلى أساس ايضغط ضغط، بغض اينظر عما إذا كانت المؤسس  تؤدي اختبارات ايختبارات لاإ ايسلةم 

 تعين أنيجب على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  وإميزة منتظم  لدارتها يلأعمال. بوصفاا أو  ،من برنامج معين اجزء إ

إيذيك ايضغط؛ وتخصةص الموارد المناسب  اتاختبارإ الجا  المسؤوي  عن بوضوح
 

ا يرك ؛ وأن تمتلك هةكلا ز على تنظةمة 

ذ الأشخاص بشأن تنفة ساءي الامتثال وم ويضمن رفع ايتقاريرإيحدد الأدوار والمسؤويةات وخطوط وإاختبارات ايضغط 

زمنة  ومعلومات  سلعلى سلاإ علومات ايفعالإدارة المنظا   شتمليوينبغي أن ايضغط.  اتختبارإلاإ ات ايعام سةاساي
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عند ايضرورة،  تدخلوت ااايضغط إلى الدارة ايعلةا ايتي ستراجع اتتدفق نتائج اختبارإ يضمنأن ، وإأخرى ذات صل 

إ
 

 قاعدة بةانات يمكن ايرجوع إييها في المستقبل. نظا  إدارة المعلومات لشكِّإيإُس وإجمالا

 

، ممارس  شامل  ومتكامل  وفعاي  لاختبارات ايضغط تتلاء  الدارة ينبغي أن تؤسس الدارة ايعلةا، بايتشاور مع مجلس  .24

 تاح م الاختباراتملخصات داخلة  ينتائج أن يكون يديها شمل لدارة المخاطر. وينبغي على الدارة ايعلةا الأإ الأهدافمع 

، ؤسس الخاص  بالم توثق طبةع  ومدى أنشط  ونتائج اختبارات ايضغطوإ ،شرافة وايسلطات ايرقابة  والإ الدارة لمجلس

 وكذيك إجراءات المتابع  المقترح .

 

 شريع اي عد  الايتزا  بأحكا فعاية  تقنةات تخفةف مخاطر مدى استخدا  اختبارات ايضغط يلنظر في  اض إيمكن أي  .25

الآفاق ايزمنة  الخاص  بكل منها، مثل  من المخاطر وفقنواع مختلف  لأإالخدمات الماية  السلامة    مؤسسيدى  ومبادئها

 اتج اختبارإنتائ وينبغي على. ضغطتعطلت تقنةات ايتخفةف المتوقع  خلال فترات ايما استكشاف ما يمكن أن يحدث إذا 

ورأس  ،قةودستراتةجةات الأعمال، وايإفةما يتعلق ب يديها، ايقرارإ صناع وإ تحلةلعند  لإدارةي معةن كون أن تايضغط 

الخدمات الماية  مع قابلة  مؤسس  ومدى توافقاا  ،المخاطرالمخاطر وغيرها من جوانب إدارة  وضعة وايسةوي ، وإ ،المال

 السلامة  يلإقدا  على المخاطر.

 

فام أفضل  نشوءاختبارات ايضغط في ضوء المخاطر الجديدة، وإ ينبغي على الدارة ايعلةا ضمان تحديث أنشط   .26

بةانات  مصادرإحةازة ايضغط، وإ اتتقنةات جديدة لاختبارإظاور ، وإوتعرضاتها الخدمات الماية  السلامة   لأنشط  مؤسس

ايضغط  اترإاينبغي أن يكون تطوير اختبوإأي تغةيرات في هةكلاا ايتشغةلي وبيئتها ايداخلة  والخارجة . حصول محدث  وإ

ا، إلى جانب ايتعديلات وايتحسينات المستمرة من أجل معايرة أفضل يلاختبارإ ا تكراري  اية  وذيك يتوفير معلومات ح اتأمر 

تجاب  اسكذيك وإ ، ينبغي على الدارة مراجع  أنشط  اختبارات ايضغط على أساس منتظمذلكإلى وبالإضافة وذات صل . 

خرى، يصح  الافتراضات، وشدة أيلتأكد من الملاءم  ايعام ، من بين أمور  الاقتصادي يتغيرات محددة في الأوضاع 

ينبغي على الدارة كما الاختبارات، ومتان  ايتقديرات، وأداء أي من اينماذج الأساسة  واستقرار ومعقوية  اينتائج. 
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يديها المرون  ايلازم  لجراء اختبارات اختبارات ايضغط ايرسمة  وايروتةنة ، ضمان أن المؤسس  إجراء بالضاف  إلى 

 لمخاطر ونقاط ايضعف ايناشئ  بسرع .ا عالج في ايوقت المناسب لم فجائة ضغط جديدة أو 

 

غي على ينبوإمن برامج اختبارات ايضغط.  امام إ اايضغط في شكل موثق جزء إ اتاختبارإب المتعلق  سةاساتايتحديد يعد   .27

 : تيتحقةق الآ هذه ايسةاسات

 .ايغرض ايعا  من أنشط  اختبارات ايضغطوصف  (أ)

 .م  بما فةه ايكفاي  عبر المؤسس  بأكملاااات وايصرإبايثتتسم بختبارات ايضغط لاإتوضةح ممارسات  (ب)

الشارة إلى أدوار ومسؤويةات ايوظائف المختلف ، بما في ذيك ايرقاب  على الموارد الخارجة  المستخدم  لأي جزء  (ج)

 ايبةانات(. ين ومقدميوردالمايضغط )مثل  اتمن اختبارإ

 ايضغط. اتينبغي إجراء أنشط  اختبارإ على أساساماوصف ايتكرار والأويوي  ايلذين  (د)

بشكل مناسب يلاختبارات، بما في ذيك ايطريق  ايتي تم  صعب اي وضاعوضع الخطوط ايعريض  يعملة  اختةار الأإ (ه)

واختةارها؛ بما في ذيك المعلومات الخاص  بايتحقق من صح  اختبارات ايضغط  سيناريوهاتبها تصمةم اي

 .والمراجع  المستقل  ياا

ا ايسلطات ايرقابة  والشرافة ( يكي تفام أنشط  اختبارات ايضغط لتوفير ايشفافة  ي (و) طرف ايثايث )وخصوص 

 .الخدمات الماية  السلامة   ايتي تجريها مؤسس

 القائمين عليها، وتحديد الحالات التي ينبغي فيها اتخاذ بياننتائج اختبار الضغط و توضيح كيفية استخدام  (ز)

 .إجراءات تصحيحية

وتحديثها كلما يز  الأمر يضمان أن ممارسات اختبارات ايضغط لا تزال    سةاسات اختبارات ايضغطمراجع (ح)

رضاتها، وتع، ومخاطرها، هاستراتةجةاتإوإ المؤسس  في ظروف ايسوق ومنتجات الحاصل  ملائم  ومواكب  يلتغيرات

 ايصناع .في ضغط اي اتلمخاطر وممارسات اختبارإا إقداماا على قابلة وأنشطتها، وإ

 

بالضاف  إلى وجود سةاسات واضح  وشامل ، ايتأكد من أن اختبارات ايضغط  ينبغي على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة   .28

اضات ، والافترإاتاع اختبارات ايضغط والمنهجةات المستخدم ، ونتائج الاختبارإموثق  بشكل مناسب، بما في ذيك وصف أنوإ
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ية  وضمان متانتها الجما يستغرق توثةق اختبارات ايضغط وبشكل عا ، وايشكوك، والجراءات المقترح . قةودالأساسة ، واي

، يذيك ينبغي على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  الشرافة  اوجاد إ اوقت إ لها الحازم المؤسس ي الضبطو 

اختبارات ايضغط وإجرائها بشكل فعال. ومن وجا  نظر مؤسسات الخدمات الماية  الملائم  يلتشجةع على صةاغ  توفير الحوافز 

الدارة ايعلةا في شكل مستهدفات لمؤشرات الأداء  السلامة ، فإن مثل هذه الحوافز يمكن تقديماا من قبل مجلس الدارة أوإ

 .، وذيك على سبةل المثالالأساسة 

 

أن  هو ايتحقق والمراجع  المستقل . ينبغيألا ايضغط  اتاختبارإما يتعلق بفة ضبط المؤسس يهناك عنصر رئيس آخر يل  .29

المستقل  يضمان سلام  عملةات ايتحقق أو أي نوع آخر من المراجع  عنصر ختبار ايضغط لاإ ايضبط المؤسس ي تضمني

أنشط  اختبارات ايضغط ومراجعتها المستقل  على أساس من بشكل عا ، ينبغي ايتحقق وإ. اايضغط ونتائجا اتاختبارإ

 مستمر، وييس لمرة واحدة فقط.

 

 : تيالآ لىع ختبارات الضغط تشجيع مؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةلا  المؤسس ي لضبطعلى الإطار العام ل اض  ينبغي أي  .30

 .والمستقبلية الحالية العمل خطة في الضعف نقاط من المزيد استكشاف (أ)

 .رأس المالوإ لأعمالا تخطةطعلى نحو أفضل بين تدمج  اتخاذ قرارات (ب)

ُ.لحالات ايطوارئإ تخطةطايتحسين  (ج)

 .ايضغط اتختبارإالحالي لاإطار وتحسين الإتعزيز  (د)

 

ايضبط من  ام إما اجزء إمن وجا  نظر ايسلطات ايرقابة  والشرافة ، ختبارات ايضغط إجراء امكانات إيُعد تطوير   .31

ممارس  مناسب  يلاضطلاع ب ت وقدراتايجب على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  تطوير إمكانوإختبارات. المؤسس ي يتلك الاإ

 ي عملاااختبارات ايضغط فينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  دمج كما اختبارات ايضغط يلنظا  المالي السلامي. 

ُأداة إضافة  يتحلةل الاستقرار المالي و/أو مؤشرات النذار المبكر.بوصفاا  والجزئي ايكلي حترازيإالاإ ايتحلةلي
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على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  أن تكون في موضع خبرة كافٍ من أجل تقديم المشورة لمؤسسات  اض إيجب أي  .32

 رأس المالايتدابير ايتصحةحة  يكفاي  وإايداخلة  لاختبارات ايضغط،  هاممارساتل حوإالخدمات الماية  السلامة  

. وايتقةةمات ايتي تجريها ايسلطات ايرقابة  والشرافة  بناء  على نتائج اختبار ايضغط يذيكالحاج   أينما دعتايسةوي ، وإ

وينبغي أن يكون ايدور ايذي تضطلع به ايسلطات ايرقابة  والشرافة  في اختبارات ايضغط المتعلق  بمؤسس  الخدمات 

ر عن ظوبغض اين وضعة  المخاطر وأنشط  الأعمال يديها. تطورإوطبةع  وتعقةد وإمع حجم  االماية  السلامة  متناسب إ

الخدمات الماية  السلامة  أن تهدف يتطوير خبرات داخلة  بخصوص إجراء اختبارات ايضغط  اتذيك، يجب على مؤسس

ُوالإشرافية. وأن تقلل الاعتماد بشكل عا  على ايسلطات ايرقابة  

إ

 اتممارس تكرارإمعدل إرشادات بشأن  نص علىلسلطات ايرقابة  والشرافة  أن يي ايضبط المؤسس يعلى إطار  يجب  .33

المطلوب استخداماا ينقل اينتائج إلى  رفع ايتقاريرإاية  وقنوات المسن  ايايضغط ايتي يتم إجراؤها طوال  اتاختبارإ

وينبغي أن يكون معدل تكرار ممارسات اختبارات  الدارة ايعلةا بمؤسس  الخدمات الماية  السلامة .وإ المعنة  سلطاتاي

مع ايغرض من اختبارات ايضغط وأهدافاا بما في ذيك وضعة  المخاطر المعنة ، على  اايضغط المنصوص علةه متناسب إ

بمعدل  هاإجرائ على سبيل المثال،) ال أكثر تكرار إسبةل المثال، من الممكن إجراء اختبارات ايضغط لمخاطر ايسوق بمعد

بينما يمكن إجراء اختبارات ايضغط  ،(يلقةم  ايسوقة  اقةم  الموجودات تبع إيايةومي  على غرار ايتعديل تكرار يومي

)على سبةل المثال، على أساس شاري لمخاطر ايسةوي  وعلى أساس سنوي  المخاطر ايسةوي  والائتمان بمعدل أقل تكرار إ

أن يتضمن الآفاق ايزمنة  المطلوب مراعاتها في ممارسات اختبارات  ايضبط المؤسس يعلى إطار  جبيوإ لمخاطر الائتمان(.

نع أي ايتصحةحة  لمالاستباقة  يسمح بفترة زمنة  كافة  يتمكين واضعي ايسةاسات من اتخاذ ايتدابير ايضغط، مما 

ُفي اينظا  المالي السلامي. فجائي إخفاق

 

 ريةالإجبا الضغط اختبارات بشأن تطبيق وبرنامج إرشادية مبادئ والإشرافية الرقابية السلطات تضع قد بينما. 34

 إمكانها،ب الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة فإن ،(بالفعل بذلك تقام قد تكن لم إذا) الرقابية التطورات لآخر  المتضمنة

 المرونة من عنو  انتهاج إمكانية في لمناقشتها والإشرافية الرقابية لطاتلسا مع تتواصل أن ،ومبررة استثنائية ظروف وفق

برز  الذي الأمر . التطبيق بعملية يتعلق فيما " فراطالإ " ، حةث إناختبارات ايضغط حةال أسلوب متوازنإ الحاجة لاعتمادي 
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يكون وإ ،أو غير كافة  منعدم  ، والموارد محدودة، وايبةاناتمنخفض  المكانات تكونإ عندما اوخصوص إأكثر مما ينفع. يضر 

يؤدي  لا مبرر يه، مما اخطر يتمثل في أن ممارس  اختبار ايضغط قد تسبب ذعر إ برز حةنهاةفسالطار ايتنظةمي غير كافٍ، 

إ.إلى اتخاذ قرارات غير ملائم  تقوض ايثق  والمصداقة 

 

 الضغط اتلختبار  ات المطلوبةالبيان 2.2 

 

 ،واختةار منهجة  قابل  يلتطبةق وجودتهاعلى نطاق ايبةانات المتاح   بشكل جوهريإاختبار ايضغط  جودةتعتمد   .35

دير حجم ، وتقسيناريوهاتتوفر ايبةانات على الافتراضات واينماذج المستخدم  يتطوير ايمدى أن يؤثر  فمن الممكن

ايصدمات ومعالج  ايبةانات. وفي كثير من الأحةان، يكون عد  وجود بةانات مناسب  هو ايتحدي ايرئيس لممارسات 

، وهذا هو الحال بشكل خاص في ايدول ايتي تأسست فيها مؤسسات  السلامة اية بالم اختبارات ايضغط الخاص 

ُالخدمات الماية  السلامة  في الآون  الأخيرة.

  

يتستخدمه مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  بيانات لل اعام ُ االفنية قالبُ الملاحظة هذه توفر بناء  على ما تقد ،   .36

غط ختبارات ايضلاإ الخاص  بها مارساتالمتجمةع ايبةانات ايضروري ، من أجل دعم في وايسلطات ايرقابة  والشرافة  

تحتاج مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والسلطات الرقابية والإشرافية إلى إضفاء الطابع  (1 رقم لحق)انظر الم

لملء فجوة المعلومات وتعزيز فام كل من مؤسسات الخدمات الماية  الرسمي ومن ثم تحديث جمع البيانات بانتظام 

ُالسلامة .السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  لمخاطر مؤسسات الخدمات الماية  

  

الخدمات الماية  السلامة  في اختبارات   أثر ايصدمات الخارجة  على المراكز الماية  لمؤسس وضع نموذج يوضحمن أجل   .37

من ة  وثوق بها في اينماذج الاقتصادي  ايقةاسالم الماية بةانات ايايضغط، ينبغي استخدا  ايبةانات الاقتصادي  ايكلة  وإ

بةل المثال، على سوإ، ختارةتغيرات اقتصادي  كلة  مايتي تتعرض ياا ملعلاق  ايتاريخة  بين ايصدمات ي ايكمي قةاسأجل اي

6ُخاطر الائتمان.الموجودات المعرض  لمايتمويل المتعثر في محافظ 

                                                
آثار المخاطر الناجمة عن الصدمات على المراكز المالية لمؤسسات  يوضحوضع نموذج ل الممكن الاعتماد عليها تقنيات الاقتصاد القياس يإرشادات بشأن  33.يقدم القسم  6

 الخدمات المالية الإسلامية.
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تحتاج السلطات الرقابية والإشرافية إلى جمع البيانات المطلوبة من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية على فترات زمنية   .38

ا  في المعلومات بين السلطات الرقابية والإشرافية ومؤسسات الخدمات المالية  عدم تجانسمنتظمة. وعلى الرغم من أن هناك دائم 

الإسلامية، إلا أنه ينبغي إضفاء الطابع الرسمي على جمع البيانات لسد فجوة المعلومات وتعزيز فهم السلطات الرقابية والإشرافية 

ذلك، يؤدي جمع البيانات إلى إنشاء حوافز قوية  لىوبالإضافة إالخدمات المالية الإسلامية.  اتللمخاطر التي تواجهها مؤسس

لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية من أجل تطوير العمليات الداخلية التي تسمح بتجميع أفضل عبر الأنظمة المختلفة وتوفير 

 قنيةت غي أن تكون مواردينبكما المالي. وأدائها  ها، ووضعهاعمالأ، ونموذج لديها لمخاطر ا وضعيةعن  صورة كافيةبيانات مفصلة ب

 والأهمية النظامية لها.لديها  لمخاطر ا وضعيةالمعلومات في مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية متناسبة مع 

 

لا تتوفر البيانات أو تكون غير كافية، تحتاج كل من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والسلطات  عندماو   .39

يمكن لمؤسسات الخدمات الماية  وإ الضغط.ختبارات ل دلالةذات بيانات بديلة  الرقابية والإشرافية إلى استكشاف

 اارجة إخ ستنباطااامن الموجودات الأخرى ايتي يديها خصائص مخاطر مماثل  أو  اداخلة إ تلك ايبدائلستنباط السلامة  ا

 لكتالمعلومات ذات ايصل  الخاص  بيجب على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  توثةق وإ. المقارن  المرجعة  من خلال

إ اق إتوثة بدائلاي
 

 .ع يااتخض معروف  قةودوأي  ،هاومصدرإ ،ااستخدام، والأساس المنطقي لاإاا، بما في ذيك خصائصشاملا

  

ُ بدائلعندما يكون استخدام ال  .40
 

ُ ليس حلا
 

الخبراء بشأن طبيعة ومدى  آراء الاعتماد على حينها من الممكن، فمعقولا

عندما تكون  ،ذيك وبالضاف  إلى لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية. ةالمالي اتمكونات البيانب التي تلحقالصدمات 

ل    يكل فئ /محفظ  من الموجودات غير متوفرة، فقد يكونإ ةالمتعثرإ تايتمويل وايتمويلاإ حول تصنةفاتايبةانات المفصَّ

 تتمويلاإياايصدم  الاقتصادي  ايكلة  على  أثرإير اينوعة  يتقةةم من المفةد الحصول على رأي خبير على أساس بعض المعاي

لى وقد تتضمن عملة  الحصول ع .بأكملهالسلامي المصرفي لنظا  يأو  جمع  يلمصارف السلامة المأو  حددةالم ةتعثرإالم

ُآراء الخبراء من قبل ايسلطات ايرقابة  والشرافة /ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  الخطوات الآتة :

 سيتم اشتقاق قيم لها من قبل الخبراء. اختيار مؤشرات بيانية (أ)

اختيار الخبراء الذين قد يكونون اقتصاديين داخليين أو خارجيين، ومهنيين معنيين بإدارة المخاطر، وإكتواريين،  (ب)

 ومحللين ماليين أو كميين، إلخ...



16 

 

 تنظيم عملية الحصول على آراء الخبراء لاستخلاص القيم المطلوبة. (ج)

 اختيار طريقة معينة للجمع بين الآراء المتعددة للخبراء. (د)

عملية مراجعة من قبل الإدارة العليا للسلطات الرقابية والإشرافية/مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية  إجراء (ه)

ي إحالة ألتسهيل  هافي اختبارات الضغط، وتوثيق والمستخدمةمن آراء الخبراء  المستخلصةللتثبت من القيم 

إأي فحوصات رقابية/تدقيقية. مستقبلية و 

  

 الموجودات جودة مراجعة 3.2

 

 تهدف حةث ،عنة الم رهوناتمراجع  الخصائص ايرئيس  يلموجودات بما في ذيك اي ،الموجودات جودةمراجع  يقصد ب  .41

 ،قييملتايبةانات، وقابلة  الاسترداد، وا جودة كل منمن بين أمور أخرى،  مراجع  عملة  مراجع  جودة الموجودات إلى

 المتعلق  كلاتشلمالف ايتمويل إلى تحديد لمالمفصل  راجع  المتهدف بايتالي وإ .المخصصات بناءوإ رهوناتاي قةةمتوإ ،وايتصنةف

 جودةب المتعلق  كلاتشالمعند عد  حل وإايبةانات ايتي تحتاج إلى حل قبل استخداماا لأغراض اختبارات ايضغط.  بجودة

ايضغط، سةكون هناك حاج  إلى اتخاذ قرار ما بشأن ما إذا كان  اتقبل استخداماا لأغراض اختبارإ رضٍإمُإبشكل ايبةانات 

ا  ا في ممارس  اختبار تخاذ قرار ب. وعند اكلاتبغض اينظر عن المشوإ من عدمهاستكمال اختبار معين أمر ا مجدي  المض ي قدم 

ايتي  ايلاحق  ، يجب تفسير نتائج اختبار ايضغط في ضوء ايقةود والمقتضةاتكلاتالمش على ايرغم من تلكايضغط، 

وتعد مراجع  جودة ايبةانات ممارس  ذات ايصل .  قضاياعن اي ، ويجب الفصاح بشكل كافٍإكلاتتلك المش ستلزماات

يناتج  ا ، فةنبغي أن تكون ايقةم المعدي ما تم إجراؤها اختبار ايضغط، وإذاتسبق إجراء  عادة ماوإموص ى بها بشكل كبير، 

تقرير نتائج مراجع  أن يكون  إلا أنه ييس من ايضروريإختبار ايضغط. لاإنطلاق لاإنقط  امراجع  جودة الموجودات هي عن 

ُمن تقرير نتائج اختبار ايضغط. اجودة الموجودات نفسه جزء إ

 

جري وُمستوى موثوقة  اختبارات ايضغط. من تعد مراجع  جودة الموجودات واحدة من ايعناصر المام  ايتي ترفع   .42
 
ت

محفظة الاستثمار  مستوىُ الموجودات" على مستوى الأعمال أوُ لجودةالسلطات الرقابية والإشرافية "مراجعات 

اطر د المخيعكس أداء الموجودات المتوقع وتحديمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية  موجودات قييمتللتأكد من أن 



17 

 

كثر وبشكل أ أس مال مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية.التي يجب أن تتجلى في متطلبات رُوُ ئهاالمؤثرة على أدا

كافة   الموجودات يضمان الاحتفاظ بمخصصات جودة، تستخد  ايسلطات ايرقابة  والشرافة  مراجعات اد إتحدي

 . ضمن قةود ايقواعد المحاسبة وذيك ،مرحلة  مقابل الموجودات المحتفظ بها بتكلف  مستهلك  7لخسائر انخفاض ايقةم 

ايبةانات في جمةع المجالات وفي الأوقات كاف  بما في  سلام كما ينبغي على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ضمان 

ُوظةف  تحكم ملائم  يلتثبت من ايبةانات مثل وظةف  ايتدقةق ايداخلي. إيجاد ذيك 

 

 تتأيف مراجع  جودة الموجودات من ثلاث مراحل رئيس ، وهي:  ما عادة  .43

، يتحديد اينطاق ايذي سةخضع لاختبار ايضغط ويضمان إجراء مراجع  شامل  محفظة الاستثماراختيار  (أ)

 ، وبايتالي تجنب ايتغاض ي عن الموجودات ذات المخاطر ايعاية .لموجوداتي

ات، من سلام  ايبةانات، وأخذ ايعةن ثبت، وايتي تشمل، من بين أمور أخرى، ايتاد إوهي المرحل  الأكثر تعقةالتنفيذ،  (ب)

 قةةمتوالمخاطر ايقانونة ، والمخاطر ايتشغةلة ، وإ ،، وتقةةم قابلة  ايتجمةعقةةميتلملفات، واي المكتبة  راجع الموإ

 .بحسب أوزان مخاطرها  وإعادة احتساب المخصصات والموجودات المرجح ايرهونات

 ،ستثمارجمةع محافظ الاإ عبرإنهائي يضمان إمكانة  مقارن  اينتائج  إجراء عملة  تطابقايتي تتضمن هي وإ، طابقةالم (ج)

 لجمةع مؤسسات الخدمات الماية  السلامة . وإ

ُ.طابق من أجل تحقةق نتائج مت تسق م وتعريفات مقررة إرشادات تضم صارمة عملية هناك تكون  أن ينبغي

 

العملية من  اجزء إوإ من ايعملةات الشرافة  ايروتةنة  اجزء إبوصفاا ينبغي إجراء مراجع  جودة الموجودات بانتظا    .44

مؤسسات الخدمات الماية   لموجودات يتم إجراء مراجعاتوإعلى المستوى المؤسس ي.  الداخلية لتقييم كفاية رأس المال

في أوقات مختلف  يكل مؤسس  من مؤسسات الخدمات الماية   المراجعات السلامة  ايفردي  بشكل دوري وتحدث

أن تتضمن المراجعات  ويمكنعلى وجه الخصوص.  قبل ممارسة اختبار الضغطيتم  هاءإجراأن من ايرغم مة ، على السلاإ

 ملفاتفحص مناقشات مع إدارة مؤسسات الخدمات الماية  السلامة ، واستخدا  موظفين متخصصين، وإعقد الأعمق 

                                                
 يتم تخصيصها من قبل المصرف لتغطية انخفاض القيمة المتوقع و/أو المعترف به للموجودات  7

 
 لتمويلية.في المحافظ اتعد المخصصات من وجهة النظر المصرفية أموالا
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إجراء  نتعييوإالموجودات مع مستوى المخاطر وتعقةد الموجودات المعنة .  جودة ع ايتمويل ايفردي . يتناسب أسلوب مراج

امراجعات  الخدمات الماية    على مرون  مؤسسبشكل جوهري على محافظ الموجودات ايتي يمكن أن تؤثر  أكثر عمق 

إقةةمتتسم بايتعقةد وصعوب  ايتالسلامة ، وايتي 
ُ
ا ، أو ايتي تبدو أكثر عرض  يلخسائر. كما ت ثير من الأحةان في كجرى أيض 

معةن  من الموجودات يلاستجاب  لخطر معين أو قلق ما، على نحو يشمل عدة مؤسسات  لمجموعات مراجعات موضوعية

ُواحد. آنخدمات ماية  إسلامة  في 

 

 الضغط اختبارات أنواع 4.2

 

وى على مستمختلف  من ايبةانات الماية . على سبةل المثال،  تجمةع مستويات وفقيمكن إجراء اختبارات ايضغط   .45

ي مؤسس  فعلى مستوى المركز المالي الكلي ؤسس  الخدمات الماية  السلامة  أو لمضمن المركز المالي محفظة الاستثمار 

 ،لة مادوُالي كلي لعلى مستوى نظام م( أو الماية صرفة  أو المجموع  )المعلى مستوى  وإأخدمات ماية  إسلامة  منفردة؛ 

ع  مستوى المؤسس  في  على وحدة واحدة. تعرف الاختبارات ايسابق ذكرها باختبارات ايضغط الجزئة  أوإبوصفه مُجم 

 حين تعرف الأخيرة باختبارات ايضغط ايكلة  أو على مستوى اينظا .

 

يتقةةم مرون  مؤسس  خدمات ماية  إسلامة  فردي  )أو محافظ  اختبارات الضغط على مستوى المؤسسة تم تصمةم  .46

 راءإجيتم وإ، في الاقتصاد ايكلي سلبة اي ايصدمات في ايتعامل معمحددة ضمن مؤسس  الخدمات الماية  السلامة ( 

الاختبارات بشكل رئيس من قبل مؤسس  خدمات ماية  إسلامة  فردي  لأغراض إدارة المخاطر المؤسسة  و/أو الامتثال 

إضأي مكنيوإايتنظةمي. 
 
يلسلطات ايرقابة  والشرافة  إجراء اختبارات ايضغط على مستوى المؤسس  يلتعرف على  ا

أجل ايشروع في ايتدابير ايتصحةحة  ايلازم  ضد المؤسسات من  دويتهامؤسس  الخدمات الماية  السلامة  الأضعف في 

 .انهةارهالمنع  ضعةف اي
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  بأكملهيتقةةم مرون  نظا  مالي  النظام نطاقعلى  الضغط اختباراتتم تصمةم   .47
 

. مؤسسات فردي  فقط من بدلا

جرى اختبارات ايضغط على مستوى اينظا  من قبل ايسلطات ايرقابة  والشرافة 
ُ
وكذيك المنظمات القلةمة   8وت

ة  ايضغط يلسلط  المصرف اتوايدوية  )مثل برامج تقةةم ايقطاع المالي يصندوق اينقد ايدولي، وممارسات اختبارإ

ن نتائج اختبار ايضغط ايكلي ايسلطات ايرقابة  والشرافة  من وإ(. إلخ...، بالاتحاد الأوروبي الأوروبة 
 
مك

ُ
 ستحداثات

 صدم  اقتصادي  كلة  شديدة ومعقوي  ما تحقق حدوثايقطاع المصرفي، إذا  خفاقإسةاسات بشكل استباقي لمنع 

 قيم على مبنية ممارسة بوصفها 9الصناعة نطاق على الضغط اختبارات تقديم الفنية الملاحظة هذه في تم .ايوقوع

 أو  ثغرات يأ تحديد إمكانية والإشرافية الرقابية للسلطات النتائج وتتيح ،فقط الإسلامي المصرفي لقطاعل مجمعة

 .الإسلامي المصرفي النظام في الوقوع معقولة الشديدة الصدمات تجاه محتملة ضعف نقاط

 

 تهدف اختبارات ايضغط بصف  عام  إلى تقةةم مرون  مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  ايفردي  )في اختبارات  .48

ظور ايصناع ( من من نطاقعلى مستوى المؤسس ( أو اينظا  المالي السلامي بايكامل )في اختبارات ايضغط على  ايضغط

بعد الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية، اكتسبت اختبارات ضغط السيولة واختبارات ضغط ملاءة الملاءة. 

 رج خطر حاية  ايعالمة  أن مخاطر ايسةوي  وايتمويل هي عوامل أظارت تجرب  الأزم  الموقد  السيولة المدمجة أهميتها.

 المصارف وسقوطاا.  عسارإيمكن أن تؤدي إلى إ

 

  ايضغط ايعكسة اتيمكن يلسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إجراء اختبارإ  .49

الافتراضات ايشائع  حول الأداء  تحدىتوقعات الأعمال ايعادي  وت تتجاوزإ سيناريوهات الاعتبارإبالأخذ لمساعدتها في 

 لبة سبموجبه مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  نتائج  تفترضالمخاطر. هذا هو أسلوب  ستراتةجةات تخفةفإو

حداث استنتاج أنواع الأإب تقو  نسب رأس المال ايتنظةمي، ومن ثم تؤدي إلى حدوث خرق فيمعةن ، مثل تكبد خسائر 

، يمكن يلسلطات ايرقابة  والشرافة  سيناريوهاتبعد تحديد مثل هذه ايوإايتي يمكن أن تؤدي إلى مثل هذه اينتةج . 

                                                
قطاع محدد  في من اختبارات الضغط الهجينة المتاح للسلطات الرقابية والإشرافية يتمثل في اختيار محفظة محددة بناء  على أهميتها النظامية أو تركزهايوجد نوع آخر  8

 لإسلامية لاختبار ضغط.لإجراء اختبار ضغط على نطاق النظام بأكمله، على سبيل المثال، إخضاع التعرض للقطاع العقاري لجميع مؤسسات الخدمات المالية ا
 . 4انظر الهامش رقم  9
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، ووضع خطط يلطوارئ، أو اتخاذ وضاعومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  اينظر في مدى احتماية  حدوث تلك الأإ

ُا.خطوات أخرى يلتخفةف من المخاطر ايتي تم تحديده

 

 نطاق اختبارات الضغط 5.2

 

إ  .50 ا، لأن نتائج اختبار ايضغط يمكن أن تعطي شعور  ا مام  ي غير بايراح  ف اتعد ايتغطة  المناسب  لاختبارات ايضغط أمر 

 .أو الايتزامات أو أنشط  خطوط الأعمال تعرضاتتضمين بعض المحافظ الاستثماري ، أو اي في الاختبارإ محله، إذا يم يتم

وما يم  في كل اختبار ضغط تم تغطةتهما توثةق ، بما في ذيك اح إواض اق إتوثةق كل اختبار ضغط توثةي الحاجة يبرزوهذا 

 وطخطستوى م بما في ذيكينبغي تطبةق اختبار ايضغط ايفعال على مختلف المستويات في المؤسس ، كما تتم تغطةته. 

 نطاق أساسعلى  ذلك يجب تطبيقها وبالإضافة إلى ،المحددةالمخاطر  مستوىإوإ المحفظ  الاستثماري مستوى وإ الأعمال،

ا على و ؛المؤسس  ُ.فردةأو الأدوات الم ايتعرضاتفي بعض الحالات، يمكن تطبةق اختبارات ايضغط أيض 

ُ

، جتمع الم آثارهاالمختلف  وإ والأنشط  والمخاطرإ ايتعرضاتبين  الحاصل ايتفاعل تحديدعلى اختبار ايضغط  ينبغي  .51

شكل يمن المخاطر أو خطوط الأعمال في آن واحد قد  مختلف واع لأنعلى ايرغم من أن إجراء اختبارات ايضغط وذيك 

المخاطر  اتسببالخدمات الماية  السلامة  إلى تحديد ايتركزات وم  ينبغي أن تهدف مؤسسوإ. تشغةلة من ايناحة  اي اتحدي إ

 اا، وعملائها، وأنواع ايرهونات والموجودات المحتفظ بها، وايتركزات المحلة  والقلةمة ، إلخ...ايشائع  عبر خطوط أعماي

إخلال ايفترات الأكثر اعتد واضح غير تكون بما في ذيك تلك ايتي  ،عليها اوايتي يمكن أن تؤثر سلب إ
 

إ.الا

 

 حققتت قد التي الأوضاع تحديد من للتمكن وذلك صلة، ذات متنوعة زمنية آفاق وفق الضغط اختبارات إجراء ينبغي  .52

إ.كافٍ  نحو  على أطول، اوقت   تطورها يستغرق  التي السلبية والأوضاع القريب المستقبل في

 

من مؤسسات  مؤسسةجميع النظم المالية أو كل  كامل بشكل يلائمضغط الختبار ل أو نموذج  أسلوبوجد ي ل  .53

 ةالخدمات المالية الإسلامية أو السلط ةالذي يواجه مؤسس المهمإن التحدي ف وبالتالي الخدمات المالية الإسلامية.

إ.ضغط المناسبةالاختبارات  تطبيق ضمانالرقابية والإشرافية هو 
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واحد  إطار اختبارات ايضغط أداء ايعديد من الأنشط  والممارسات، وعد  الاعتماد على اختبار واحد أو نوع تطلبي   .54

 ل مكم آراء الخبراء كونإتيجب أن ومن ثم  ،ويعتمد على افتراضات قةودهفحسب. كل اختبار ضغط يه  اتختبارإلاإا من

يجب على واضعي ايسةاسات دمج آراء الخبراء في عملة  اختبارات ايضغط يضمان ملاءم  وإايضغط.  اتنماذج اختبارإي

 عف المحتمل  في مؤسس  خدمات ماية اختبارات ايضغط نقاط ايض عندما تحددوإ. تلك الاختبارات ومعقوية  ومنطق

الخدمات الماية  السلامة  وواضعي ايسةاسات متابع    على إدارة مؤسس حةنها سلامة  معةن  أو قطاع مالي، يجبإ

 ايتدابير ايتصحةحة  ذات ايصل  لمعالج  نقاط ايضعف هذه.

 

 الضغط اختبارات مناهج 6.2

 

يضةف اختبار ايضغط أكبر قةم  يه عندما يتم تنظةمه وتنفةذه وإ الضغط. اتاختبارُ مناهجينبغي توقع اختلاف   .55

وأسلوب الدارة يدى مؤسسات الخدمات  يتشغةلة بيئ  اايالاعتبار الخصائص ايفريدة، وإبواستخدامه بطرق تأخذ 

ُالماية  السلامة .

 

والتطبيقات، بما في ذلك اختبارات ضغط  ساليبنواع مختلفة من الُأأ إلى عدةالضغط  اتاختبارُشير مصطلح ي  .56

تستطةع وإ .ةالضغط العكسي ات، واختبارُاتضغط المؤسس اتالمعاملات، واختبارات ضغط المحافظ، واختبارُ

الخدمات الماية  السلامة  استخدا  مجموع  متنوع  من أسايةب اختبارات ايضغط يتقةةم مخاطر محفظ    مؤسس

ُلمخاطرها.  ةايفريد وضعة ايورأس المال على أساس  رباحوايتأثير المحتمل على الأإ الخاص  بها ايتمويل

 

تطور وُ مع حجم وطبيعة وتعقيد ابُ متناس لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ينبغي أن يكون إطار اختبار الضغط  .57

 اأو تعقةد إ االخدمات الماية  السلامة  الأكثر تطور إ  بشكل عا ، يجب على مؤسسوإ مخاطرها وأنشطة أعمالها.وضعية 

 جمةع جوانب المخاطر. تحديد)أو أي مفاو  آخر مناسب( ي سيناريوهاتاستخدا  مزيج من تحلةل الحساسة  واختبارات اي

 

 اختبارات الضغط/يتم تشجيع مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية على استكشاف وتصميم وتطوير اختبار  .58

 ا يسمىم ييس هناك بانتظام.يتم إجراء ذلك  وأنأعمالها،  وضعيةلبيئة وُأكثر ملاءمة وفعالية  تكونُ التيالخاصة بها 
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 ، إلا أنه يتعين أن تكون اختبارات ايضغط مستدام ، وهناك حاج  لأن تكون هناك استمراري .أسلوبأو  منهجأفضل ب

المختلف   ناججيلأسايةب والم اينسبة  نقاط ايقوة وايضعف تقةم بحرصأن ينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  وإ

  تحت مختلف ايظروف.
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 الملاءة ضغط اختبارات: الثالث القسم

 

  مقدمة 1.3

 

مجموعة )مصرفية أو مالية( و/أو و أو/، كل مصرف على حدةمرونة تصمةم اختبارات ضغط الملاءة يتقةةم  ينبغي  .59

غط ختبارات الضلُا باينسب الي. المنظا  اي في الوقوع صدمات الشديدة ومعقولةمواجهة الفي  بأكملهقطاع مصرفي 

المراكز الماية  لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  ايفردي  لاختبارات ايضغط يغرض  يتم إخضاع، على مستوى المؤسسة

 في ديدةشايصدمات اي ايناتج عنالمحتمل على الملاءة )على سبةل المثال نسب رأس المال( ثر قةاس الأ يتمثل في أساس ي

ن اينتائج ايسلطات ايرقابة  والإوسينظا  المالي. ا
 
ي اتخاذ ايتدابير ايتصحةحة  ضد أايبدء بالمعنة  من  شرافة تُمك

 ؤسس حوال، خطر ايتعرض يلإعسار )ممستمرة(، أو في أسوأ الأإ ؤسس ضائق  ماية  )مايتعرض يخطر  تواجهمؤسس  

 تغيراتمعبر  جمعةالم قيمالعلى  بناء   يتم إجراء الممارس ، النظام نطاق على الضغط لختبارات بالنسبة  10غير مستمرة(.

تجاه  نقاط ضعف محتمل ثغرات أو وتتةح اينتائج يلسلطات ايرقابة  والشرافة  إمكانة  تحديد أي  ،المصرفي قطاعال

يتم فس، الصناعة نطاقختبارات الضغط على لُا بالنسبة وأما. في اينظا  المالي ايوقوع عقوي مايصدمات ايشديدة 

ع  عبر متغيرات بناء  الممارس   إجراء جم 
ُ
رافة  السلامي وتتةح اينتائج يلسلطات ايرقابة  والش يقطاع المصرفايعلى ايقةم الم

 .لاميالس المصرفيفي اينظا   ايوقوع عقوي منقاط ضعف محتمل  تجاه ايصدمات ايشديدة ثغرات أو إمكانة  تحديد أي 

 

  بشكل عا ، يجب تطبةق إطار اختبار ضغط فعال على مختلف المستويات، بما في ذيك ضمن مؤسس  الخدمات الماية  .60

  المؤسس نطاق أساس السلامة  ايفردي ، وعلى خطوط الأعمال، والمحافظ الاستثماري ، وأنواع المخاطر، وكذيك على

ط قد يكون اختبار الضغفي كثير من الحالات، و. )إن أمكن ذيك( ايصناع  بأكملاااينظا  ونطاق نطاق المجموع  وإنطاق وإ

، حةث إن أي مستوى أعلى من ايتجمةع قد يحجب أو يقلل الاستثمار فظةأكثر فعالية على مستوى خط الأعمال ومح

بار ضغط يجب على كل اختوإالخدمات الماية  السلامة .   من ايتأثير المحتمل يلنتائج ايسلبة  على ايوضع المالي لمؤسس

                                                
قوق الملكية ح من ساس ييتكون رأس المال الأ و . ورأس المال الإضافي الأساس يالمالية الإسلامية هو مجموع رأس المال  الخدمات ةلمؤسس ستوفي للشروطإجمالي رأس المال الم 10

لاءة المالية توفر الم في حالةالخسائر  قادر على امتصاصمستمرة"  ؤسسةرأس مال "م العادية وحقوق الملكية الإضافيةوتعد حقوق الملكية . العادية وحقوق الملكية الإضافية

 ةجدوى مؤسس انعدامالخسائر في حالة  المزيد من قادر على امتصاصمرة" غير مست ؤسسةرأس مال "م الإضافي الالمرأس  ويعد. الية الإسلاميةالخدمات الم ةمؤسس لدى

 الخدمات المالية الإسلامية. ةدائني مؤسسأصحاب الحسابات الاستثمارية و و  جاريةلى حماية أصحاب الحسابات الخدمات المالية الإسلامية، وبالتالي يساعد عال
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 ايداخلة  والخارجة ،وايتأثيرات  ،محركات المخاطر الحرج  تحديدكي يتم ، ايتجمةع ذي ايصل  ستوىإلما عد إأن يكون مُإ

ُ.ذي ايصل المستوى  علىوالاعتبارات ايرئيس  الأخرى 

  

ات ، عند إجراء اختبارإومبادئها ايشريع أحكا  ايفنة  خصوصةات مخاطر ايعقود المتوافق  مع  لاحظ تدمج هذه الم  .61

  مؤسس تعرضاتينطوي هذا الأسلوب على تقةةم مختلف وإايضغط على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة . 

س المنطقي الأساقو  ايعلاقات ايتعاقدي  لمكونات المركز المالي. يحسب  صنفةالميلمخاطر  الخدمات الماية  السلامة 

الخدمات الماية  السلامة  ايناشئ  عن عقود   خصوصةات مخاطر مؤسسالأخذ بالاعتبار  ضرورةعلى ياذا الأسلوب 

ؤسسات الخدمات الماية  السلامة  لمضغط اينماذج اختبارات  تمكين، وإ(2.3 في ايقسم سيتم تفصةلاامختلف  )

 مؤسسات الخدمات الماية ب الخاص  ، والأنشط ، والمخاطر المختلف ايتعرضاتبين  أثير المتبادلايت حديدتمن 

 المجتمع . آثارهاالسلامة ، وإ

 

الفنية مرونة تحليل وتقييم نتائج اختبارات الضغط عبر ثلاثة مستويات في  لاحظةيوفر القالب المقترح في هذه الم  .62

ُضوأي ،واحدة: على مستوى محفظة الاستثمار، وعلى مستوى المؤسسة كسلإ ورقة
 
ع نطاق الصناعة على ا  المجمَّ

آثار ايضغط عبر جمةع  تحديدمن المام وإ )كما يتم استخدا  منهج تجمةعي مماثل على مستوى نطاق اينظا  بأكمله(.

 واحد )على سبةل المثال، اختبار ايضغط على مستوىإ حةث إن الاعتماد علىيلبةانات الماية ، ايثلاث   ايتجمةع مستويات

إ نظا اي نطاق لى عايضغط بايطمأنين  بأن ايقطاع المالي مرن، على ايرغم من أن اختبار  ازائف إ افقط( قد يعطي إحساس 

 . ار إإعساأو  حدد أن مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  من المرجح أن تواجه ضائق  ماية المستوى المؤسس ي قد ي

 

لماية  الخدمات ا اتمؤسسوإ يلسلطات ايرقابة  والشرافة  أوية  حول اختبارات ايضغط المقترح إرشادات قالبيوفر ال  .63

اف على استكش ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ايسلطات ايرقابة  والشرافة كل من السلامة . ويتم تشجةع 

ها الاقتصادي  م  يبيئتءملاأكثر وإايناحة  ايفنة   من ام  تقدكون أكثر ت تيايضغط الخاص  بها واي اتوتصمةم وتطوير اختبارإ

ُ.دوي  ايتي تمارس فيها أعماياااي اتوالماية  وتعقةد
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سنة واحدة( لإجراء اختبارات الضغط ومناقشة أي ) اواحد   ازمني   اأفق  ، فإن القالب المقترح يستخدم ذلك وبالإضافة إلى  .64

الإرشاد والتوضيح، حيث إن السلطات الرقابية والإشرافية وقد تم الاعتماد على أفق زمني واحد لأغراض نتائجها. 

ما هو مطلوب  ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية مدعوة لإجراء اختبارات ضغط وفق فترات زمنية متعددة، ووفق

قييم عملية التجراء سنوات لإ من ثلاث لخمس بموجب الأحكام التنظيمية )على سبيل المثال، استخدام أفق زمني يمتد 

   كفاية رأس المال والسيولة يمتد لفترة زمنية أطول. لمن أجل الحصول على تقييم  (لكفاية رأس المالالداخلي 

 

 الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات مخاطر  خصوصيات 2.3

 

ترتب  الآثار الم الاعتبارإبوتأخذ  فامأن تأثناء إجراء اختبارات ايضغط، من المام لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة    .65

ُ. دي بالمؤسسات ايتقلةعلى إدارة المخاطر ايناشئ  عن الاختلافات بين عملةاتها وهةاكل مراكزها الماية  وتلك الخاص  

 

ات، تقو  على بةع أو شراء الموجود حةث)المرابح  وايسلم والاستصناع  عاوض الماية  السلامة  قائم  على المإن الأدوات   .66

في  والخسائر، أو المشارك  الأرباحفي  المشارك تلك الموجودات(، أو  منافعالجارة ايتي تقو  على بةع حق  بالضاف  إلى

( والمحافظ الاستثماري  وراق الماية ، أو ايصكوك )الأإوالمضاربة()عقود المشارك   11الخسائررب المال الأرباح وتحمل 

 . اف إآنوايصناديق ايتي تكون مبنة  على الموجودات المذكورة 

 

بين  هو ايفارقإالخدمات الماية  السلامة    يكون ايعائد الجمالي لمؤسس عاوضةالأدوات القائمة على المفي حاي    .67

تكلف  الموجودات والمبلغ ايذي يمكن استرداده من بةعاا أو تأجيرها. وبايتالي قد تستلز  هذه الأدوات ايتعرض لمخاطر 

مخاطر الائتمان فةما يتعلق بالمبلغ المستحق من ايطرف  بالضاف  إلى)سعر( ايسوق فةما يتعلق بالموجودات، 

هذه ميزة فريدة من نوعاا في حاي  مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  حةث تنشأ مخاطر ايسوق مع تعد  12.الآخر

                                                
الحالات  ة المالية فيعقد المضاربة على مبدأ المشاركة في الأرباح وتحمل رب المال الخسائر، وذلك لأن الطرف الذي يساهم برأس المال هو من يتحمل فقط الخسار ينبني  11

 للشروط تهمخالف أو  تقصيره أو  تعديه عن الناتجة يةالمال الخسارة يتحمل المضارب أن . إلا أنه ينبغي الإشارة إلىبذلهالعادية، بينما يتحمل المضارب خسارة المجهود الذي 

 .التي اشترطها رب المال
ا من الناحية القانونية صادر ا ع  12 لزِم  ا للشراء م  لحِق مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية بمنتجاتها وعد 

 
ن العميل، يقض ي الوعد بشراء الموجود إلا أنه في بعض الدول قد ت

 عار.   الية الإسلامية من تجنب مخاطر السوق الناشئة عن تقلب الأسالمعني بسعر متفق عليه في تاريخ لاحق في المستقبل. وفق مثل هذه الترتيبات تتمكن مؤسسات الخدمات الم
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ا يمكن منشوء ، مما يؤدي إلى ومبادئها ايشريع  أحكا  المخاطر الائتمانة  في سةاق عملةات ايتمويل المتوافق  مع

 13".صرفيالمسجل أن يسمى "مخاطر ايسوق في اي

 

تكون مؤسسات الخدمات  التمويلالمستخدم  لأغراض  (المضاربةوالمشاركة ) 14المشاركة في الأرباحعقود حاي   في  .68

لمؤسس  ا تعرضت ياا يلخسائر ايتشغةلة  ايتي نتيجة وذلك هاجزء رأس مالأو  كللخطر فقدان الماية  السلامة  معرض  

 اع إوإن المال في تمويل الموجوداترأس  انخفاض قةم . ويعد ايتعرض لمثل هذه المخاطر من موجوداتهاأو انخفاض في قةم  

ي ف ايتعرضات ، يتم ايتعامل مع هذهعلى نحو مشابهتعاقدي. وإ قصيرإنطوي على تتلا  ايتيخاطر الائتمان ممن  امحدد إ

( في الموجودات المخصص  يلأغراض ايتجاري ، وإ
 
يتي اسةاق مخاطر الائتمان، ما عدا حاي  الاستثمارات )قصيرة الأجل عادة

 مخاطر ايسوق. سةاق يتم ايتعامل معاا في

 

مثل مخاطر ) رتبط  بايعمل المصرفيالم ايتقلةدي  خاطرإالمبالضاف  إلى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية  تتعرض  .69

 بأحكا يتزا  )على سبةل المثال، مخاطر عد  الا لمخاطر أخرى محددةالائتمان ومخاطر ايسوق ومخاطر ايسةوي (، 

. ومن 1م رق ومخاطر معدل ايعائد( على اينحو المبين في المعةارإ الملكية،حقوق ومخاطر الاستثمار في  ،ومبادئها لشريعةا

ؤسسات الخدمات الماية  السلامة  مراعاتها في برنامج اختبار ايضغط يديها، على مبين عوامل المخاطر المحددة ايتي ينبغي 

 ؛الأخرىإات تعرضتمويل ايعقاري، وغيرها من اياي: )أ( مخاطر الائتمان يلصكوك، وإيأتيما  يلتطبةق احسب أهمةتها وقابلةته

 ايعملات الأجنبة  صرفأسعار و ستثمار ايعقاري، الاإصكوك، وإاي، وإستثمارات في حقوق الملكة )ب( مخاطر ايسوق يلاإ

)هـ(  ؛)د( مخاطر ايسةوي  ؛لمشارك لمضارب  وااتعرضات  ايناشئ  عن )ج( مخاطر الاستثمارإ ؛الأخرىإايتعرضات وغيرها من 

ومخاطر  ومبادئها يشريع ا يتزا  بأحكا المخاطر ايتشغةلة ، بما في ذيك مخاطر عد  الاوإ)و(  ؛مخاطر معدل ايعائد

إلى أن تضع في اعتبارها مخاطر ايتعثر والمخاطر ايقانونة   اض إتحتاج مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أيكما ايسمع . 

وايقانون المدني، لا سةما المخاطر المرتبط  بإصدار صكوك  عيعقد ايشرإاي)أي المخاطر ايقانونة  ايناشئ  عن ايتفاعل بين 

                                                
ها لمخاطر يعرضقبل الحصول عليه، لن  المعقود عليهية بدفع ثمن شراء الخدمات المالية الإسلام ة، فإن قيام مؤسسالسلم القائم على تمويلالعلى سبيل المثال، في  13

ا لمخاطر سعر و  ،م( من الطرف الآخرمحتمل في الوفاء بالالتزا قصير ائتمان فحسب )ت  قيد التسليم. المعقود عليهلكن أيض 
 .10انظر الهامش رقم  14
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ى مستوى ايضغط علاختبارات ايضغط، واختبار  سيناريوهاتلا سةما في  بشكل جةدتلك المخاطر  تحديدينبغي وإمعةن (. 

كما ينبغي أن تتضمن سيناريوهات ايضغط الخاص  بصناع  الخدمات  .بأكملهاالخدمات الماية  السلامة    مؤسس

يك وذ ،...(إلخ خام،ال النخيل زيتالذهب، والفضة،  أسعار )على سبيل المثال،  السلع لأسعار  صدماتالماية  السلامة  

ُمن عملةاتها.  اايسلع على نطاق واسع بوصفاا جزء إلأن ايعديد من مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  تستخد  

 

ينة تأخذ مع سيناريوهاتسلامية أن تدرج في برنامجها لاختبارات الضغط الإ  اليةالمخدمات العلى مؤسسة  اينبغي أيض    .70

والجدير بالذكر أن العديد من  15القائمة على المشاركة في الأرباححسابات الاستثمار الاعتبار مختلف خصوصيات ب

حسابات الستثمار المطلقة القائمة على سلامية تحصل على جزء مهم من تمويلها عبر الإ  اليةالمخدمات المؤسسات 

مع الموجودات الممولة بأموال المساهمين في تلك المؤسسات نفسها والحسابات  16المشاركة في الأرباح التي يتم خلطها

الجارية لديها. من حيث المبدأ، فإن أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة يتحملون مخاطر السوق والمخاطر الائتمانية 

تي قد تلحق بتلك الموجودات، الناشئة عن الموجودات الممولة بأموالهم، وعلى الرغم من ذلك لا يمكن تجاهل الصدمات ال

المخاطر بسلامية، ومن بين تلك المضاعفات ما يعرف الإ  اليةالمخدمات اللأنه من المرجح أن ينتج عنها مضاعفات لمؤسسات 

الحسابات الستثمارية المقيدة القائمة على المشاركة في الأرباح هي عبارة عن التجارية المنقولة. وفي مقابل ذلك، فإن 

دمات خال، بحيث لا يتم خلط محتوى تلك الصناديق مع الأموال الأخرى لمؤسسة تم إدارتها بشكل منفصلصناديق ي

سلامية. وبناء  على ذلك، فإن الصدمات التي تتعرض لها موجودات تلك الصناديق لن ينتج عنها المضاعفات الإ  اليةالم

 .ستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباححسابات الا نفسها التي تنتج عن الصدمات التي تتعرض لها موجودات 

اختبارات ضغط معينة ينبغي إدراجها ضمن منهجيات اختبارات الضغط، وذلك من  سيناريوهاتوهذا يشير إلى الحاجة ل

ؤسسات مالاعتبار مختلف خصوصيات حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في الأرباح، وكيفية معالجة بأجل الأخذ 

 سلامية لتلك الحسابات من الناحية العملية.الإ الية المخدمات ال

                                                
صاص ه الحسابات لديها ميزة امتعلى الرغم من أن مصطلح حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في الأرباح قد أضحى شائع الاستخدام، إلا أنه تجدر الإشارة إلى أن هذ 15

ال حسابات استثمار قائمة على المشاركة في الأرباح، وتحمل رب المالخسائر.  وبناء  على ذلك فمن الأكثر مناسبة الإشارة إلى حسابات الاستثمار القائمة على المضاربة على أنها 

 لخسائر. الخسائر، بينما يتم الإشارة إلى حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة على أنها حسابات استثمار قائمة على المشاركة في الأرباح وا
إدارة حسابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباح بشكل منفصل عن الأموال الخاصة إلا أنه توجد بعض الدول التي تقض ي متطلباتها الرقابية بضرورة  16

 بمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية والودائع الأخرى.
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الخدمات الماية  السلامة  إلى أن   تسعى مؤسس أنينبغي  لخصوصةات مؤسسات الخدمات الماية  السلامة ، ار إنظ  .71

من ثم، و .ايضغط ختبارإمن برنامج شامل لاإ اء إجز اختبار ايضغط باعتبار ذيك برنامجالاعتبار ايعناصر المحددة في بتأخذ 

الخدمات المالية الإسلامية قد  ةفإن أسلوب اختبار الضغط المطلوب تطبيقه على العمليات التشغيلية لمؤسس

 جراءإالخدمات الماية  السلامة    ينبغي على مؤسس كما. ةالتقليدي المصارفيختلف عن ذلك الأسلوب المطبق على 

ل )أي تموي يناختبارات ايضغط على محافظ استثماري  محددة يتشمل، من بين أمور أخرى، محافظ ائتمان المستهلك

لمشارك  ا المرابح ، أو الجارة أوإ عقود )سواء عن طريق  تمويل ايعقاريايالمرابح  والجارة(، ومحافظ  ايقائم على ستهلكالم

)أي  وق الملكة حقثمار وايتمويل( ومعاملات المرابح  في ايسلع، والاستثمارات في المتناقص (، وايعقارات )بما في ذيك الاست

  بين المخاطر ايتي تحددها مؤسس الارتباطاتفي  صل ينبغي مراعاة ايتغيرات الحاوإ(. والمشارك  استثمارات المضارب 

ُالخدمات الماية  السلامة  لمحفظ  محددة.

  

 التابعة والنماذج الضغط تصاميم 3.3

 

تقدير  ضغط الاقتصاد ايكلي بناء  على ايناتج عنالخدمات الماية  السلامة    المركز المالي لمؤسس على ثرإيتم تقةةم الأ  .72

تتطلب وإ .  الخدمات الماية  السلامة ايعلاق  بين المتغيرات الاقتصادي  ايكلة  ومكونات المخاطر ايتي تتعرض ياا مؤسس

الخدمات   ايدخل لمؤسس ائم الخاص  بالملاءة تحديد عناصر المخاطر المناسب  في المركز المالي وقنماذج اختبارات ايضغط 

ترتبط وإالاضطرابات ايسلبة  في الاقتصاد ايكلي.  ايناتج عنالمحتمل  يلأثرإ ايكمي قةاسايمن أجل  الماية  السلامة 

إالخدمات الماية  السلامة  ارتبا  مكونات مخاطر ايقوائم الماية  لمؤسس
 
ثال، بأداء الاقتصاد ايكلي. على سبةل الم اق إوثة اط

والاستثمارات  ،تفظ بهاالأوراق الماية  المح، لمخاطر من الاضطرابات الاقتصادي  ايكلة   تشمل بنود المركز المالي المعرض

  عرضالم بنود قائم  ايدخلأما والموجودات ايعقاري ، وإ في المشاريع ايقائم  على المشارك /المضارب  والموجودات المموي 

التمويل  يمةق انخفاضالتمويل المتعثر، و  مخصصاتو  تكلفة الأموال،تشمل ف لمخاطر من الاضطرابات الاقتصادي  ايكلة 

 الموجودات العقارية، وما إلى ذلك. قيمة و أ
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 وضاعحول الُأتصاميم الضغط الاقتصادي الكلي على أساس البيانات التاريخية و/أو رأي الخبراء  تشكيل ينبغي  .73

 مزودة من الخارج )على سبةل المثال، معطةاتالمستقبل أو ربما يتم تأسيساا باستخدا   فيالشديدة ومعقولة الوقوع 

بين ما  وهاتسيناريالأفق ايزمني يتصامةم اي تراوحقد يوإايضغط ايتي توفرها ايسلط  المصرفة  الأوروبة (.  سيناريوهات

 اتايتي صُممت يتقةةم قوة مؤسس وضاعجموعات افتراضة  من الأإلم اف إاصيكون وإسن  إلى ثلاث سنوات في المستقبل، وإ

ف مع ايبيئات الاقتصادي  ايسلبة .  يجب على ايسلطات ايرقابة  وإالخدمات الماية  السلامة  وقدرتها على ايتكة 

 قعي تايتخسائر الائتمان ل ايكامل تحديدايالأفق ايزمني، على نحو يحقق ايتوازن بين الحاج  إلى  اختةارإشرافة  والإ

ُآفاق زمنة  أطول. استخدا  نتةج ايتقدير في  أكبرإ خطاءحدوث أ وإمكانة  ،مع مرور ايوقت اة إتدريج

 

يناريو. الس لتكوينمن الممكن اتباع عملية شاملة  تصيب الاقتصاد الكلي اتسيناريوهات لصدم تصميم يتمعندما   .74

 ار  المخاطر المحتملة بطريقة شاملة ومتسقة. ونظ فيغط على التفكير محلل اختبار الضوينبغي أن تجبر عملية التصميم 

 
 

الاقتصاد الكلي، التنبؤ بإشراك خبراء من مجالات متعددة مثل  اسيكون من المفيد جد   امعقد   لكون هذا الأمر عملا

إن اتباع مثل هذا الأسلوب سيجلب  وتقنية المعلومات في عملية تصميم السيناريو. ،والرقابة، والإشراف، والإحصاء

لتغيرات لتقدير أثر ا عى السيناريو الأساستشكيلة واسعة من الخبرات. وينبغي أن يسو  ،وجهات نظر مختلفة حول المخاطر

ق المالية على مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية. لذا، فإن السيناريوهات الأساسية يتم المتوقعة في الاقتصاد والأسوا

يناريو من أن تستفيد عملية تكوين الس ا. كما يمكن أيض  للتنبؤات المتعلقة بالاقتصاد الكلي اوفق  بشكل أساس تصميمها 

بين السلطات الرقابية والإشرافية ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية من أجل  إجراء عملية تشاورية حول الصدمات

 
 
     بين الجهات التنظيمية والجهات الفاعلة في السوق.  االوصول إلى سيناريوهات صدمات أكثر اتساق

 

 يوقوعايشديدة ومعقوي  اايضغط  سيناريوهاتالمبدأ الرشادي يلسلطات ايرقابة  والرشادي  بشأن  ينبغي أن يتضمن  .75

 ما دوثهاح ايتي هي في طرف المنحنى )على سبةل المثال، الأحداث ايتي تتراوح احتماية  ذات الأثر ايكبيرإ أحداث ايصدمات

أو حتى  اتاريخة إ ؛ أو تلك ايتي تتماش ى مع ما هو أسوأ أو أسوأ من الأسوأ(اشهر   12ضمن أفق زمني يبلغ  %0.1 إلى %5بين 

إجراء اختبارات ايضغط ايعكسة  ايتي  اض إفي بعض الأحةان، يمكن أيوالأخيرة يلأزم  الماية .  حداثأخذ أمثل  من الأإ

بشكل وإ عنة .الم ايدوي الي في المنظا  اي ايتسبب في انهةارإايتي يمكنها  شديدةصدمات اياي سيناريوهاتتهدف إلى تحديد 
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والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إجراء اختبار ايضغط على المحافظ  عا ، ينبغي على ايسلطات ايرقابة 

ايتي يمكن أن تشمل فترات سابق  حدثت خلاياا  ايضغط سيناريوهاتسلسل  من وفق الاستثماري /المراكز الماية  

 كذيك في المستقبل وإ الوقوع ومعقولةوضاع ايشديدة اضطرابات كبيرة، وآراء الخبراء بشأن الأإ
 
من  المزودة لاتعامِ الم

ويجب على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  أن توثق بشكل شامل المعلومات ذات ايصل  بهذه ايبدائل أو  .الخارج

 
 
، بما في ذلك الخصائص والأساس المنطقي لاستخدامها، ومصدرها، وأي قيود معروفة المزودة من الخارج لاتعامِ الم

 خاصة بها.

  

ر   .76 قدَّ
 
مات الخد ةومكونات مخاطر مؤسس سيناريوهاتالعلاقة بين المتغيرات الاقتصادية الكلية في تصاميم الت

  صممتها ايسلطات ايرقابة سواء ايتي ،المالية الإسلامية في القوائم المالية باستخدام نماذج الاقتصاد القياس ي

رُوإدارة المخاطر يدى مؤسس  الخدمات الماية  السلامة . ايتي صممتها  الشرافة  أوإوإ نماذج الاقتصاد القياس ي  تقد 

الخدمات الماية  السلامة  )على   )أو ايضغط( على بنود ايقوائم الماية  لمؤسس لأثرإمدى ا النماذج التابعة(بلمسماة )ا

ات ( نتيجة للتغيرات في المتغير الخ...خسائر الائتمان،  مخصصات، و حقوق الملكيةفي سبةل المثال خسائر الاستثمار 

 .المصممة لصدماتا سيناريوهاتالاقتصادية الكلية التي تم تضمينها في 

 

خاطر لماعوامل  يدى إدراج الحرك  المشترك أو  الأحادية المخاطر  عواملعلى  لأثرإا تحديديمكن تصمةم اينماذج ايتابع  ي  .77

تصور صدم  اقتصادي  كلة  ثر ايناتج عن الأ اينموذج ايتابع حددسة ،حاديالأإ عامل الخطرإنموذج ي باينسب تعددة. الم

ا  ريق عن ط تهايذي يمكن نمذجعلى خطر واحد بعةنه. على سبةل المثال، تعد مخاطر الائتمان عامل الخطر الأكثر شةوع 

 الاقتصادي  ايكلة  )أو في بعض الأحةان بإطارات بالمتغيرات التعثر ايناتج  عن  والخسارة عثر التاحتماية   املاتعربط م

من بين أكثر ايتقنةات شائع  والمخاطر.  طياتمعبتحليل حساسية  ام ُهذا ما يعرف عموُوُ ،(ة تصنةفات الائتماناي

يلمتباطئاتإإتيالانحدار الذاو، الخطأتصحةح متجه نموذج وإالانحدار ايذاتي، متجه الاستخدا  يتقدير هذه ايعلاق : 
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إ ا استخدا  تقنةات الانحدار عادي اي صغرىإالمربعات اي نحدارإالموزع  أو حتى اايزمنة  . وعلاوة على ذيك، يتم أيض 

 17ايثابت ( على نطاق واسع. ثارإايتجمةعي )على سبةل المثال نموذج ايتجمةع ايدينامةكي مع الآ

 

ر النماذج متعددة المتغيرات الأمن ناحة  أخرى،   .78 قد 
 
صدمة اقتصادية كلية على  سيناريوهاتالناجم عن  ثرُقد ت

 ملاتاعلى سبةل المثال، مع الخدمات المالية الإسلامية في آن واحد، ةؤسسلمعوامل المخاطر المتعددة للقوائم المالية 

اختبارات  سيناريوهات تحليل مصطلح اينماذج يطلق على هذهايسوق في آن واحد. وبوجه عا ، وإ الائتمانمخاطر 

18ُأو نماذج توازن عا  عشوائي دينامةكي.معقدة وكبيرة  هةكلة  تطلب نماذج اقتصاد قةاس يتوإ. ضغطال

 

تعتمد جمةع اينماذج على ايبةانات ايتاريخة  يلمتغيرات المعنة  ومكونات المخاطر في المركز المالي لمؤسس  الخدمات   .79

 لمتعلق ا قضايااي بحكم بعضعند وجود خلل في ايبةانات )على سبةل المثال، وإالماية  السلامة  يتقدير هذه ايعلاق . 

 وذج بايزيإنماستخدا   حةنها الموثوقة  أو عندما تكون ايسلاسل ايزمنة  ايتاريخة  يلمتغيرات المعنة  قصيرة(، يمكنب

بشكل خاص  اد إمفة المتوسط ويعد اينموذج ايبايزي ليجادتطوير معادلات اينموذج ايتابع. وذيك ي 19ليجاد المتوسط

 ي ؤإتنباي زيد من المتغيراتبالمعندما يكون هناك عةوب في ايبةانات، حةث إنه يسمح  صارفمخاطر الم معطةاتينمذج  

تج عنه من نوسة ،المتغير ايتابعيدينامةكةات  ايشارح ذات ايصل (  ي ؤإايتنب كل المتغيرات من ايناحة  المثاية  حدد)ي

لبيانات ل بدائليتم استخدام في حالات أخرى، و 20توقعات أكثر قوة مقارن  بتلك الخاص  بمعادي  واحدة. ايناحة  المثاية 

 .2.2كما هو موضح في ايقسم أو آراء الخبراء لتفسير عيوب البيانات، 

 

رة لمع ايتحقققد يتم   .80
قد 

ُ
لات الم عامِّ

ُ
، وكذيك ايتحقق من المخاطر، المستمدة من ممارس  اينمذج  طةاتمن صح  الم

 اتساقاا عبر مقارنتها مع ايتقديرات ايتاريخة  المماثل  أو تقديرات اينظراء )إما بلد نظير أو مجموع  نظيرة(. 

 

                                                
ا يالبرمج الوسيطو  ،هيكل النمذجةو البيانات،  جودةقياس ي متطلباتها الخاصة من حيث ال قتصادلاا من تقنيات لكل تقنية 17 ا قيود   على الرغم من أنها تستقطب أيض 

 هاقدرات لى أفضل وجهع التي تناسب إحصائية معينة. تحتاج السلطات الرقابية والإشرافية إلى فهم الاحتياجات الفنية المحددة لكل تقنية، وبالتالي الاستفادة من المنهجيات

االنمذجة، على   وذات دلالة إحصائية. ذات معنىتقديرات  تمكنهم من اشتقاق وفي الوقت نفسه أيض 
 .14نظر الهامش رقم ا 18
 .المركزي الأوروبي للمصرف العام ج التابع التنازليعلى النحو المطبق في النموذ 19
 .152رقم  عرضيةوراق الالأ (: سلسلة 2013المركزي الأوروبي ) صرفالم 20
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ايتي يتم  نسبة كفاية رأس المالعن طريق استخدا   ملاءة مؤسسة الخدمات المالية الإسلاميةقد يتم تقةةم   .81

 رافعةال نسبة بالضاف  إلى، بحسب أوزان مخاطرها  المرجح الموجودات ىلؤهل عالمال المرأس بقسم  احتسابها 

امقسو  الأساس ي المال رأس مجموع) 3بازل  مقرراتفي  واردةاي المالية (، وعلى النحو المعتمد التعرضاتإجمالي  على م 

كفاية رأس المال للمؤسسات ل المعدلعيار الملمجلس الخدمات المالية الإسلامية الذي يحمل عنوان: " 15 رقم في المعيار 

 لصافية،ا والخسائر  الائتمان تكاليف على حالة كل في البسط على ثر الأ سيستندو  التي تقدم خدمات مالية إسلامية".

 تشمل بأن الائتمان خسائر  احتساب منهجية تتنوع قدو . الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة مال رأس من مطروحة

 ثر عالت احتمالية إطار  استخدام يتم قد أو  ،خصصاتالم ومعدلات المتعثرة تالتمويلا  نسب أساس على قائمة نماذج

 ددة،مح مخصصات عن الناتجة الحسومات إلى وبالإضافة. المتوقعة الخسائر  لاحتساب التعثر  عن الناتجة خسارةالو 

 مت ما إذا مخاطرها، أوزان بحسب المرجحة الموجودات من يتكون  الذي المال رأس كفاية نسبة مقام اأيض   يتنوع فقد

د التي المحافظ المثال، سبيل على. المحافظ مخاطر  أوزان تعديل
َ
عتق  اثأحد خلال أعلى خسائر /مخاطر تواجه أنها ي 

 طرفل الائتماني التصنيف لتخفيض انظر   المثال، سبيل على) إضافية مخاطر  أوزان تتطلب أن المرجح من الضغط

 مبلغ في نسبية زيادة نشوء إلى يؤدي مما ،المحافظ تلك على أعلى مال رأس عبء فرض هذا عن وسينتج( مقابل

 رأس كفاية معدل في إضافي انخفاض حدوث إلى سيؤدي بدوره والذي مخاطرها أوزان بحسب المرجحة الموجودات

بنى أن بد ولا  .المال  الضغط أحداث خلال المخاطر  أوزان تغيير  عليه يترتب الذي المحافظ خطورة بمدى المتعلق القرار  ي 

 لفترةا طوال عليها الاعتماد يتم الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة عن صادرة المخاطر  لتقييم سليمة تنبؤات على

إ   .الضغط لاختبار  الزمني لأفقل الكاملة

 

رأس مال مؤسسة الخدمات المالية للحد الأدنى لمتطلبات ا 21حد أدنىب تهامقابلبرأس المال كفاية يتم تقييم نسبة   .82

 ما يعكس إرشادات لجن  بازل يلايدوي في الإسلامية 
 
 فةما يتعلقوأما . 15رقم وإرشادات المعةار   المصرفة رقاب ، وايذي عادة

                                                
 لأساس يكل من رأس المال ايتم تعيين الحد الأدنى بوصفه أدنى حد لمتطلبات رأس المال للحكم على مرونة مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية، وقد يتضمن مجموع نسبة  21

الحد  تراوحي، و %8إلى  %4بين لحد الأدنى لرأس المال الأساس ي ما اتراوح ي، و %7إلى  %4بين ما  حقوق الملكية العاديةل لحد الأدنىاتراوح يعادة، ما . و وحقوق الملكية العادية

حلية ذات الم صارفذات الأهمية النظامية أو الم صارفضمن فئة الم مصنفةسة الخدمات المالية الإسلامية كانت مؤسما إذا و . %11إلى  %8بين ما  جمالي رأس الماللإ  الأدنى

بالتالي ، و ةأعباء إضافي أن تفرض عليها أو  حتفاظ بهوامش احتياطية إضافية لرأس المالالا ؤسسة تلك المالإشرافية من  ية و الرقاب ةقد تطلب السلطف، نظاميةالأهمية ال

 .بزيادته لهذه المؤسسات دنىالحد الأ تعديل  مكني
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 23.%3 وإه 15 المصرفية والمعيار رقم رقاب لجن  بازل يل المحدد من قبل الحد الأدنىمقدار  فإن، 22بنسب  ايرافع  الماية 

. وفي حالة عدم تحقق هذا، يجب أن الحد الأدنى التنظيميكفاية رأس المال ل الفعلي عدلالموكحد أدنى يجب أن يتجاوز 

يا مطالبة الإدارة العلإيجاد حل له، وقد يتضمن ذلك الجهة التنظيمية الخطوات الأكثر فاعلية لتنظيم الوضع أو  تخذت

 لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ومجلس 
 
 م مؤسسة الخدمات الماليةقيِ إدارتها بالحصول على رأس مال إضافي. كما قد ت

ومن  ،(عملية التقييم الداخلي لكفاية رأس المال عند إجراء في العادة تجريه ماوهو الها بشكل عام )الإسلامية كفاية رأس م

ثم تطور إستراتيجية للحفاظ على مستويات كافية لرأس المال متسقة مع وضعية المخاطر لديها وتأخذ بالحسبان التغيرات 

 لاؤم الخططتالاعتبار عند تقويم مدى بتؤخذ نتائج اختبارات الضغط هذه وينبغي أن  الحالية والمتوقعة في وضعية المخاطر.

التي تم  لمال لدى مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية مع الإجراءات التصحيحيةوالأهداف الداخلية الخاصة برأس ا

ح من الأربا )على سبيل المثال، مراجعة السياسات المتعلقة بالحفاظ على قصور محتمل في رأس المال تحديدها لمعالجة أي

ُ            .أجل بناء هوامش إضافية لرأس المال، أو ضخ رأس مال إضافي من قبل المساهمين(

 

 ضاعيتم إخمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  المطلوب فحصاا في ممارس  اختبار ايضغط، قد  بالنسبة لتعرضات  .83

 لمستهلكاتعرضات التمويل العابر للحدود وتعرضات البنود خارج المركز المالي، وُ بما في ذلكالتمويل بالكامل سجل 

بنود ايحويل سيتم توإمن الخسائر المحتمل . ايناتج على رأس المال ايتنظةمي  ثرإإلى صدمات يفحص الأ بالئتمان المتعلقة

يجوز وإ تحويل الائتمان. معاملاتعبر استخدام  تعرضات ائتمانية مساويةالأسلوب ايقةاس ي إلى  وفقخارج المركز المالي 

عبر  ارجيالختمويل اي تعرضاتبعض الاستثناءات )على سبةل المثال،  إدخالأن تتعاد ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ب

ُ.اايفروع( حسبما تراه مناسب إ

                                                
 الإسلامي.للاطلاع على التعريف المفصل لنسبة الرافعة المالية في التمويل  77، الفقرة رقم 15انظر المعيار رقم  22
ا لواقع الحال وقت كتابة هذه الملاحظة الفنية. إلا أنه تجدر الإشارة إلى أن الحد الأدنى لنسب 23 ا مطابق  لبات ة الرافعة المالية )والحد الأدنى لمتطيعد الحد الأدنى المذكور آنف 

ا مع التطورات والدراسات الجديدة حول الموضوع. لذا، فإن رأس المال( قد تتم مراجعته من قبل لجنة بازل للرقابة المصرفية ومجلس الخدمات الما لية الإسلامية تماشي 

ا مع المعايير والمبادئ الإرشادية الجد ا لذلك تماشي  لية الواضعة يدة الصادرة عن الهيئات الدو متطلبات الحد الأدنى المذكورة في هذه الملاحظة الفنية ستتغير من وقت لآخر تبع 

ا لذلك.   للمعايير ذات الصلة  . وبناء  على ذلك يجب تفسير هذه المتطلبات وفق 
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الخدمات   إطار كفاي  رأس المال لمؤسسب فةما يتعلق 1524 رقم يلسلطات ايرقابة  والشرافة  ايرجوع إلى المعةارإ يمكن  .84

 لمختلفبحسب أوزان مخاطرها الموجودات المرجح   حولإالرشادات ب خاص فةما يتعلقوعلى نحو  ،الماية  السلامة 

 .، إلخ..خارج المركز المالي ها المسجل منتجات مؤسس  الخدمات الماية  السلامة ، وبنود

 

 25الضغط اختبار  نماذج 4.3

 

مخاطر ) حادي ضغط الملاءة على عوامل المخاطر الأإ أثرإ تحديدايفنة ، تصمةم اينماذج ايتابع  ي لاحظ الم هذه فيتم   .85

 صدمات اقتصادي  كلة :  ناتج  عن ثلاث  أحداث منالائتمان ومخاطر ايسوق( 

إلى ضعف شديد بالنشاط الاقتصادي المحلي  في السنة السابقة أدى الركود – 1الصدمة الاقتصادية الكلية  (أ)

 الناتج المحلي الإجمالي بنسبة نقطتين بالمائة. تقلصنتج عنه 

 دولةخفضت مؤسسة تقييم ائتماني خارجية بارزة التصنيف السيادي لل – 2الصدمة الاقتصادية الكلية  (ب)

  .بسبب النشاط الاقتصادي المحلي الضعيف والاضطراب السياس ي الداخلي (+BBإلى  BBBمن درجتين )

الفائدة من قبل البنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي  سعر  رفعتوقعات  – 3الصدمة الاقتصادية الكلية  (ج)

من  لةسالعملة المحلية مقابل  أديا إلى انخفاضلسندات ا لشراء الشهري  الدولة التدريجي في برنامج نخفاضوالا 

  العملات الدولية.

  

ا المعنة  ايناجم عن ايصدمات على محافظ مخاطر ايسوق والائتمان ثرإعندئذ، يتم تحويل الأ  .86 سب ن على بوصفه أثر 

مقارنة نسب رأس المال يلي ذلك،  26.تقد  خدمات ماية  إسلامة  اتمؤسس تتكون من خمس عةن ي رأس المال ايتنظةمي

                                                
عدا مؤسسات التأمين الإسلامي [للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية  كفاية رأس المالالمعدل لعيار لمجلس الخدمات المالية الإسلامية: الم 15 رقم المعيار  24

 .2013ديسمبر  ،])التكافل( وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي
 ية، وإنما الغرض منها أنليس الغرض من نماذج اختبارات الضغط والصدمات والسيناريوهات المذكورة في هذه الملاحظة الفنية أن تأخذ طابع الإملاء على الجهة المعن 25

ب وأبعاد اختبارات الضغط كافة. وبالتالي فإن السلطات الرقابية تكون ذات طابع اقتراحي لتقديم التوجيه والإرشاد، وليس الغرض منها أن تكون شاملة بحيث تغطي جوان

ر الضغط مع صدمات والإشرافية ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية مدعوة لتضمين مبادئ من هذه الملاحظة الفنية في التصاميم الملائمة الخاصة بها لاختبا

 لاءمة لبيئتها الاقتصادية والمالية وتعقيداتها التشغيلية.وسيناريوهات مبنية على تجارب تاريخية وآراء خبراء أكثر م
 افتراضية.مجموعة البيانات  26



35 

 

تتم مناقشة محافظ مخاطر ، ومن ثم 27%8 مقدارهالبالغ  رأس المال دنى لإجماليالأ حد الببعد الصدمة ما التنظيمي 

 2.4.3و  1.4.3في القسمين التاليين  على تلك المحافظ الصدمات المتنوعة أثر و  المعنية السوق والائتمان

 

 الئتمان مخاطر  1.4.3
 

 1 رقمئتمان ل صدمة ا

 

 الشريعة أحكام المتوافقة معحسب العقود  – 1 رقم ئتمانلُااصدمة  نشوء الأولىلصدم  الاقتصادي  ايكلة  ي يُعزىإ   .87

إلى  ذلك ؤدييو من القوة العاملة  %25 نسبة مقدارها حيث يزيد معدل البطالة في القتصاد المحلي إلى ،ومبادئها

ستخلص . تالخمس الخدمات المالية الإسلامية اتمؤسسالخاصة بتمويل اللمحافظ  ةالمتعثر  تزيادة كبيرة في التمويلا 

وانخفاض الناتج المحلي  %25 نسبة مقدارها إلى البطالة أساسية تتمثل في ارتفاعالنماذج التابعة، التي تتضمن متغيرات 

دول )انظر الج النتائج التالية الاقتصادية الكلية الأخرى(، التحكم متغيرات لىبالإضافة إ) %2 مقدارها الإجمالي بنسبة

 الخدمات المالية الإسلامية اتعبر مختلف محافظ مؤسس ةالمتعثر  تالتمويلا  فيزيادة التي تشير إلى حصول  (1رقم 

 :ومبادئها الشريعةأحكام العقود المتوافقة مع  المفصولة حسب)المتغيرات التابعة في النماذج(  الخمس

 

 1رقم  ئتمانل صدمة ا – )%(ة المتعثر  تالتمويلا  في الزيادة :1جدول رقم 

 %25 المضمونةالمرابحة 

 %50 غير المضمونةالمرابحة في السلع 

 %10 السلم

 %20 الإجارة المنتهية بالتمليك

 %30 الإجارة التشغيلية

 

                                                
 لحدٍ أدنى تم استخدامه لغرض اختبارات الضغط الواردة في هذه الملاحظة الفنية، وبالتالي لا تأخذ النسبة 27

 
عد النسبة المذكورة مثالا

 
الجهة  المذكورة طابع الإملاء على ت

 .21المعنية. انظر الهامش رقم 



36 

 

 بةمخصصات إضافية بنس الخمس الخدمات الماية  السلامة  اتمؤسس بناء ةالمتعثرإ تتتطلب ايزيادة في ايتمويلاإ  .88

الربح والخسارة  إما في حساب تلك المؤسساتتمتصها  هذه المخصصات الضافة وإيكل محفظ .  28%30 مقدارها

أي ) ( وفي حالة العجزُحقوق الملكية العاديةعمل بمثابة خط الدفاع الأول قبل أن تضرب الخسائر ي ذيال) السنويُ

 أو جزء منه هذه المخصصات الزائدة أثرُكامل  سينسحب، عدم كفاية الأرباح السنوية على امتصاص المخصصات(

ق حقوُملاءة عدم خطر  صرفالم واجهالعادية )والتي تعمل بمثابة خط الدفاع الثاني قبل أن ي حقوق الملكيةعلى 

 29.(رأس المال الإضافي، ثم حقوق الملكية الإضافيةمن قبل خسائر الامتصاص  الملكية العادية، مما سيؤدي إلى

ا يلغاي  وبايتالي،  جني أرباحاحتمال  وسيكون  اينهائي ايناجم عن ثر الأ فمن المرجح أنخلال أحداث ايضغط، منخفض 

ُرأس المال ايتنظةمي.  في سةظارإخسائر الائتمان  مخصصات يتغطة  بناء

 

رأس المال ايتنظةمي. قةم   من وكذيك 30بحسب أوزان مخاطرها الموجودات المرجح تقلل المخصصات ايزائدة من قةم    .89

ةمي في رأس المال ايتنظايقضة  المتعلق  بأثر المخصصات على معدل كفاي  رأس المال، وعلى وجه الخصوص  وسيثير هذا الأمرإ

 ينتجسفي مقا  المعادي . وعلى ايرغم من أن ايزيادة في المخصصات  بحسب أوزان مخاطرها الموجودات المرجح بسط المعادي  وإ

 اتفترض افتراض إ ، فإن هذه الملاحظ  ايفنة 31رأس المال التنظيمي المؤهل على %100 ة مقدارهنسببلغ ت أثر ايً تلقائ عنها

إ
 
وبناء  عليه فإن  %100 مقدارها نسبة يبلغ بأكملها التمويل محفظة فيالمخاطر  أوزان متوسط أنمفاده  امبسط

)أو بعبارة أخرى مقام معادلة معدل كفاية رأس المال(  في مبلغ الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرهاالانخفاض 

32ُ.اأيض ُ %100 نسبة مقدارهانتيجة الزيادة الحاصلة في المخصصات سيكون ب

                                                
أن يكون لدى المحافظ المختلفة نسب مئوية مختلفة من المخصصات، وهذا يتوقف على المزيج الأساس ي  ينبغيو . ةالمتعثر  تالتمويلا  ازديادللمخصصات عند  ةمفترض نسبة ههذ تعد 28

 .ةالمتعثر  تعلى المبالغ المطلقة للزيادة المعنية في التمويلا  %30 مقدارها موحدة مخصصات نسبةافتراض تطبيق  تممن أجل التبسيط، و للموجودات ومخاطرها. 
 .الدول المختلفةة المطبقة في يالمحاسب المعايير والطرق على  ةالفعلي تعتمد المعالجةس 29
من  حسمها بحسب أوزان مخاطرها، وأما بالنسبة للمخصصات العامة فلا يمكن من قيمة الموجودات المرجحة المحددة للمحافظ هي وحدها التي تقلل خصصاتالم 30

 .بحسب أوزان مخاطرهاالموجودات المرجحة 
ة"، غير مستمر  ؤسسة"م دخولها طور ، في حالة لكنمستمرة"؛ و  ؤسسة"م في طور  الخدمات المالية الإسلامية ةسطالما أن مؤس رأس المال الأساس ي من الحسوماتستكون  31

 
 

 .من التفاصيل لمزيد 9انظر الهامش رقم لامتصاص الخسائر.  فإن رأس المال الإضافي سيكون مؤهلا
، %400ومرتفعة لحد  %5العقود المختلفة المتوافقة مع أحكام الشريعة ومبادئها أوزان مخاطر مختلفة قد تكون منخفضة لحد  في واقع الأمر، من المرجح أن تكون لدى  32

ا عليها(، والمعالجات التنظيمية المقابلة لها. ك لموجودات ا ما سيتنوع الأثر علىوذلك حسب الجوهر الاقتصادي لتلك العقود، وتصنيفاتها الائتمانية )إن كان ذلك منطبق 

من هذه الملاحظة  82 المرجحة بحسب أوزان مخاطرها إذا ما تغيرت المخاطر المحسوسة للمحافظ في ضوء سيناريوهات الضغط والصدمات الاقتصادية )انظر الفقرة رقم

على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها( قابلة  %100غ قدره الفنية(. وتجدر الإشارة إلى أن الافتراضات المتنوعة الواردة في الملاحظة الفنية )بما في ذلك الأثر البال

 للتغيير بسهولة من قبل المستخدمين من خلال تعديل الأرقام في المربعات الزرقاء في صفحة الإكسل المعنية.   
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خفض تنحيث  –أ 1 رقم ئتمانلُاصدمة ا نشوء الأولىلصدمة الاقتصادية الكلية ل اض إأي يُعزىإعلاوة على ذيك،   .90

فظ والصكوك المحت المشاركة/المضاربة( على القائمة)الستثمارات  تعرضات حقوق الملكيةالعوائد المتوقعة على 

توى زيادة كبيرة في مس ذيك تطلبيوإ ،مخاطر الخسائر ازدياد، مع صرفيةالم سجلاتبها حتى تاريخ الاستحقاق في ال

 في انخفاض تمثليأساس ي  اينماذج ايتابع ، ايتي تتضمن متغيرإ ظارإالمخصصات المحتفظ بها مقابل مخاطر عد  ايدفع. ت

و/أو آراء الخبراء  الاقتصادية الكلية الأخرى( التحكم متغيرات بالإضافة إلى) %2 مقدارها بنسب  الجمالي ايناتج المحلي

المناسب  خصصاتالم المتعلقة بمستوى  (2)انظر الجدول رقم  الاتجاهات السابقة، النتائج التالية على أساسالقائمة 

 : سجل المصرفيال تعرضات الناتج عنتدفقات الدخل انعدام مخاطر  جبر والمطلوب ل

 

 أ1رقم  ئتمانل صدمة ا – لقيمة الدفتريةل بالنسبة اللازمة المخصصات: 2جدول رقم 

 %13 سجل المصرفيالملكية في ال مركز حق

 %5 تحقاقحتى تاريخ الاس سجل المصرفيك المحتفظ بها في الالصكو 

  

ال رأس الم ومن ،بحسب أوزان مخاطرهاالمطلوب من قةم  الموجودات المرجح   خصصاتستقلل ايزيادة في مستوى الم  .91

بنسبة  ثرُألزيادة في المخصصات سيكون لها ا أنمفاده  اض إايفنة  افترا لاحظ تقد  هذه الموإايتنظةمي المحتفظ به. 

بناءً  بحسب أوزان مخاطرهاالموجودات المرجحة  ثر علىالأ كون يعلى رأس المال التنظيمي، بينما  %100 امقداره

 المشاركة لعقود بالنسبة تعرضات حقوق الملكية :حسب الآتي لمحافظ المعنية في السجل المصرفيعلى أوزان مخاطر ا

المحتفظ بها في السجل  صكوكالحافظ بالنسبة لم 34%100 مقدارها نسبةو، 33%135 مقدارها نسبة المضاربةو 

 .حتى تاريخ الستحقاق المصرفي

                                                
ااستنا 33  يكون التصنيف الإشرافي "مرض ي". عندما نتقائيةطريقة الا الإلى  د 
كما  .عنيةكسل المالإ صفحة ام في المربعات الزرقاء فيمن خلال تعديل الأرق من قبل المستخدمين بسهولة الفنية قابلة للتغيير لاحظةالواردة في الماضات المتنوعة الافتر  34

 والشديد(.يمكن تعديلها بشكل ملائم لتحدد الأثر عبر المستويات المختلفة لسيناريوهات الصدمات )على سبيل المثال، السيناريو الأساس، والمتوسط، 
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خدمات المؤسسة  مستوى و  35فقط المصرفي الإسلاميالنظام  مستوى  لىبعد الصدمة ع ماكفاية رأس المال  ةيمكن تحليل نسب  .92

 ."مخاطر الئتمان" المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسلعقود( في ال أساس على) محافظ محددة مستوى سلامية و الإ الية الم

 

 2 رقم ئتمانلُاصدمة ا

 

حيث ينخفض مؤشر أسعار  ،قطاعال حسب –2ُ رقم ئتمانلُاصدمة ا نشوء الأولىلصدم  الاقتصادي  ايكلة  ي يُعزىإ  .93

ؤسسات الخدمات الماية  لم ةالمتعثرإ تزيادة كبيرة في ايتمويلاإ امسبب إ، 40% بنسبة مقدارها المنازل في الاقتصاد المحلي

 موجا صدمات مختلف   اختةارإالممارس  يفريق اختبار ايضغط هذه ايقطاعات. تتةح  على أساسالخمس السلامة  

الخدمات الماية     من مؤسساتكل مؤسس الأثر ايناتج عن تلك ايصدمات علىيلقطاعات الاقتصادي  وملاحظ  

 خلصتستوياذه ايقطاعات. يلتعرضات الائتمانة  يتلك المؤسسات  على الأحجا  اينسبة  اد إ، اعتماالخمس السلامة 

وانخفاض  %40 مقدارها مؤشر أسعار المنازل بنسب  أساسة  تتمثل في انخفاض تتضمن متغيراتايتي اينماذج ايتابع ، 

 النتائج التالية ،الاقتصادية الكلية الأخرى( التحكم متغيرات بالإضافة إلى) %2 مقدارها الناتج المحلي الإجمالي بنسبة

لخدمات ا اتفي مختلف محافظ استثمار مؤسس ةالمتعثر  تالتمويلا  التي تشير إلى حصول زيادة في (3)انظر الجدول رقم 

  القطاعات: المفصولة حسب)المتغيرات التابعة في النماذج(  الخمس المالية الإسلامية

 

 2رقم  ئتمانل صدمة ا – في التمويلات المتعثرة حسب القطاع )%( الزيادة: 3جدول رقم 

 %20 التصنيع

 %70 العقارية تمويلاتال

 %15 التحتية  البنية

 %30 المالية

 %25 أخرى 

                                                
شكل النظام  35 ل وهو ه مبررالة، ينشأ سؤال في هذه الحو. ضمن نظام مصرفي مزدوج خدمات مالية إسلامية فردية اتالبيانات المجمعة لمؤسس الإسلاميالمصرفي ي 

بشكل منفصل  (التقليدية المصارف صناعة وباستثناءالعلى نطاق ) بصفة مجمعةالإسلامية  صارفالم على ضغط اتاختبار إجراء السلطات الرقابية والإشرافية تحتاج إلى 

  .6.3في القسم  ابشكل أكثر توسع   ه القضيةتم مناقشة هذ .صرفيللعمل الم الدول ذات النظام المزدوج في
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ومن  ،بحسب أوزان مخاطرها المطلوب من قةم  الموجودات المرجح  خصصاتايزيادة في مستوى الم ستقلل  .94

إ اض إايفنة  افترا لاحظ تقد  هذه الموإرأس المال ايتنظةمي المحتفظ به. 
 
ي طرح الزيادة الكاملة ف مفاده امبسط

سبة ن يبلغ بأكملها وأن متوسط أوزان المخاطر في محفظة التمويل ،رأس المال التنظيمي المؤهل من المخصصات

وبناء  عليه فإن الانخفاض في مبلغ الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها نتيجة الزيادة الحاصلة  %100 مقدارها

 . اأيضُ  %100نسبة مقدارها في المخصصات سيكون ب

 

لى ع( وإالخدمات الماية  السلامة  ايقطاع )على نطاق صناع  حسببعد ايصدم  ما كفاي  رأس المال   يمكن تحلةل نسب  .95

ُ.""مخاطر الائتمان المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسلايقطاع( في  حسبمحددة ) محافظونطاق ايفردي   صارفالم نطاق

ُ

 3 رقم ئتمانلُاصدمة ا

 

حسابات الاستثمار  ممولة من قبلمحافظ تمويل  –3رقم ئتمان لُاصدمة ا نشوء الأولىلصدم  الاقتصادي  ايكلة  ي يُعزىإ  .96

 من القوى  %25 إلى نسبة مقدارهاحيث يزيد معدل البطالة في الاقتصاد المحلي  ،36المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباح

ة القائمة حسابات الاستثمار المطلقمن قبل  لممولةا تمويلاللمحافظ  ةالمتعثر  تالتمويلا  يإلى زيادة كبيرة فذلك  ويؤديالعاملة، 

حليل تتتيح هذه الممارسة لفريق اختبار الضغط و . الخمس مؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةب الخاصة المشاركة في الأرباحعلى 

 حسابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباح قبل حافظ الممولة منبالم الخاصةمخاطر الائتمان  الناتج عن الأثر 

                                                
 حافظن المع مفصولة لى المشاركة في الأرباححسابات الاستثمار المطلقة القائمة ع مولة من قبلالم المحافظأن  هناالمعتمد  الافتراضمن أجل التبسيط سيكون أساس  36

اذا الممولة الأخرى  مار ومن الناحية العملية، فإن أموال حسابات الاستث جارية وحسابات التوفير.أو الحسابات الالخدمات المالية الإسلامية و/ مؤسسة المساهمين في بأموال تي 

قبل  ل هذه المحافظ الممولة منالقائمة على المشاركة في الأرباح المطلقة قد يتم خلطها بأموال أخرى، وفي مثل هذه الحالات يتعين الأخذ بالاعتبار الحصص المحددة لمث

 شاركة في الأرباح المطلقة والممولة من قبل أي أموال أخرى.  حسابات الاستثمار القائمة على الم
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لأصحاب حسابات الستثمار المطلقة تسمح بدعم دفع الأرباح  المعنيةوتجدر الإشارة إلى أن الدولة  37على رأس المال التنظيمي.

  39 0.5.38 مقداره عامل ألفال استخدامها بالإضافة إلى، القائمة على المشاركة في الأرباح

 

وانخفاض الناتج  %25 مقدارهابطاي   أساسة  تتمثل في نسب تتضمن متغيرات ايتي اينماذج ايتابع ،  ظارإت .97

 الأخرى(، النتائج التالية ةالكلي يةالاقتصاد التحكم متغيرات بالإضافة إلى) %2 مقدارها المحلي الإجمالي بنسبة

 تافي مختلف محافظ استثمار مؤسس ةالمتعثر  تالتمويلا  فيزيادة  التي تشير إلى حصول ( 4)انظر الجدول رقم 

 حكامأالمتوافقة مع  المفصولة حسب العقود)المتغيرات التابعة في النماذج(  الخمس الخدمات المالية الإسلامية

 :ومبادئها الشريعة

 

 

                                                
 ومخاطر  لعوائدا استقرار  عدم تحمل عليهم وبالتالي مستثمرين باعتبارهم المطلقة الاستثمار  حسابات أصحاب مع التعامل يتم الدول  بعض في المثال، سبيل على 37

 داتالموجو  فإن الحالات، هذه مثل وفي(. الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة جانب من تقصير  أو  تعد وجود عدم حال في) حساباتهم استثمار  عن الناتجة الخسارة

. المال رأس كفاية احتساب عند المقام من استبعادها يتم المطلقة الاستثمار  حسابات أصحاب من الممولة( والسوقية الائتمانية مخاطرها أوزان بحسب المرجحة)

 حملهات يعني مما الإسلامية، المالية الخدمات مؤسسة على التزامات أنها على المطلقة الاستثمار  حسابات أصحاب معاملة يتم الدول  بعض ففي ذلك نقيض وعلى

 الشريعة امأحك مع متوافق غير  للتنمية الإسلامي البنك لمجموعة الشرعية اللجنة نظر  في وهو ) المطلقة الاستثمار  حسابات أصحاب من الممولة الموجودات لمخاطر 

ا الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة تتحمل أخرى، دول  في بينماومبادئها(.   أصحاب قبل من الممولة الموجودات عن الناتجة العوائد استقرار  عدم من جزء 

 وفالمعر ) المقدار  هذا تتحمل الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة فإن الحالة، هذه مثل وفي. المشروط غير  الدعم تقديم طريق عن المقيدة الاستثمار  حسابات

 أسر  كفاية نسبة مقام في المطلقة الاستثمار  حسابات أصحاب قبل من الممولة والسوقية الائتمانية مخاطرها أوزان بحسب المرجحة للموجودات( ألفا بعامل

 حسابات أصحاب معاملة حينها ينبغي تطبيقها، تم أينما ولكن عادة، تطبيقها يتم لا  هذه الدعم ممارسة فإن المقيدة، الاستثمار  حسابات أصحاب حالة وفي. المال

 .المال رأس كفاية أغراض يخص فيما المطلقة الاستثمار  حسابات لأصحاب مماثل بشكل المقيدة الاستثمار 
فاية رأس هذه التقييمات في حساب ك تعكس أنو  المشاركة في الأرباحالقائمة على ستثمار ينبغي على السلطات الإشرافية تقييم مدى المخاطر التي تتحملها حسابات الا  38

. وفي هذا الصدد يتمثل التحدي الرئيس الذي يواجه مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والمشرفين عليها في تقييم دولتهاالمال لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية في 

أصحاب حسابات الاستثمار. يشار إلى أن نسبة  صندوق بمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية )صندوق المساهمين(، و مستوى تقاسم المخاطر بين رأس المال الخاص 

دمات مؤسسات الخ إلىنقل المخاطر من أصحاب حسابات الاستثمار  عتبار رأس المال لا  كفاية ةفي نسب هاإدراج يتم أن يجبالموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها التي 

ت الاستثمار الخاص بحسابا والعوائد المخاطر  زيجلكيفية إدارة مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية لم شرافي"ألفا". لذا، فإن التقييم الإ  عاملب عنها يعبر  ةية الإسلاميالمال

 بينماالتجارية،  المستثمر المخاطر  يتحمل حيث استثماري  نتجلم امشابه   اج  قريبة من الصفر منتالتعكس قيمة ألفا  بحيثالقائمة على المشاركة في الأرباح سيحدد عامل ألفا، 

وضع حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في  ايض  أيمكن  كماللودائع حيث لا يتحمل المودع أي مخاطر تجارية فعلية.  امشابه   اج  منت 1ألفا القريبة من  قيمة تعكس

در مجلس الخدمات أص وقد. امخاطر الاستثمار التي يتحملها أصحاب حسابات الاستثمار فعلي   ستوى لم اهاتين الحالتين، تبع  على طول سلسلة متصلة بين  وقعالأرباح في أي م

التي تحدد منهجية لتقدير  2011رأس المال( في مارس  كفاية ة"ألفا" في نسب عامل تحديد: المال رأس بكفاية المتعلقة رشادات)الإ  4الإرشادية رقم  بادئالمالية الإسلامية الم

 احتساب نسبة كفاية رأس مال مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية. عندالتقدير الإشرافي  معادلةقيمة ألفا ليتم استخدامها في 
مة ألفا التنظيمي باقترابه من قي عاملمستوى  ازديادلمرجح من ا لأنه وذلك ؛يؤخذ بالاعتبار دور "عامل ألفا المعرض للضغط" في اختبارات الضغط أن المهم من 39

 اتحساب أصحاب يتحمله بما مقارنة أكبر  تجارية مخاطر  الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة تحمل. وسينتج عن هذا وحِدةوفق سيناريوهات صدمة أكثر شدة  1

فية وذلك من أجل إدارة أي مخاطر تجارية منقولة و/أو مخاطر سمعة قد تنشأ خلال أحداث الصدمات الكبرى. كما يمكن للسلطات الرقابية والإشرا الاستثمار 

 لعامل تلفةمخ قيم دومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية أن تفكر بإجراء تحليل حساسية لحسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في الأرباح مبني على تحدي

 . الضغط اختبارات في التنظيمي ألفا
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 3رقم  ئتمانلُاصدمة ا – )%( ةالمتعثرُ تالتمويلُا الزيادة في: 4جدول رقم 

 %25 المضمون المرابح  

 %50 غير المضمون في ايسلع  المرابح 

 %10 السلم

 %20 الجارة المنتهة  بايتملةك

 %30 الجارة ايتشغةلة 

 

 بةمخصصات إضافية بنس الخمس الخدمات الماية  السلامة  اتمؤسس بناء ةالمتعثرإ تتتطلب ايزيادة في ايتمويلاإ  .98

 بحسب أوزانمن قةم  الموجودات المرجح   المخصصات بناءايزيادة في ستقلل متطلبات وإيكل محفظ .  %30 مقدارها

إ اض إايفنة  افترا لاحظ هذه الم وتفترضرأس المال ايتنظةمي. وكذيك من قةم   مخاطرها
 
ة الكاملة طرح الزياد مفاده امبسط

 %100وأن متوسط أوزان المخاطر في محفظة التمويل بأكملها يبلغ  ،رأس المال التنظيمي المؤهل من في المخصصات

مخاطرها نتيجة الزيادة الحاصلة في وبناء  عليه فإن الانخفاض في مبلغ الموجودات المرجحة بحسب أوزان 

 . اأيضُ  %100المخصصات سيكون بنسبة مقدارها 

 

بحسب أوزان على رأس المال التنظيمي والموجودات المرجحة  ثرُ، سيكون الأ0.5 مقداره إلى عامل ألفا ادُ استنا .99

بعد ما كفاية رأس المال  ةيمكن تحليل نسبو  40.%50 نسبة مقدارها ،المخصصات بناءفي  زيادةلل ارُ نظ مخاطرها

لى عمحافظ محددة )مستوى سلامية و الإ  اليةالمخدمات المؤسسة  مستوى النظام المالي الإسلامي و  لى مستوى الصدمة ع

 ."مخاطر الئتمان" المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسلعقود( في ال أساس

 

 

 

 

                                                
 .5.4.3القسم  ،15 رقم انظر المعيار  40
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 السوق  مخاطر  2.4.3

 1رقم صدمة السوق 

 

حةث ب في الاقتصاد المحلي حاد انكماش – 1رقم السوق  صدمة نشوء الأولىلصدم  الاقتصادي  ايكلة  يُعزى ي  .100

ا حدوث ،%30 مقدارها في الاقتصاد المحلي بنسبة ينالمنتج أسعارُينخفض مؤشر  انخفاض جوهري في  مسبب 

المتاحة للبيع أو والموجودات ، سجل المتاجرةمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية في  وجوداتالقيم السوقية لم

ؤشر م أساسية تتمثل في تتضمن متغيراتالتي النماذج التابعة، تستخلص . دينةسلم الموذمم الالمتاحة للإيجار 

 بالإضافة إلى) %2 مقدارها بنسبة المنخفض والناتج المحلي الإجمالي %30 مقدارها نخفض بنسبةالم ينالمنتج أسعار 

 انخفاض التي تشير إلى حصول  (5)انظر الجدول رقم  الأخرى(، النتائج التالية ةالكلي ةيالتحكم الاقتصاد متغيرات

 :)المتغيرات التابعة في النماذج( للمخزونات التالية يةقيم السوقفي ال

 

 1صدمة السوق رقم  – )%( السوق في أسعار  نخفاضل ا: 5جدول رقم 

 %15 مخزون المرابحة

 %35 سلع السلم

 %20إالإجارةموجودات 

  

المتاجرة من مؤسسات الخدمات المالية  سجل في محافظ لموجوداتسيتطلب الانخفاض في أسعار السوق ل .101

خط دفاع أول( وفي  بوصفهفي حساب الربح والخسارة السنوي ) إماهذه الخسائر،  متصاصا الخمس الإسلامية

خلال   41خط دفاع ثان(. بوصفها) العادية الملكية حقوق كون على سيهذه الخسائر  أثر ، فإن تهحال عدم كفاي

ر اينهائي ايناجم عن خسائ ثرإيلغاي  وبايتالي، فإن الأ اض إأحداث ايضغط، يكون احتمال ربحة  ايقطاع المصرفي منخف

 يةقيم السوقلاالتغير في أن  مفاده اض إايفنة  افترا لاحظ هذه الم وتفترضرأس المال ايتنظةمي.  سةظار فيالمتاجرة  سجل

على الموجودات  ثر الأ كون بينما ي ،على رأس المال التنظيمي %100 مقدارها بنسبة أثرُالمتاجرة سيكون له  سجلفي 

                                                
 .الدول المختلفةة المطبقة في يعايير المحاسبالمطرق/العلى  ةالفعلي عالجةعتمد المتس 41
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ابحة المر سلع  :الآتي حسب أوزان مخاطر المحافظ المعنية في سجل المتاجرة بناءً على بحسب أوزان مخاطرهاالمرجحة 

 .%187.5 نسبة مقدارها 42وسلع السلم المتاحة للإيجار  الإجارةموجودات و  المتاحة للبيع

 

خدمات المؤسس   مستوىإاينظا  المالي السلامي وإ لى مستوىإبعد ايصدم  عما كفاي  رأس المال   يمكن تحلةل نسب  .102

 ."مخاطر السوق"المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسل سلامة  في الإاية  الم

 

 2رقم صدمة السوق 

 

 يزدادحةث  ،المتاجرةسجل مخاطر الصكوك في  –2ُ رقم صدمة السوقُ نشوء الثانية لصدم  الاقتصادي  ايكلة عزى ييإُ .103

 ة قةم ايسوقايإلى انخفاض كبير في  امؤدي إنقطة أساسية  100خمس سنوات  لأجلصكوك الإجارة ل المرجعي عائدمعدل ال

ايتابع ،  اينماذج فض يتالمتاجرة.  سجلالمحتفظ بها في  الخمس لاستثمارات ايصكوك لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة 

خفض ايتصنةف وإ ،نقط  أساسة  100 يلصكوك ايذي ازداد المرجعي العائدأساسة  تتمثل في معدل  تتضمن متغيراتايتي 

ل رقم )انظر الجدو  النتائج التاليةإلى  ،الأخرى( ةالكلي يةالاقتصاد التحكم متغيرات بالإضافة إلى) +BBإلى  BBBمن  ايسةادي

مؤسسات  لدى 43التي تشير إلى حصول انخفاض في القيم السوقية لمحافظ الصكوك وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي (6

 في النماذج(:  تابعة)المتغيرات ال الخمس الخدمات المالية الإسلامية

 

 2صدمة السوق رقم  – )%( يةالسوققيم النخفاض في ل ا :6جدول رقم 

 %30 صكوكال

 %15 الاستثمار الجماعي الإسلامي برامج

 ُ

                                                
)وهو ما يقابل وزن مخاطر مقداره  %15السلم دون السلم الموازي سيخصص لها عبء رأس مال مقداره  ووفق الأسلوب البسيط فإن تعرضات 15وفق المعيار رقم  42

 ( فيما يتعلق بالمراكز الطويلة لتعرضات السلم. 187.5%
ا مالية مهيكلة 43 ا لأحكام الشريعة  تعد برامج الاستثمار الجماعي الإسلامي برامج  قائمة على مبدأ تجميع المستثمرين لمساهماتهم المالية في صندوق يتم تأسيسه وإدارته وفق 

دئ لمجلس الخدمات المالية الإسلامية الذي يحمل عنوان: "المبا 6ومبادئها. لمزيد من التفصيل حول مفهوم برامج الاستثمار الجماعي الإسلامي يرجى الرجوع إلى المعيار رقم 

 الإرشادية لضوابط برامج الاستثمار الجماعي الإسلامي".
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هذه  متصاصا الخمس من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية يةقيم السوقاليتطلب الانخفاض في القيم العادلة/ .104

ا  لاحظةهذه الم وتفترض. الخسائر  بنسبة ثر أالمتاجرة سيكون له  سجلفي  يةقيم السوقالالتغير في  أن مفادهالفنية افتراض 

 انسبة مقداره الصكوك :الآتي حسبالمخاطر  أوزان على بناءً  ثر الأ كون بينما ي ،على رأس المال التنظيمي %100 مقدارها

 .%150 نسبة مقدارها الستثمار الجماعي الإسلامي برامجو  ،50%

 

خدمات المؤسس  مستوى اينظا  المالي السلامي وإ لى مستوىإبعد ايصدم  عما كفاي  رأس المال   يمكن تحلةل نسب  .105

 ."مخاطر السوق" المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسلسلامة  في الإاية  الم

 

3ُ رقم صدمة السوقُ

 

 ،المتاجرة سجلالصرف في أسعار مخاطر  –3ُُ رقم صدمة السوقُ نشوء الثالثةي  ايكلة  صدم  الاقتصادلي يُعزىإ  .106

 تغيير كبير  مما يؤدي إلى حصول  %40 مقدارها الدولار الأمريكي بنسبة مقابلحيث تنخفض قيمة العملة المحلية 

ات الخدمات لدى مؤسس المتاجرة سجلالعملات الأجنبية المحتفظ بها في  تعرضات مركز  العملة المحلية عند تحليل صافيب

 . المالية الإسلامية الخمس

 

 مؤسساتايعملات الأجنبة  المحتفظ بها في سجل المتاجرة يدى  تعرضات صافي مركزإسةؤدي ايعجز في   .107

ذه ه امتصاصؤسسات تلك المإلى خسائر بايعمل  المحلة ، ويتطلب ذيك من  الخمس الخدمات الماية  السلامة 

ومن  بحسب أوزان مخاطرهاالمتاجرة من قةم  الموجودات المرجح   وستقلل هذه الخسارة في سجلالخسائر. 

ا لاحظ هذه الم وتفترضرأس المال ايتنظةمي. قةم   ايناتج  رةالمتاج في سجل خسارةال أثرإأن  مفاده ايفنة  افتراض 

 لغبورأس المال ايتنظةمي ي بحسب أوزان مخاطرها سعر ايصرف على كل من الموجودات المرجح في تعديلات  عن

 . %100 مقدارها نسب 

 

خدمات المؤسس   مستوىإاينظا  المالي السلامي وإلى مستوى ايصدم  ع بعدما كفاي  رأس المال   يمكن تحلةل نسب  .108

ُ."مخاطر السوق" المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسلسلامة  في الإاية  الم
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4ُرقم صدمة السوق 

 

الاستثمار  حسابات أصحاب ممولة من قبلأصول  – 4رقم صدمة السوق  نشوء الأولىلصدم  الاقتصادي  ايكلة  يُعزى ي  .109

نقطة  100خمس سنوات لأجل  صكوك الإجارةل رجعيالم العائد معدل يزداد حيث ،المشاركة في الأرباحالقائمة على المطلقة 

. لخمسا مؤسسات الخدمات الماية  السلامة يدى لاستثمارات ايصكوك  ة قةم  ايسوقايإلى انخفاض كبير في  اي إمؤدأساسية 

الاستثمار الجماعي السلامي قد تم تمويلاما من قبل حسابات  برنامجأن إجمالي محفظ  ايصكوك وإ يلتبسةط ومن المفترض

إ هذه الاستثمارات، وأما في حاي  كون تمويل الاستثمار المطلق  ايقائم  على المشارك  في الأرباح
 
ها أن تؤخذ ، فةنبغي حةنامختلط

 الخاصة مخاطر السوقُ الأثر الناتج عنلفريق اختبار الضغط تحليل  تتيح هذه الممارسة الاعتبار.حصص ايتمويل المعنة  ب

تجدر الشارة وإ على رأس المال التنظيمي. حسابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباحقبل حافظ الممولة من بالم

 بالإضافة إلى ،القائمة على المشاركة في الأرباحلأصحاب حسابات الاستثمار المطلقة تسمح بدعم دفع الأرباح  المعنة إلى أن ايدوي  

 .0.5 مقداره عامل ألفال استخدامها

 

 100 أساسة  تتمثل في معدل ايعائد ايقةاس ي يلصكوك ايذي ازدادتتضمن متغيرات ايتي اينماذج ايتابع ،  ظارإت  .110

 الأخرى(، ةالكلي يةالتحكم الاقتصاد متغيرات بالإضافة إلى) Bإلى  BBBمن  خفض ايتصنةف ايسةاديوإ –نقط  أساسة  

التي تشير إلى حصول انخفاض في القيم السوقية لمحافظ الصكوك وبرامج الاستثمار  (7ة )انظر الجدول رقم النتائج التالي

 : )المتغيرات التابعة في النماذج( مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية الخمس لدىالإسلامي الجماعي 

 

 4صدمة السوق رقم  – )%( يةالسوققيم الفي  نخفاضل ا: 7جدول رقم 

 %30 صكوكاي

 %15 الاستثمار الجماعي السلامي برامج

  

 الخمس من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية يةقيم السوقاليتطلب الانخفاض في القيم العادلة/  .111

 داستناو . هذه الخسائر متصاصا
 
 بنسبة أثر المتاجرة  سجل في خسائر لسيكون ل ،0.5 مقداره إلى عامل ألفا ا
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 بحسب أوزان مخاطرها على الموجودات المرجحة ثر الأ سيكون بينما  ،على رأس المال التنظيمي 44%50 مقدارها

 45.%75 مقدارها الستثمار الجماعي الإسلامي نسبةبرامج ومن  %25 مقدارها من الصكوك نسبة

 

خدمات المؤسس   ومستوىإاينظا  المالي السلامي لى مستوى ايصدم  عبعد ما كفاي  رأس المال   يمكن تحلةل نسب  .112

ُ."مخاطر السوق"المرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسل سلامة  في الإاية  الم

 ومبادئها الشريعة لتاام بأحكامال عدم: التشغيلية المخاطر  3.4.3

 

يعملةات ا اخفاقالمخاطر ايتشغةلة  على أنها مخاطر الخسائر ايناجم  عن عد  كفاي  أو   المصرفة رقاب بازل يل لجن عر فت   .113

لدى ان فصناعة الخدمات المالية الاسلامية، لوأما باينسب  من أحداث خارجة . ايناجم  والأشخاص والأنظم  أو المخاطر 

ُ
 
ا  االمخاطر التشغيلية لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية نطاق

 
حكام أعن عدم الالتزام ب اجمةفي شكل الخسائر النمضاف

السلامة  إلى ثلاث   صارفالمخاطر ايتشغةلة  في الم 1رقم  يصنف المعةارإ الائتمانية. اتهاوعدم الوفاء بمسؤولي ومبادئها الشريعة

عام  في حين أن، المخاطر ايو. ومبادئها يشريع ا يتزا  بأحكا أنواع رئيس  وهي: المخاطر ايعام ، والمخاطر ايقانونة  ومخاطر عد  الا

عد  الايتزا   نحةث إ، عليهالا تقتصر  إلا أنهامع تلك ايتي تواجااا المصارف ايتقلةدي   متشابهةوايقانونة  يلمصارف السلامة  

  ينتج عن عد  ايتزا  المؤسس  بأحكا  ايشريع السلامة  مصارفمن نوعه باينسب  يل اد إفري ار إخطيعد  ومبادئها ايشريع أحكا  ب

 في منتجاتها وخدماتها. هائومباد

 

 الحالي 1547رقم والمعةار  246رقم كفاي  رأس المال )المعةار  حولإمجلس الخدمات الماية  السلامة   اةارإمعيخصص   .114

أسلوب  وفق وذلك ،التواليعلى  3وبازل  2 بازلإمقررات لما ورد في مال مشابه  عبء رأسايسابق(،  حل محل المعةارإايذي 

                                                
 .0.5إلى عامل ألفا مقداره  الاستنادأصحاب حسابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباح على أساس  سيتحملهاالأخرى  %50الـ نسبة لأن انظر   ذلكو  44
حسابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في  مولة من قبلالمحافظ الم من مخاطر السوق على %50تحمل ب مطالبة الخدمات المالية الإسلامية ةمؤسس بما أن 45

ا المقابلة ستكون متطلبات رأس المال التنظيمي المحافظ و  فإن أوزان مخاطر السوق لهذه ،الأرباح ا أوزان المخاطر الأصلية والحد الأدنى لرأس المال المطلوب إذمن  %50أيض 

 .%100 مقدارها مسؤولة عن المخاطر بنسبة لخدمات المالية الإسلاميةا مؤسسة ما كانت
 .2005، ديسمبر ةتقتصر على تقديم خدمات مالية إسلامي التيمؤسسات التأمين(  عدالمجلس الخدمات المالية الإسلامية: معيار كفاية رأس المال للمؤسسات ) 2 رقمالمعيار  46
التأمين الإسلامي  مؤسسات خدمات مالية إسلامية ]عداالتي تقدم للمؤسسات  كفاية رأس المالر المعدل لعياالم الخدمات المالية الإسلامية: لمجلس 15 رقم المعيار  47

 .2013[، ديسمبر برامج الاستثمار الجماعي الإسلامي)التكافل( و 
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حةث تم استبعاد المخاطر الاستراتةجة  ومخاطر ، المتقدم  أسايةب ايقةاسو)ج(  ةالمعياري طريقةالالمؤشر الأساس ي و)ب( 

أن ايسلطات ايرقابة   فقد تمت الشارة إلىالمخاطر. ومع ذيك،  ين اينوعين منقةاس هذ صعوب ايسمع  بسبب 

 طر عد مخار ااعتب ما تم على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إذا عبء رأس مال إضافي فرضوالشرافة  يمكنها 

يلسلطات ايرقابة   سلط  تقديري  1648رقم  ، يوفر المعةارإعلى نحو مشابه. وإيغاذات أثر ب ومبادئها بايشريع  بأحكا  الايتزا 

كا  أحب الالتزامعد   مخاطرإ الاعتبارإب يلأخذ وذيكلمخاطر ايتشغةلة ، ي إضافة  أعباء رأسماية والشرافة  يفرض 

ُ. ومبادئها ايشريع 

 

يتلك  لمخاطر ايتشغةلة ا فإن إحدى خصوصةاتمن حةث اختبارات ايضغط لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة ،   .115

 المحتمل على ايربحة  وكفاي  رأس أثرهاوإ ومبادئها ايشريع أحكا  عد  الايتزا  ب تتمثل في الأخذ بالحسبان أحداث المؤسسات

جمّع الإسلاميصرفي الم و/أو ايقطاع خاضع  يلاختبارإالمال يلمؤسس  ال
 
يلمخاطر  اختبارات ضغط يتعين على أي ومع ذيك، .الم

أ أثر محتمل أسوُ تحديد منكن تمأن ت ،يكي تكون ذات معنى ومبادئها ايشريع أحكا  طر عد  الايتزا  باخمتشمل ايتي ايتشغةلة  

 يعةلشرُا تزام بأحكاملالاعدم ب دث يتعلقح الناتج عنالخدمات المالية الإسلامية  ةعلى كفاية رأس المال وربحية مؤسس

ا بما فةه ايكفاي الحدث وعلاوة على ذيك، ينبغي أن يكون . ومبادئها الخدمات  مؤسس  للحاق أثر سلبي كبير على ربحة  جوهري 

ُفي اختبارات ايضغط يلمخاطر ايتشغةلة . الاعتبارإب أخذهوبايتالي تبرير  يديها، وكفاي  رأس المال الماية  السلامة 

  

ث المة  يلبحوإيتوضةح هذه الاعتبارات، أجرت مؤخر ا أمان  مجلس الخدمات الماية  السلامة  بايشراك  مع الأكاديمة  ايع  .116

 ومبادئها ايشريع أحكا  توافق مع الم حجم ايدخل غيرإدوي  يفام  11على عةن  من المصارف السلامة  في  49ايشرعة  دراس 

كشفت نتائج هذه وقد . يديه وإجمالي ايدخل ايصافي حقوق الملكة ،إسلامي، وإجمالي  مصرف موجوداتبالمقارن  مع إجمالي 

افية متطلبات إضفرض لتبرير  فيه الكفاية بما ايُ جوهرُليس  ومبادئها الشريعةأحكام توافق مع الم غيرُخل الدايدراس  أن 

 سع منو الأ لمجموعة ا تغطي بصورة كافيةالحالية لحساب المخاطر التشغيلية  الأساليب كما بينت الدراسة أن، لرأس المال

                                                
للعناصر الأساسية لإجراءات الرقابة الإشرافية على المؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية  عدلةالم لمجلس الخدمات المالية الإسلامية: الإرشادات 16 رقم المعيار  48

 )عدا مؤسسات التكافل وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي(.
 : الأثر صرفيفي القطاع الم ومبادئها الشريعةأحكام الالتزام بالأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية، "مخاطر عدم و  لمجلس الخدمات المالية الإسلامية المشتركة ثورقة البح 49

 .2016، مارس pdf05)%2-30%20SNCR%20Paper%20(WP-03-http://www.ifsb.org/docs/2016.(Final)0، الإسلامية" مصارفعلى إطار كفاية رأس المال لل

http://www.ifsb.org/docs/2016-03-30%20SNCR%20Paper%20(WP-05)%20(Final).pdf
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ي معظم لا يكاد يذكر ف ومبادئها ايشريع أحكا  توافق مع الم غيرإدخل ايمستوى كما توصلت ايدراس  إلى أن المخاطر التشغيلية. 

معظماا  لأن ؛إلى خسائر ماية كلاا تؤدي  لاإ ومبادئها ايشريع  أحكا  توافق معالم غيرإدخل ايالحالات، وتجدر الشارة إلى أن أحداث 

ُعلى كفاي  رأس المال.  أي تبعاتيمكن تصحةحه أو تنقةته دون 

 

 لياتالآ في توظيف أن تستمرُ مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية بإمكان، اف إآنإلى اينتائج المذكورة  اد إوبايتالي، استنا  .117

   مؤخر ارفةالمص لرقاب بازل ي لجن نشرت وقد  .أخرىُ ختبارات الضغط للمخاطر التشغيلية حتى تستجد تطوراتلُا التقليدية

 . وتقترح هذه الورقة2014في أكتوبر  50ت يلأسايةب الأكثر بساط "مراجعا :المخاطر ايتشغةلة تحمل عنوان "ورق  استشاري  

 ،بديلس اياتحسينات على المقة ايورق  تقد   .لمخاطر ايتشغةلة يرأس المال  أعباءإدخال تعديلات على الطار الحالي لحساب 

عباء أايرقابة  والشرافة  فرض لسلطات ي يحقبغض اينظر، وإوإيراداته.  صرفعوامل أخرى مثل حجم الم الاعتبارإب كما تأخذ

ق أو سوإعلى مستوى اي، إما بشكل جماعي اب إتراه مناسما  وفق حسب تقديرها الخاص لمخاطر ايتشغةلة يإضافة   رأسماية 

ُ.مؤسسات الخدمات الماية  السلامة بشكل فردي على مستوى 

 

الخدمات المالية الإسلامية أن تضمن تجميعها لمعلومات كافية عن  لطات الرقابية والإشرافية ومؤسساتعلى السينبغي  .118

 التعرضاتبما في ذلك المعلومات ذات الصلة عن  ومبادئها التطورات الجوهرية بشأن مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

في  مثل التحدي الرئيس. ويتومبادئها ونقاط الضعف الحالية والناشئة المتعلقة بمخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

ية التي تحصل عليها السلطات الرقاب ومبادئها جودة وشمولية المعلومات المتعلقة بمخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

لمجلس  4مع التوصيات الواردة في المعيار رقم  اوالإشرافية أو التي توفرها مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية. وتماشي  

الذي يحمل عنوان: "إفصاحات تعزيز الشفافية وانضباط السوق للمؤسسات التي تقدم  الإسلامية الخدمات المالية

ينبغي على السلطات الرقابية والإشرافية توفير مجموعة من الإرشادات المفصلة والشاملة عن خدمات مالية إسلامية" 

 تكوين مؤشرات مخاطر  ا. ومن المهم أيض  هاومبادئ متطلبات الإفصاح المتعلقة بمخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

الكامنة في الأنواع المختلفة من العقود المتوافقة مع  ومبادئها أساسية لتحديد مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

                                                
 .2014أكتوبر  ،www.bis.org/publ/bcbs291.pdf(، "المخاطر التشغيلية: مراجعات للأساليب الأكثر بساطة"، ورقة استشارية، 2014) ةالمصرفي لرقابةبازل ل لجنة 50

http://www.bis.org/publ/bcbs291.pdf
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، إلى جانب تحديد مجموعة من المتغيرات التي تساعد في تخمين احتمالية حدوث مخاطر عدم ومبادئها أحكام الشريعة

 .ومدى شدتها ومبادئها الالتزام بأحكام الشريعة

 

قد تؤدي إلى نشوء مخاطر السمعة المستثناة  ومبادئها فإن مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة ذلك، وبالإضافة إلى .119

. ومن الممكن أن 3من تعريف المخاطر التشغيلية فيما يتعلق بعبء رأس المال بموجب العمود الأول من مقررات بازل 

 تتعثر مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية بسبب مخاطر السمعة الناتجة عن مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

 من قبل السلطات الرقابية والإشرافية ومبادئها لذا، فمن الممكن تقييم مخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة. ومبادئها

أداة أكثر فاعلية  3)عملية المراجعة الإشرافية(. ويوفر العمود الثاني لمقررات بازل  3بموجب العمود الثاني لمقررات بازل 

 .16في التعامل مع هذا الموضوع، كما هو محدد في المعيار رقم للسلطات الرقابية والإشرافية كي يستخدموها 

 

الاعتبارات التقنية البحتة المتعلقة بحسابات كفاية رأس المال، من المهم اعتبار مخاطر عدم الالتزام بأحكام  وإلى جانب .120

لمالية مات االخد الرقابية والإشرافية ومؤسسات اتسلطواحدة من المخاطر الرئيسة التي يجب على ال ومبادئها الشريعة

من عملية تقييم المخاطر على مستوى المؤسسة. وينبغي أن تكون مؤسسة  ابالاعتبار بوصفها جزء   الإسلامية أن تأخذها

لمؤسسة ا على ومبادئها الخدمات المالية الإسلامية على إلمام بالتداعيات المرتبطة بمخاطر عدم الالتزام بأحكام الشريعة

بأكملها عندما لا يتم توصيل المتطلبات والأحكام الشرعية بشكل فعال، أو لا يتم ترجمتها إلى سياسات داخلية أو الالتزام 

 بها من قبل المؤسسة عبر الأعمال والوحدات الوظيفية المختلفة.

 

 (المصرفي السجل) العائد معدل مخاطر  4.4.3

 

عد مخاطر  .121
 
لسجل لمخاطر معدل الفائدة في ا مشابهة 51المصرفي لمؤسسة الخدمات المالية الإسلاميةمعدل العائد في السجل ت

على رأس  تملةعلى أنها المخاطر الحالية أو المح ،من قبل لجنة بازل للرقابة المصرفيةالمصرفي للمصارف التقليدية، التي تم تعريفها 

                                                
تها ضمن جالموجودات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية المحتفظ بها في سجل المتاجرة لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية يتم معال أن إلى الإشارة ينبغي 51

 مخاطر السوق، وبالتالي فهي مغطاة في اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر السوق.
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 وفي 52.الناشئة عن التحركات السلبية في معدلات الفائدة التي تؤثر على مراكز السجل المصرفي للمصرف ،مال المصرف وأرباحه

 من ةالإسلامي اليةالم الخدمات لمؤسسة المصرفي السجل في العائد معدل مخاطر  تنشأ الإسلامية المالية الخدمات صناعة

عن التغيرات في معدلت السوق، وعلى وجه أخص، المعدلت  الناش يء ،على رأس مال المؤسسة ودخلها الصافي الممكن الأثر 

 55على التمويل. دفوعات المستحقةوالم 54الموجودات على الفعلية العوائد على تأثيرها خلال من وذلك ،53ذات الصلة رجعيةالم

حسابات الاستثمار المطلقة  بين الموجودات )ذات آجال استحقاق أطول( والمطلوبات أو إعادة التسعير  عدم التوافق في عديو 

 نونتيجة لذلك، فإ، الرئيسة لهذه المخاطر من المصادر  االقائمة على المشاركة في الأرباح )ذات آجال استحقاق أقصر( واحد  

 النسبةبو الزيادات في تكلفة التمويل لا يتم مطابقتها )سواء في الحجم و/أو التوقيت( مع الزيادات في معدلات العائد على الموجودات. 

مة على المشاركة في الأرباح، فإن مخاطر معدل العائد في السجل المصرفي ئلموجودات الممولة من قبل حسابات الاستثمار القال

في  نقصال بعضستؤدي إلى نشوء المخاطر التجارية المنقولة، وذلك إذا ما امتصت مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية كل أو 

من حصة  هاتبرعأو من خلال  اتها بوصفها مضارب  من خلال تقليل حص 56المستحقة لأصحاب حسابات الاستثمار العوائد

 طلاع على المزيد من التفاصيل(.للا  12والمعيار رقم  1المساهمين في الدخل )انظر المعيار رقم 

 

                                                
 (.2016مخاطر معدل الفائدة في السجل المصرفي )أبريل،  –معايير لجنة بازل للرقابة المصرفية  52
 قد تتضمن المعدلات المرجعية مقاييس ليست قائمة على معدل الفائدة، على سبيل المثال أسعار السلع، ومعدلات التضخم، إلخ... 53
 ستثمارات المحتفظ بها في السجل المصرفي.الموجودات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية، أو بعبارة أخرى التمويلات والا  54
 حساسة تكون  قد المطلوبات تلك فإن والوديعة، القرض على القائمة والادخارية الجارية الحسابات على عوائد أي دفع ينبغي لا  التعاقدية الناحية من أنه من الرغم على 55

 لتلك لمفاجئا السحب خطر  أخرى  بعبارة أو  الإسلامية، المالية الخدمات مؤسسة إلى الراجعة المنقولة التجارية المخاطر  بسبب وذلك المرجعية، المعدلات في الحاصلة للتغيرات

 المالية الخدمات مؤسسة سيولة على كبيرة سلبية تأثيرات حدوث إلى يؤدي قد الذيالأمر  أعلى، هبة معدلات على الحصول  في توقعاتهم بسبب المودعين قبل من الأموال

 الشرعية جنةالل رأي وفق ومبادئها الشريعة أحكام مع تتماش ى لا  والادخارية الجارية الحسابات لأصحاب الهبة إعطاء على القائمة الممارسة أن إلى وينبغي التنويه. الإسلامية

 الهبة دفع ىعل تعترض لا  الشرعية الهيئات بعض لأن وذلك الممارسة، بهذه يتعلق فيما الدول  بين تنوع وجود إلى الإشارة يجب أنه إلا . للتنمية الإسلامي البنك لمجموعة

 .الإسلامي المصرف لتقدير  اووفق   اختيارية المدفوعات تلك تكون  أن شريطة اآنف   المذكورة الحسابات لأصحاب
ا، الينبغي على أصحاب حسابات الاستثمار من الناحية التعاقدية أن يقبلوا بأي أرباح تم اكتسابها بناء  على نسبة المشاركة في الأرباح المت 56 تي قد تكون أعلى فق عليها مسبق 

ع  أن يتحمل أصحاب حسابات الاستثمار أي خس
َ
توق ائر على الموجودات الممولة من قبل استثماراتهم، شريطة ألا يكون أو أقل من توقعاتهم المبدئية. وعلى نحو مشابه، فإنه ي 

العديد من مؤسسات هناك تعدٍ أو غش أو تقصير أو مخالفة للشروط من قبل مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية. وعلى الرغم من هذه المواصفات التعاقدية، فإن 

ابات الاستثمار المطلقة القائمة على المشاركة في الأرباح على أنهم يتصرفون مثل المودعين التقليديين ومن ثم قد الخدمات المالية الإسلامية تنظر على الأقل إلى أصحاب حس

عرِض مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية لمخاطر سي ا، الأمر الذي ي  ولة. ومن أجل التخفيف من يسحبون أموالهم في حالة حصولهم على معدلات ربح أقل مما كان متوقع 

ا أصحاب حساباه  ت الاستثمار المطلقةذه المخاطر، فإن العديد من مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية تدعم الأرباح المدفوعة لأصحاب حسابات الاستثمار، وخصوص 

اف اتها، والمتطلبات التنظيمية، إن وجدت، والأعر القائمة على المشاركة في الأرباح. وينبغي على مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية أن تأخذ بالاعتبار بصورة كاملة ممارس

ا فيما يتعلق بإنشاء كل من احتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار، عند القيا طر السيولة م بتحليل تفاعل مخاالمحاسبية المرتبطة بدعم دفع الأرباح، وخصوص 

 نقولة.    بمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي والمخاطر التجارية الم
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  بالجسامة المتسمةلمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي  يمكن .122
ُ
 لقاعدة الحالية لرأس مال مؤسسةل اتهديدً  شكلأن ت

 ماكالخدمات المالية الإسلامية و/أو أرباحها المستقبلية )القضايا المتعلقة بالملاءة المالية(، إذا لم يتم إدارتها بشكل ملائم. 

 ةالمالي الخدمات مؤسسة مودعي قبل من للأموال مفاجئ سحبيمكن أن تؤدي لنشوء قضايا تتعلق بالسيولة، إذا ما تم 

خاطر معدل العائد لم ، متضمنةك، فإن وجود عملية فعالة لإدارة المخاطرلذل اووفق   57.الستثمار حسابات وأصحاب الإسلامية

 لسلامة مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ومتانتها. اأساسي   ايعد أمر   ،في السجل المصرفي

 

السجل المصرفي تطبيق أربعة عناصر أساسية في إدارة الموجودات تتضمن الإدارة السليمة لمخاطر معدل العائد في    .123

 والمطلوبات، وهي كالآتي:

 رقابة فعالة من قبل مجلس الإدارة والإدارة العليا. (أ)

 سياسات وإجراءات كافية لإدارة المخاطر. (ب)

 وظائف ملائمة لقياس المخاطر ورصدها والتحكم بها. (ج)

 داخلية شاملة وتدقيق مستقل. رقابة (د)

المالية الإسلامية بتطبيق هذه العناصر في إدارة مخاطر معدل  تي تقوم من خلالها مؤسسة الخدماتال المحددة الطريقة

خاطر ، بالإضافة إلى مستوى التعرض لمتلك الأنشطة وطبيعة أنشطتها العائد في السجل المصرفي ستعتمد على تعقيد

 معدل العائد في السجل المصرفي.

 

كمِل بعضهناك  .124  لقياس الأثر المحتمل الناتج عن مخاطر معدل العائد في السجل المصرفي، وهما: اها بعض  طريقتان ي 

 (.عة )المقاييس القائمة على الربحيةالتغيرات في الأرباح المتوق (أ)

د قياس عننسبة القيمة الاقتصادية إلى حقوق الملكية  التغيرات في القيمة الاقتصادية )القيمة الاقتصادية أو  (ب)

 إلىالتغير في القيمة 
 
 حقوق الملكية(. نسبة

                                                
 الفنية.  ةالمتعلقة بالسحب المفاجئ للأموال من قبل المودعين/أصحاب حسابات الاستثمار في اختبارات ضغط السيولة في القسم الرابع من هذه الملاحظ الجوانبتغطية  تم 57
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دلات المرجعية المعأثر تغير التدفقات النقدية الناش ئ عن  تعكسيهما تن كلإمن حيث  لبعضهما نيتعد الطريقتان مكملت

فإن كذلك و التغير الحاصل في القيمة الاقتصادية،  على سينعكس، بالإضافة إلى أن التغير في الأرباح المتوقعة المتغيرة

 لكل منهما. شتركةالمفتراضات لا با اأيض   تأثر تالطريقتين  كلتا

 

 الكمي قياسلا يتأثر كلا المقياسين لمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي بشكل كبير بالافتراضات المعمولة لأغراض .125

ات المرجعي لمنحني عدلالممستوى  يالممكنة ف لتغيراتا الذي يستهدفالصدمات نطاق لمخاطر، على سبيل المثال، ل

عد مطلوبة لنشوء ،ا، وشكلهاوانحداره ،العائد
 
لقيمة على ابمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي  ر مرتبطثأ التي ت

 وسيناريوهات الضغط الاقتصادية التي ستكون متسقة مع تلك الصدمات. ،الاقتصادية أو الربحية

 

على المحصلات الناشئة عن نطاق واسع  اينبغي أن يكون قياس مخاطر معدل العائد في السجل المصرفي قائم    .126

 وسيناريوهات صدماتتحديد وسيناريوهات الضغط المؤثرة على معدلات العائد المرجعية. إن وملائم من الصدمات 

مخاطر معدل العائد في السجل المصرفي، وتطبيق منهجيات سليمة للنمذجة، والاستخدام الملائم ضغط ذات صلة ب

سبيل  ىبين خبراء مختلفين في مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية )عل اتعاون  ، يتطلب لنتائج اختبارات الضغط

 و ، و/أو اقتصاديبها التحكمو  رة المخاطر وإدا إدارة التمويل، ولجنة الموجودات والمطلوبات،إدارة الخزينة، و المثال، 

 مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية(.

 

أخذها ينبغي أن يضمن برنامج اختبار الضغط لمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي أن آراء الخبراء قد تم   .127

بنى ، كما ينبغي أن تكون الافتراضاتبالاعتبار
 
عليها النماذج سليمة ومعقولة من الناحية المفاهيمية ومتسقة مع  التي ت

إلى  6 لمقبلة منا الفترة الزمنية فيالتجربة التاريخية، بينما تكون في الوقت نفسه استشرافية لتحديد المخاطر الناشئة 

، ومخاطر إعادة التسعير، ل المرجعيوازية للمعدالموازية وغير المتحركات ال. وينبغي أن تتضمن الافتراضات اشهر   12

، ومخاطر الخيارات وفق سيناريوهات ضغط شديدة ومعقولة الوقوع. كما سعر الأساسومخاطر منحنى العائد، ومخاطر 

سبيل  )على السلوكية للخيارات مارسةالمتنوع  كيفية في ايجب على مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية أن تفكر ملي  
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جت الذي نت لمعدل المرجعي وسيناريو الضغطالموجهة ل صدمةال جراء وممارسة الخيارات، إلخ...(المثال، الدفع المسبق، 

 عنه الصدمة.

 

من المهم أن يكون لدى مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية أنظمة قياس لمخاطر معدل العائد في السجل   .128

 ،)على سبيل المثال، تحليل الفجوة، وتحليل فترة الفجوة االمصرفي. وهناك العديد من التقنيات المقبولة عموم  

 يناميكية( التي تعد متاحة لقياس التعرض لمخاطر معدل العائد في السجل المصرفيوتقنيات المحاكاة الثابتة والد

والقيمة الاقتصادية. وبغض النظر عن نظام القياس، ينبغي أن تلاحظ مؤسسة الخدمات المالية  لكل من الربحية

اسية ودقة المنهجيات الأس ،لإسلامية أن فائدة كل تقنية من تلك التقنيات ستعتمد على صحة الافتراضات المعنيةا

لمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي. كما يجب أن يكون نظام إدارة المخاطر  اتالمستخدمة لنمذجة التعرض

عائد مخاطر معدل ال اتحديد المصادر الرئيسة لتعرضيتمكن من ت كي امتين  لدى مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية 

 ظ الحاليةالمحاف محاكاة ثابتة باستخدامحسابات بسيطة قائمة على ب ا، وذلك بدء  اكمي   وقياسها في السجل المصرفي

 .ايناميكية أكثر تطور  وانتهاء  بتقنيات نمذجة د

 

 قتالو  وفي كافية معلومات على الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة من الحصول  الإشرافية السلطات على ينبغي .129

 أن ينبغيو . لدى المؤسسة المصرفي السجل في العائد معدل مخاطر  مستوى  تقييم في استخدامها من تتمكن كي الملائم،

 يةالمال الخدمات مؤسسة محافظ من محفظة كل في والعملات الاستحقاق آجال نطاق الحسبان في المعلومات هذه تأخذ

 الثابت عدلالم بين الفارق  مثل الصلة، ذات الأخرى  العوامل إلى بالإضافة المالي، المركز  خارج البنود ذلك في بما الإسلامية،

 إضافية ماتمعلو  تجميع في الإشرافية السلطات ترغب وقد. ومبادئها الشريعة أحكام مع المتوافقة للعقود المتغير  والمعدل

 جلأ عن امختلف   السلوكي الاستحقاق أجلالتي يكون فيها  المراكز  تلك حول  الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة من

 .التعاقدي الاستحقاق

 

  أن الإشرافية السلطات على ينبغي .130
 
 :كانت إذا ما الخصوص وجه على مقي  ت
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 السجل في العائد معدل مخاطر  لتحديد كافية الإسلامية المالية الخدمات لمؤسسة الداخلية القياس أنظمة (أ)

 لىع القائم المنهج من كل باستخدام المخاطر  قياس على قادرة أنها الخصوص، وجه وعلى ،المصرفي للمؤسسة

 .الاقتصادية القيمة على القائم والمنهج ،ربحيةال

( للضغط امعرض   المعدل فيها يكون  لبيئة والعاكسة مئوية بنسبة عنها المعبر ) المعيارية المرجعية المعدلات صدمة (ب)

 رافيةالإش السلطة قبل من تحديدها تم قد الصدمة كانتما  إذا ،القياس أنظمة في ملائمة بصورة اتضمينه تم قد

 لاميةالإس المالية الخدمات مؤسسة تقييم على مبنية المعيارية المرجعية المعدلات صدمة كون  حالة وفي. المعنية

 . ملاءمتها مدى تقيم أن الإشرافية السلطة على حينها فيجب وتحليلها،

 

 خاطر م لدعم اي  كاف مال رأس لكتتم لا  الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة أن إلى الإشرافية السلطات توصلت ما إذا .131

 وذلك ية،تصحيح إجراءات باتخاذ تفكر  أن الإشرافية السلطات على حينها فينبغي المصرفي، السجل في العائد معدل

 إضافي بمبلغ الاحتفاظ أو  هامخاطر  خفض على بالعمل إما الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة مطالبة خلال من

 لمالا رأس كفايةب اخاص   ااهتمام   تولي أن الإشرافية السلطات على وينبغي. الأمرين بين الجمع أو  المال لرأس محدد

زة الناش الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات فإن أدنى، وكمعيار ".  الناشزة الإسلامية المالية الخدمات لمؤسسات"

 مقداره غيبل الاقتصادية تهاقيم في انخفاض إلى لديها المصرفي السجل في العائد معدل مخاطر  تؤدي التي تلك هي

     58.عادلهاي   ما أو  معياري  مرجعي معدل صدمة حدوث وذلك بعد الأساس ي المال رأسمن  15%

 

 المالية الخدمات ومؤسسات والإشرافية الرقابية للسلطات أساس ي ضغط قالب الفنية الملاحظة بهذه مرفق .132

 ستخدامبا وذلك ربحيةال على قائم مقياس على بالاعتماد المصرفي السجل في العائد معدل مخاطر  لقياس الإسلامية

غيرات الحساسة للت والمطلوبات المرجعية المعدلات في الحاصلة للتغيرات الحساسة الموجودات بين الفجوة تحليل

 الرقابية السلطات من وكل"(. العائد معدل مخاطر  4.2" الإكسل ورقة انظر . )في المعدلات المرجعيةالحاصلة 

                                                
قتها حظة الفنية المعيار المعدل الذي تبنته لجنة بازل للرقابة المصرفية في وثييعكس المعيار الأدنى لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية الناشزة المنصوص عليه في هذه الملا  58

لمجلس الخدمات  16الصادرة عن لجنة بازل للرقابة المصرفية، والمعيار رقم  2004. وتجدر الإشارة إلى أن المعيار نفسه المنصوص عليه في وثيقة عام 2016الصادرة في أبريل عام 

ا، حيث أشار إلى أن المالية الإسلامية كا  ورأس المال الإضافي". الأساس ي المال رأس من %20 مقداره يبلغ الاقتصادية القيمة في نخفاضلا ا"ن أقل صرامة نسبي 
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 صةالخا الضغط اختبارات وتطوير  وتصميم لاستكشاف مدعوة الإسلامية المالية الخدمات ومؤسسات والإشرافية

 .دولها في ستوى التعقيدوم والمالية الاقتصادية لبيئتها مةءملا وأكثر  التقنية، الناحية من اتطور   أكثر  تعد التي بها

 

 سنة أي) اواحد   ازمني   اأفق   يستخدم "العائد معدل مخاطر " خاص بـال المرفق الإكسل قالب فإن التبسيط، لغرض .133

 المالية الخدمات ومؤسسات والإشرافية الرقابية والسلطات. النتائج ومناقشة الضغط اختبارات لإجراء( واحدة

 التنظيمية الأحكام وفق مطلوب هو  ما وحسب متعددة زمنية فترات وفق ضغط اختبارات لإجراء مدعوة الإسلامية

( المال أسر  كفاية لتقييم الداخلية عمليةخاصة بال سنوات ثلاث إلى خمس من زمنية ممتدة فترة المثال، سبيل على)

 الزمني الأفق على المعتاد التركيز  وسيكون . المال رأس لكفاية أطول  زمنية لفترة يمتد تقييم على الحصول  أجل من

 ميالتراك الأثر  من للحد وذلك( سنوات خمس من أكثر  وليس سنوات، ثلاث إلى سنة العادة في) والمتوسط القصير 

 .الحسابات وتعقيد المعنية للافتراضات

 

 لموجوداتل المرتبطة بالحساسية للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية واصفاتالم تتنوع أن الممكن من  .134

 ؤسساتم بين اوأيض   ،الدول  بين المطلقة الأرباح في المشاركة على القائمة الاستثمار  وحسابات والمطلوبات

 يف تغير  لأي حساسة تكون  أن المرجح من في العادة التي الموجودات. الدولةداخل  الإسلامية المالية الخدمات

 ندماع الإجارة عقود المثال، سبيل على. المتغيرة المعدلات على القائم التمويل ستتضمن المعدلات المرجعية

 السجل في بها المحتفظ الإجارة صكوك وأدوات ،متغير ؤشر بم ربطه تم قد الإيجاري  العائد معدل يكون 

 على) ةمحدد زمنية فترات وفق تسعيرها إعادة سيتم التي متغير  بمؤشر  المرتبطة الإجارة عوائد ذات المصرفي

 تتضمنس ،اسابق  ك ذل مناقشة جرى  وكما المطلوبات، جانب وفي...(. إلخ أشهر، ستة أشهر، ثلاثة المثال، سبيل

عد التي الاستثمار  وحسابات الودائع
 
 وقعاتت مع بها المرتبطة العوائد تتطابق لم إذا السحب لمخاطر  عرضة ت

 . للسوق  المتغيرة المرجعية المعدلات على بناء   العملاء

     

توقع  .135   أن الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة من ي 
 
 ذلكو  ملائم، بشكل ومطلوباتها موجوداتها محافظ مقي  ت

 ترغب قد كما. المصرفي السجل في العائد معدل لمخاطر  محتملة تعرضات تواجه التي المحافظ لتحديد
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 ؤسساتم تجريها التي الحسابات لتوحيد أكثر  وتفاصيل وضوح بتوفير  اأيض   والإشرافية الرقابية السلطات

 قاقاستح أجل لها ليس التي التعرضات تصنيف يتم كيف المثال، سبيل على الإسلامية، المالية الخدمات

 من كل على وينبغي. جرا وهلم المالي، المركز  خارج البنود تصنيف يتم وكيف ستحقاق،لا ا آجال أوعية ضمن

 جوداتلمو ل المخاطر  وضعية فهمواتي أن الإسلامية المالية الخدمات ومؤسسات والإشرافية الرقابية السلطات

 ستثمار الا  حسابات المثال، سبيل على. الضغط اختبار  في ذلك يعكسوا وأن دولها،في  الصلة ذات والمطلوبات

  التي الأرباح في المشاركة على القائمة المقيدة
 
 لمصرفيا السجل في العائد معدل مخاطر  من كامل بشكل فخفِ ت

 عوائد أي تقدم لا  التي الودائع فإن مشابه، نحو  وعلى ،الخاص بالمؤسسة لضغطا اختبار  من استثناؤها يمكن

 .مختلف بشكل معالجتها اأيض   الممكن من 59هبة أو 

 

 على ةالمرجعي المعدلات في تغير  حدوث نتيجة الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة دخل على الصافي الأثر  سيعتمد .136

لحاصلة للتغيرات ا والمطلوبات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية الحساسة الموجودات بين الفجوة

 فجوة ودوج مع المرجعية المعدلات في زيادةحصول  يفترضسيناريو  وفق. على سبيل المثال، في المعدلات المرجعية

للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية للموجودات الحساسة  الحساسة المطلوبات تجاوز )أي  مسبقة سلبية

يحل بدخل مؤسسة الخدمات المالية  اسلبي   افإن المحصلة ستكون أثر   ،(للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية

 يطابق نأ الضغط لاختبار  المصرفي لسجلالإسلامية. ومن الناحية المثالية، ينبغي على قالب مخاطر معدل العائد في ا

للمعدلات المرجعية بمحافظها المقابلة لها )بناء  على آجال الاستحقاق المختلفة ووضعية  المجموعات المختلفة

سنة، إلخ...(. وأن يتم تعريضها  AAA :1.5أشهر )المدة الزمنية(؛  6)درجة التصنيف(  1Aالمثال،  المخاطر، على سبيل

" عائدال معدل خاطر م" المعنون بـ المرفق الإكسلقالب  أن إلى الإشارة تجدر  هلاختبار الضغط بشكل منفصل. إلا أن

عد  للتغيرات الحساسة والمطلوبات الموجودات بين يفصل أنه من الرغم وعلى. الضغط لاختبار  اأساسي   اقالب   ي 

عرِ  الحاصلة في المعدلات المرجعية،  عجمي بين التراكمية الفجوة ضوفق أوعية آجال استحقاق مختلفة، فإنه ي 

عبارة أخرى ب أو  ،واحدضغط  اختبار لمتغير  المرجعية المعدلاتللتغيرات الحاصلة في  الحساسة والمطلوبات الموجودات

                                                
 .55انظر الهامش رقم  59
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لمعدل  مفرد في معدل العائد المرجعي. وهذا افتراض مبسط مفاده أن التغير الطارئ على مؤشر مرجعي التغير الحاصل

حدد  لمفترضالعائد من ا عبر جميع الموجودات والمطلوبات المعرضة لمخاطر معدل  ،وائدالع على الأثر  متوسطأن ي 

 العائد في السجل المصرفي.

 

 الذي يشتمل على ،"مخاطر معدل العائد" المعنون بـ الذي تضمنه قالب الإكسل المرفقالسيناريو المبدئي،  وفق .137

  ادي  تصاع ا، فإن تغير  للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية فجوة سلبية للموجودات والمطلوبات الحساسة
 

 محتملا

قدمي دفعه لم بلغ المطلوبسينتج عنه زيادة صافية في إجمالي الم ،في المعدلات المرجعية 60%2.5يبلغ نسبة مقدارها 

 من الزائد المبلغ الإسلامية المالية الخدمات ةسمؤس وستمتص 61.الأموال لدى مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية

 لمتصاص كاف   سنوي  ربح وجود عدم أخرى  بعبارة أو ) عجز  وجود حالة في أو  والخسائر، للأرباح السنوي  حسابها

وخلال أوضاع الضغط،  62من حقوق الملكية. اجزئيً  امتصاصه يتم(، فسالمستحقة لمقدمي الأموال الزائدةالعوائد 

 ي الأموالالمستحقة لمقدمزيادة العوائد ي المترتب على فإن احتمالية الربحية ستكون منخفضة، ولذا، فإن الأثر النهائ

 من المرجح أن يكون على رأس المال النظامي.

 

صدمة المتولدة من حدث الناش ئ عن ال الصافي الدخل من الأثر على %100يستند القالب على افتراض مفاده أن  .138

ويمكن تحليل  63من رأس المال النظامي. يتم استقطاعهمخاطر معدل العائد في السجل المصرفي سب الضغط المرتبط

سات الخدمات وحسب كل مؤسسة من مؤس ،عبر النظام المصرفي الإسلامي ما بعد الصدمة المالمعدل كفاية رأس 

 ".العائد معدل مخاطر قالب الإكسل المرفق المعنون بـ " المالية الإسلامية باستخدام

 

 

                                                
 ."لعائدا معدل مخاطر الإكسل المرفق المعنون بـ "القيمة هي قيمة متغيرة يمكن للشخص المسؤول عن إجراء اختبار الضغط أن يغيرها. انظر المربع الأزرق في قالب هذه  60
ا إلى دفع زيادة على العوائد المستحقة لمقدمي الأموال بنسبة يبلغ مقدارها في المتوسط افتراض أن مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية  على 61  .%2.5ستبادر بمحض إرادتها أيض 
ايير كما هي مطبقة في الدول المختلفة، وبالإضافة إلى ذلك سينخفض رأس المال النظامي فقط في حالة ما إذا نتج ستعتمد المعالجة الفعلية على الطرق المحاسبية/المع 62

 عن عدم التطابق في معدل العائد خسارة تتحملها مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية مبادرة منها وبمحض إرادتها. 
حقق أي أرباح قبل الصدمة، وأن أثر الانخفاض على الدخل الصافي الناش ئ عن الصدمة سيتم نقله بوصفه خسارة يستند هذا الافتراض إلى افتراض إضافي مفاده عدم ت 63

ثل أرباح الفترة الحالية تميتم امتصاصها من قبل رأس المال النظامي. وبإمكان الشخص المسؤول عن إجراء اختبار الضغط أن يغير هذا الافتراض. ويجب التنويه إلى أن 

 الأول ضد الخسائر الناشئة عن الصدمة.الحاجز 
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 وتحليلها النتائج مراجعة 5.3
 

 الحساسية تحليل 1.5.3

 

 ايضوء على بعض اينتائج المثيرة يلاهتما . 4.3 إجراؤها في ايقسمتسلط اختبارات ضغط الحساسة  ايتي تم   .139

 

ُ الخمس ؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةلمال المملخص كفاية رأس : 8رقم  جدول 

 سوق وصدمات ال الئتمانبعد صدمات ما )%( 
ُ

ُالصدمات

 

 المؤسساتجميع 

 الصناعة( نطاق)على 

ؤسسة الم

 1 رقم

 ؤسسةالم

 2 رقم

 ؤسسةالم

 3 رقم

 ؤسسةالم

 4 رقم

 ؤسسةالم

 5 رقم

 7.4 8.1 7.7 7.6 7.6 7.7 أ1و 1صدمة الائتمان 

 7.7 8.4 7.9 7.9 8.0 8.0 2صدمة الائتمان 

 8.0 8.6 8.2 8.1 8.3 8.2 3صدمة الائتمان 

 8.0 8.6 8.1 8.0 8.3 8.2 1صدمة السوق 

 7.4 8.2 6.4 7.3 7.8 7.5 2صدمة السوق 

 8.2 8.7 8.3 8.1 8.3 8.3 3صدمة السوق 

 7.8 8.5 7.4 7.8 8.1 8.0 4صدمة السوق 

 تشير الأرقام باللون الأحمر إلى نسب كفاية رأس المال التي هي أقل من .رأس المال الإجماليمن  %8= الحد الأدنىملاحظة: 

 الحد الأدنى.

 

ية الثان أمام صدمتي الائتمان من الصمودبمجموعه  الإسلامي المصرفي القطاع تمكن ،منظور نطاق الصناعةمن   .140

بشكل وإ. الأولى والأولى أ الائتمان تيدنى في حالة صدمالُأ دون الحد نخفض إجمالي كفاي  رأس المالابينما  ،والثالثة

م  حسابات الاستثمار المطلق  ايقائ المموي  من قبللموجودات المنفصل  إلى ا لموجا ا الثالثةصدم  الائتمان  فإنخاص، 

ي الحفاظ ف وكيفية مساعدتهاامتصاص الخسائر لحسابات الاستثمار  يزةمايضوء على تسلط على المشارك  في الأرباح 

 تيدمصتجدر الشارة إلى أن وإايتقلةدي .  صارفالسلامة  بالمقارن  مع الم مصارفيل كفاية رأس المالل نسب أفضل على

 الأولىتمان صدم  الائ إن حةث من انتختلف، وإالاقتصادي الكلي فةما يتعلق بحجمامامتطابقتان  الأولى والثالثةالائتمان 

ق  المطل حسابات الاستثمارإ قبلمخاطر من أي  عد  تحمل الاستثماري ، على أساس افتراض حافظالم كانت موجا  إلى
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 امل أيفاع إلى المحافظ نفساا على أساس افتراض الثالثةصدم  الائتمان  وجات بينما ،ايقائم  على المشارك  في الأرباح

ُ.يلمخاطر المطلق  ايقائم  على المشارك  في الأرباح حسابات الاستثمارإتعرضات فةما يتعلق ب 0.5 مقداره

ُ

 ةصدم) حالات ثلاث ففي ،بالمرونة يتسم الإسلامي المصرفي القطاع أن أيضًا بدو ي السوق، صدمة منظور  من  .141

 يتحقق لا  ما وهذا. دنىالأ  الحد من أعلى لصناعةا نطاق على المال رأس كفاية نسبة تبقى ،(والرابعة والثالثة الأولى السوق 

 لمالا رأس كفاية نسبة تنخفض ،ضغط لأوضاع الصكوك سوق  يتعرض عندما ،فقط الثانية السوق  صدمة حالة في

 اباتحس بها تمتاز  التي ئر الخسا امتصاص ياةم على وتأكيدًا. دنىالأ  الحد دون  ما إلى الإسلامي لمصرفيا للقطاع

 الرابعة السوق  صدمة تجاوز  من تمكنت الإسلامية المصارف فإن الأرباح في المشاركة على القائمة المطلقة الستثمار 

 من طفق عنها وتختلف الثانية، السوق  لصدمة مطابقة الرابعة السوق  صدمة أن إلى الإشارة وتجدر  .المياة هذه بفضل

 من خاطر م أي تحمل عدم افتراض أساس على ية،الاستثمار  حافظالم إلى موجهة كانت الثانية السوق  صدمة إن حيث

 نفسها افظالمح إلى الرابعة السوق  صدمة وجهت بينما ،الأرباح في المشاركة على القائمة المطلقة الاستثمار  حسابات قبل

 يف المشاركة على القائمة المطلقة الاستثمار  حسابات تعرضاتب يتعلق فيما 0.5 مقداره ألفا عامل افتراض أساس على

إ. للمخاطر الأرباح

 

ات ختبارُاقد اجتاز بمجموعه  الإسلامي صرفيالمقطاع ال أن نجد ،منظور المستوى المؤسس ينتائج من ايند تحلةل ع .142

نسب  متدنة  دون ضعةف  ذات  إسلامة  خدمات ماية  اتؤسسمن الحالات لم المزيد ، على ايرغم من وجودالضغط

ن ايسلطات ايرقابة  والشرافة  من تحديد مؤسسات معةن وإ .الالمكفاي  رأس الحد الأدنى ي
 
 كون عرض ت هذا يُمك

الأكثر هي  5و 3و 2 رقم المؤسسات فإنبشكلٍ خاص، وإالاقتصاد ايكلي. تؤثر على أزمات  عند حدوثضعف مالي ي

ا
ً
من وإ .ةصدمات من أصل سبعأحداث مسببة ل ةأربعفي اختبارات ضغط كفاية رأس المال  لم تجتزُنها إحيث  ،ضعف

من  أي اجتيازُ فشل فيتلم  انهإالأكثر مرونة حيث  هي الإسلامية الرابعة الماليةمؤسسة الخدمات  فإنناحة  أخرى، 

 .اتصدمالمسببة لث احدالُأ
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 لاتمعام يبدو أن، ومبادئها ايشريع  أحكا  ايعقود المتوافق  مع على أساس ايقائم  ،منظور محافظ الاستثمارمن   .143

 عريض، وسةؤدي ذيك إلى تةالمتعثرُ تلتمويلُالأعلى معدل  من هي التي تعاني الإجارة التشغيلية والمرابحة في السلع

ا بناء مخصصات إلىالمعنة   الخدمات الماية  السلامة  مؤسسات ا. وهذا يعود أساس  ي ف عدم وجود ضمانل أعلى نسبة 

مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ياةكل   ويتم استخدا  المرابح  في ايسلع من قبلايعقود.  من هذين اينوعين

الات ح المؤسساتتواجه تلك سضغط، نشوء حدث من أحداث اي يلعملاء وبايتالي، في حاي  مضمون منتجات تمويل غير 

أن تكون  نإدوإ لمعنة الموجودات ا باستئجارإ الجارة ايتشغةلة عقد في يقو  المستأجر ، على نحو مشابه. وإايتعثرأعلى من 

حداث اليجار أثناء أ دفع مبايغيلتقصير في   على هذا اينحو، يكون المستأجر هو الأكثر عرضوإنة  يشراء الموجودات.  يه

إلأنه ييس ماي ؛ايضغط
 
 خطر فقدان الأصل المستأجر.ل معرضغير وإ اك

 

، ةثرُالمتع تلتمويلُال معدل ة تعاني من أعلىالعقاري تمويلاتال يبدو أن، قطاع ما يلمخاطر من منظور تعرض  .144

ا من  بناء مخصصاتإلى  المعنة  الخدمات الماية  السلامة  مؤسسات وسةؤدي ذيك إلى تعريض أعلى نسبة 

، ةالمتعثرُ تالتمويلُا مقارن من لديه أقل مبلغ قطاع البنية التحتيةفإن  ،من ذيك على اينقةضوإالمخصصات. 

ا إلى كونُ وهذا يعود   التعرض أساس 
 
 ايقائم اينهائي على تسديد ابوصفا لقطاع العام/الحكومةإلى اعادة

ُتساةلات ايتمويل. 

 

 ايعد  كونه لأحاديا الخطرإيعامل  الحساسة  بشكل عا ، وفي كثير من الأحةان تم انتقاد اختبارات ضغط  .145

 تفي حاي  ما إذا حدث" يلتنبؤ بانهةار ايقطاع المالي بما فةه ايكفاي  شديدة" غيرإ وإأ" ما فةه ايكفاي ب  "صارم

يد من في ايعد مفاده أن ايتغةيرات في سةاق الاقتصاد ايكلي يكلي. ثم  جداللاقتصاد اا على مستوىإ اضطرابات

 عوامل نيتم استخدام تحليل التصور الذي يجمع بي، صددفي هذا ايو مترابط .عادة ما تكون طر اخعوامل الم

ى ايقائم  عل مراجع  ينتائج اختبارات ايضغطبإجراء ايقسم ايتالي  ةقو س في تصور واحد. المختلفة الخطرُ

ر مخاط ايناتج عن كل من على رأس المال التنظيمي وحد الأثر بصورة نسبيةيايذي  تحلةل مبسط يلتصورإ

 واحد. آنايسوق في مخاطر الائتمان وإ
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 المختلفة سيناريوهاتال تحليل 2.5.3

 

إ سيناريوهاتإن ايسبب ايرئيس في استخدا  اي  .146
 

هو أنه في سةاق الاقتصاد ايكلي  حاديمن صدمات ايعامل الأإ بدلا

ل "تحليالمرفقة التي تحمل عنوان ورقة إكسل عادة ما تكون ايتغيرات في ايعديد من عوامل المخاطر مترابط . تقد  

ا  64التصور"
 
ا مبسط لى ايناتج ع الأثرإصدم  اقتصادي  كلة  مشترك  على مخاطر الائتمان ومخاطر ايسوق وإعن أثر قايب 

ع.  جم 
ُ
ايواردة  اعلأوضايبةانات واوتجدر الشارة إلى أن رأس المال ايتنظةمي وكفاي  رأس المال يلمؤسسات وايقطاع المالي الم

ا بشكل فردي في  ذكورةهذا ايتحلةل هي نفس تلك الم في  وق.مخاطر الائتمان ومخاطر ايس ايقسمين ايلذين تناولاإسابق 

 

ايضوء على بعض اينتائج المثيرة يلاهتما  على اينقةض من اينتائج ايسابق   ايضغط اتاختبارإ هاتسيناريوإسلط ت  .147

ُايسابق: قسمفي اي ت مناقشتهاوايتي تم

 

 الكلية القتصادية الصدمات بعدما )%(  الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات مال رأس كفاية ملخص: 9جدول رقم 

 الصدمات

 المؤسساتجميع 

 نطاق)على 

 الصناعة(

ؤسسة الم

 1رقم 

 ؤسسةالم

 2 رقم

 ؤسسةالم

 3 رقم

 ؤسسةالم

 4 رقم

 ؤسسةالم

 5 رقم

 1 الكلية القتصادية الصدمة

 أ1و 1 الئتمان صدمة

 1 السوق  صدمة

7.5 7.4 7.3 7.4 7.9 7.2 

 2 الكلية القتصادية الصدمة

 2 الئتمان صدمة

 2صدمة السوق 

6.0 6.2 5.8 4.9 6.9 5.8 

 

 تشير الأرقام باللون الأحمر إلى نسب كفاية رأس المال التي هي أقل من .رأس المال الإجماليمن  %8= الحد الأدنىملاحظ : 

 الحد الأدنى.
                                                

 ألا وهي ورقة "مخاطر الائتمان" الخاصةعلى معادلات مرتبطة بالأوراق الأخرى، الخاصة بتحليل السيناريو فقط كسل من أجل تبسيط طريقة العرض، تحتوي ورقة الإ 64

فترضذلك، بالإضافة إلى . و السوق  مخاطر ورقة "مخاطر السوق" الخاصة بو مخاطر الائتمان ب  سيؤثران على رأس المال التنظيمي بنسبأن مخاطر الائتمان ومخاطر السوق  ي 

ا ملائمة للأنواع الم عطي أوزان  الدراسات  ختلفة من المخاطر. وقد أشارتمتساوية وفق سيناريو الصدمة المشترك. إلا أنه من الناحية الواقعية ينبغي على تحليل السيناريو أن ي 

، ومخاطر السوق التي تشكل %15من كامل مجموع مخاطر المصرف، تليها المخاطر التشغيلية التي تشكل  %80ليدي إلى أن مخاطر الائتمان تشكل ما نسبته في التمويل التق

توقع من السلطات الرقابية والإشرافية ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية تحديد أوزان المخاطر الملائمة للأنواع المختلف5% ة ة من المخاطر المنطبقة على صناع. وي 

مية عة الخدمات المالية الإسلا الخدمات المالية الإسلامية في دولها، الأمر الذي سيساعد على إجراء تحليل متين لسيناريو اختبار الضغط. ومن البديهي أن تكون لدى صنا

 ليدي.نسبة أعلى من عنصر مخاطر السوق مقارنة بذلك الملاحظ في قطاع التمويل التق
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الاقتصادي  ايكلة  على كل من مخاطر الائتمان ومخاطر ايسوق في آن  اتايصدمكل صدم  من  أثرإعند مراعاة   .148

 لقطاعل رأس المال المجمعة كفاية نسبة انخفاضيكون هناك انخفاض كبير في رأس المال مما يسبب  -واحد

ؤسس  قةا  م عند، الثانية لصدم  الاقتصادي  ايكلة وأما باينسب  ي عن الحد الأدنى المقرر.الإسلامي  صرفي الم

فإن ذيك ، (+BBإلى  BBBبواقع درجتين )من  دوي تقةةم ائتماني خارجة  بخفض ايتصنةف الائتماني ايسةادي يل

ُفي ايدوي .  الإسلاميرفي المصقطاع ليعد بمثاب  صدم  أشد ي

 

ي ف الخمس الإسلاميةفشل جميع مؤسسات الخدمات المالية  يتبين، الفردي المستوى  علىلمؤسسات ل النسبةب  .149

بشدة جراء الصدمة الاقتصادية قد تأثرت  3 رقمالخدمات المالية الإسلامية  ةمؤسس أن ويلاحظ. اختبارات الضغط

الخدمات  ةمؤسس أن يلاحظ بينما ،%5إلى ما دون  الخاصة بها كفاية رأس المال ةنسب انخفضت، حيث الثانية الكلية

ا الأك تكان 5رقم  المالية الإسلامية  .الأولىالصدمة الاقتصادية الكلية  منثر تأثر 

 

ني   الأمر الذي ،الصدمات القتصادية الكلية من مؤسسة خدمات مالية إسلامية إلى أخرى الأثر الناجم عن يختلف   .150
ّ
 مك

ا( من تحديد نقاط ضعفها،  خدمات مالية إسلامية كل مؤسسة م وأن تكون على عل)وكذلك السلطات الرقابية والإشرافية أيض 

 .حيالها بها و/أو اتخاذ إجراءات تصحيحية

 

 أن الصدمات الاقتصادية الكلية المشتركة لديها ميل إلىيسلط ايضوء على  سيناريوإبوجه عا ، فإن تحلةل اي  .151

كفاي  رأس مال ي ، الأمر ايذي يترتب علةه تبعات مام  باينسب واحد آنعلى عوامل مخاطر متعددة في  إحداث أثرُ

 . بمجموعهمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ايفردي  وايقطاع المالي 

 

 مهمة عتباراتوا والإشرافية الرقابية السلطات دور  6.3

 

 ختباراتا نتائج على يترتب لا و  .المالي الستقرار  تحليل أجل من الأدوات من لغيرها مكملة الضغط اختبارات تعد .152

 على الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات مساعدة في العملية من الهدف يتمثل كما. اة إتلقائإجراء  أي الضغط

إ.اتالصدم وجه في مرونتها لتعزيز  التصحيحية الإجراءات واتخاذ لديها، الضعف لنقاط الرئيسة المصادر  تحديد
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الخدمات المالية الإسلامية تحتاج السلطات الإشرافية إلى اتخاذ إجراءات تصحيحية فورية لضمان أن مؤسسات   .153

قد ينطوي هذا على تعزيز ايةقظ  يدى المؤسسات وإ للمخاطر. اتهافيما يتعلق بتعرض رأسمالي أفضل الضعيفة في وضع

ا إلى جنب مع إجراءات المتابع  ايلازم  وإعداد ايتقارير كما نوقش في ايقسم  ءات وقد تتضمن هذه الإجرا. الثانيايضعةف  جنب 

محافظ مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية بمرور الوقت و/أو التخفيض التدريجي التطورات التي تطرأ على وضع قيود على 

ستتسم بالضعف في المستقبل. كما قد تقترح مؤسسة  تحديدها على أنها التي جرى  لتعرضات المخاطر في المحافظ المحددة

لإسلامية على السلطات الرقابية والإشرافية إجراءات وإستراتيجيات إدارية وجماعية ستتخذها من أجل الخدمات المالية ا

عة في الاعتبار التغيرات الحالية والمتوقب المحافظة على مستويات كافية لرأس المال متسقة مع وضعية المخاطر لديها، مع الأخذ

شرافية هذه الإستراتيجية المقترحة بوصفها من جملة المدخلات التي وضعية المخاطر. وقد تستخدم السلطات الرقابية والإ 

. ويجب أن تتسم الإجراءات عن أوضاع الضغط ناجمةتتعلق بالسياسات  محتملة إليها في تحديد أي إجراءاتتستند 

أن يوافق عليها مجلس الإدارة، و والإستراتيجيات الإدارية المقترحة من قبل مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية بالواقعية، وأن 

ن قبل المفروضة م ، وأن تبقى في الوقت نفسه ضمن القيودالتي تم اعتمادهاتكون متوازية مع قابلية الإقدام على المخاطر 

       التشريعات والتنظيمات والسلطات الرقابية والإشرافية.

 

، زدوجايدول ذات اينظا  المصرفي المبأكمله( في  صرفياينظا  )اينظا  الم نطاقعند اينظر في اختبارات ايضغط على   .154

  السلامة صارفاختبار ضغط على الم إجراء وهو هل ايسلطات ايرقابة  والشرافة  بحاج  إلى مشروع اليبرز هنا سؤإ

 صارف، ييست المدولإفي معظم اي .بشكل منفصلوإ التقليدية( صارفالمستثناء باالصناعة و  نطاق)على  صف  مجمع ب

ايتقلةدي ، وفي كثير من الأحةان، يشكل  صارفالم يذي يشتمل علىمن اينظا  المصرفي ايشامل ا السلامة  سوى جزءٍإ

غي على كيف ينب، وضاع. بموجب هذه الأإبأكملهمن اينظا  المصرفي  الأصغرإ سوقة ايحص  الايقطاع المصرفي السلامي 

( بشكل منفصل لمؤسسات 1: )بأكمله النظام نطاقعلى السلطات الرقابية والإشرافية إجراء اختبار الضغط 

أقوى وأهم مؤسسات  شتمل علىممارسة مُجمّعة تبشكل ( 2) أو  التقليدية؛ صارفالخدمات المالية الإسلامية والم

 التقليدية؟ صارفالخدمات المالية الإسلامية والم
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ع   .155 ؤسسات الخدمات لمضغط اياختبارات  تكون يدىفإن المشكل  تنشأ بقدر ما  ،عند اينظر إلى إجراء ممارس  مُجم 

تبار ايتقلةدي . ونتةج  يذيك، هل سةكون اخ صارفعن تلك المستخدم  في الم فنة الماية  السلامة  بعض الاختلافات اي

ا  ا وكافة  ايضغط ايتقلةدي على ايقطاع المصرفي بأكمله )بما في ذيك مؤسسات الخدمات الماية  السلامة ( مناسب 

ير ، قد تكون ايسلطات ايرقابة  والشرافة  غعلى نحو مشابهات ايرقابة  والشرافة  يقةاس صح  اينظا  المالي؟ وإيلسلط

قادرة على إجراء اختبار ضغط على ايقطاع المصرفي بأكمله )السلامي بالضاف  إلى ايتقلةدي( باستخدا  قوايب اختبار 

إن هذه ايقوايب تتطلب بةانات معةن  تخص مؤسسات الخدمات  ايضغط لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة ، حةث

لمصارف اايتقلةدي . حتى إنه على سبةل المثال، إذا كانت  دى المصارفالماية  السلامة  ايتي من ايواضح أنها لا تتوفر ي

قابية والإشرافية التقليدية، فإن السلطات الر  مصارفلل %25 في مقابل من حصة السوق  %75 مثلالسلامة  في دوي  ما ت

التقليدية باستخدام قوالب مؤسسات الخدمات المالية  صارفلن تكون قادرة على تطبيق اختبار الضغط بدقة على الم

لن تكون قادرة على تلبية متطلبات بيانات قوالب مؤسسات الخدمات  برمتها التقليدية لمصارفالإسلامية، حيث إن ا

 المالية الإسلامية.

 

هل ايسلطات ايرقابة  والشرافة  بحاج  إلى الجمع أو ايفصل  :هو لمزيد من المداولات ايسؤال ايذي يطرح نفسهيذا، فإن  .156

يفضل عمل  إذا كانوإ .اينظا  نطاقعندما يتعلق الأمر باختبارات ايضغط على صرفةين )السلامي وايتقلةدي( بين اينظامين الم

ع ، ف يتغطي بشكل فعال كلا اينوعين من المصارف؟ وهنا يبرز بارات ايضغط اخت منهجة  كةف سيتم تصمةمممارس  مُجم 

 اعتبار مام وهو الأحجا  المعةن  يلنظا  المزدوج بأكمله كما هي ممثل  من قبل اينظامين السلامي وايتقلةدي.

 

 عةصنا نطاق على منفصلة ممارسة بوصفها ضغط اختبارات إجراء الحالة هذه في الممكنة الأساليب أحد يكون  قد .157

 ) الإسلامية المالية الخدمات
 
 إجراؤها تم تيال الاختبارات تلك نتائج إلحاق في فقط والتفكير  ،(التقليدية لمصارفل اخلاف

 المصرفية لصناعة اومجمع   امفرد   امكون   بوصفها( الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات جميع) الصناعة نطاق على

 . بأكمله النظام نطاق على الضغط لاختبارات الأعم الإطار  في التقليدية المصارف جانب إلى الإسلامية
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 منفرد بشكل ستخضع الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات جميع أن الأولى: ميزات بثلاث الطريقة هذه تمتاز  .158

 إن) تمشكلا  من تعاني التي المصارف تحديد من والإشرافية الرقابية السلطات سيمكن وهذا ملائمة، ضغط لاختبارات

 لقطاع جمعالم الأداء حول  والإشرافية الرقابية للسلطات مستقبلية نظرة توفير  في فتتمثل الثانية، الميزة وأما(. وجدت

اوأخي. الضغط أوضاع تحت مرونته ومدى الإسلامية المصرفية  في عمجم بشكل الإسلامية المصرفية مكون  إدخال فإن ر 

 ؤشراتم والإشرافية الرقابية السلطات بحوزة سيجعل التقليدية، المصارف جانب إلى الضغط لاختبارات الأعم الإطار 

 أن لىإ الإشارة وتجدر . الضغط أوضاع تحت بأكمله للنظام المصرفي القطاع في( وجدت إن) المشتركة الضعف نقاط عن

أن الأرقام ستكون بحاجة للتعديل مرة  سيعني الإسلامية، المالية الخدمات لمؤسسات مجمع مكون  إدخال على الاقتصار 

 .لتقليديا النظام نطاق على الضغط اختبارات إطار  مع الإسلامية المالية الخدمات مؤسسات نتائج تتلائمواحدة فقط كي 

 

 المصرفية قطاع فيها يعد التي المزدوجة المصرفية الأنظمة ذات الدول  الخصوص وجه على تلائم هذه الطريقة  .159

 تحوز  أن استطاعت إسلامية مالية خدمات مؤسسة الدول  إحدى لدى كان إذا ما حالة في ولكن. اصغير   اقطاع   الإسلامية

 من امكون   بوصفها المؤسسة هذه إضافة الممكن فمن المحلي، المصرفي القطاع في جوهري  حجم ذات سوقية حصة
 

 فصلا

 صارفبالم الخاصة وتلك الإسلامية للمصارف المجمعة البيانات جانب إلى النظام، نطاق على الضغط اختبارات إطار  في

إدخال بعض أو جميع المصارف الإسلامية في اختبارات الضغط على نطاق ب المتعلقوسيتوقف القرار الأخير  .التقليدية

الاعتماد ب املائم   االتي ستتخذ قرار   الصناعة و/أو على نطاق النظام بأكمله على السلطات الرقابية والإشرافية المحلية

على عدة اعتبارات، منها على سبيل المثال، الحصة السوقية للمصارف الإسلامية في النظام المصرفي المحلي، والأهمية 

 النظامية لمصرف واحد أو أكثر من المصارف الإسلامية، وربحية وترابط المصارف الإسلامية في النظام المصرفي، وغير ذلك. 

 

  التي لديها مصارفتلك ذات الصلة بالمجموعات المصرفية  ،ضافية لاختبارات الضغطالحرجة الإ الاعتبارات  ومن  .160
 
 مٍ أ

وبالنسبة للحالة الأولى عندما يشغل المصرف الأم التقليدي  65إما مصارف إسلامية تابعة أو نوافذ إسلامية. تشغلتقليدية 

 
 
عَ ، فبشكل عام، ينبغي على المصارف الإسلامية اتابع   اإسلامي   امصرف

 
غط بشكل لاختبار ض مركزها الماليرِض التابعة أن ت

                                                
 .5انظر الهامش رقم  65
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منفصل وباستخدام منهجيات ملائمة تأخذ في الحسبان خصوصيات صناعة الخدمات المالية الإسلامية. وقد يتضمن 

كثر أو على مستوى المجموعة التي ، منفصلة عن تلك الصدمة تصاميم وسيناريوهات منمخصصة هذا مجموعة إضافية 

 
 
يتمثل في تجميع نتائج وينشأ تحدٍ منطقي نتيجة لاستخدام هذا المنهج  66وصلة بأعمال المصرف الإسلامي التابع. اانطباق

ي الفقرات لمقترح فتطبيق المنهج ا اوفي هذا السياق، يمكن أيض  اختبارات الضغط على مستوى المجموعة في مرحلة لاحقة. 

نطاق المجموعة من اختبارات الضغط على النظام بأكمله على ضغط على نطاق ال اتاختبار  الخاص بإجراء 157-159

 .تجميع النتائجأجل معالجة تحدي 

 

عوفي الحالة الثانية عندما يشغل المصرف الأم التقليدي نافذة إسلامية، فمن الناحية المثالية ينبغي أن   .161
 
ض عمليات رَ ت

وتصاميم مخصصة لاختبار الضغط وفق ما تم النافذة الإسلامية لاختبار ضغط بشكل منفصل باستخدام صدمات 

 601.67 رقم مناقشته بالنسبة للمصارف الإسلامية التابعة في الفقرة

 

اختبار الضغط الملائم القرار الأخير المتعلق باختيار ، سيتوقف 161و  160 رقم الواردتين في الفقرتين وفي كلتا الحالتين  .162

 بالاعتماد على نوع الأعمال وطبيعتها، وتعرضات المخاطر التي االرقابية والإشرافية المحلية التي ستتخذ قرار   على السلطة

سمَح للمصارف الإسلامية التابعة والنوافذ الإسلامية الإقدام عليها في الدولة.  ي 

 

 

 

 

                                                
ء، تلفة من العملاقد تشتمل المجموعة الإضافية المخصصة من تصاميم وسيناريوهات الصدمة على أمور من بينها أنواع مختلفة من تعرضات المخاطر، ومجموعات مخ 66

حول خصوصيات المخاطر الناتجة عن  3.2خ. انظر المناقشة في القسم وتركزات المخاطر، ونقاط الضعف ذات الصلة بالقطاع الحقيقي، والصدمات ذات الصلة بالسلع، إل

 أعمال مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية.
خل بأي شكل من الأشكال بمبدأ الفصل بين أموال المصرف الأم التقليدي والنافذة الإسلامية،  67

 
 أن لىإ الإشارة تجدر  أنه إلا ينبغي على ممارسة اختبار الضغط ألا ت

 والمصارف لاميةالإس للنوافذ منفصلة ضغط اختبارات إجراء عن لاستغناءل تدفعها قد التي العوامل تقييم في ترغب قد التقليدية والمصارف والإشرافية الرقابية السلطات

 منفصلة، ضغط تاختبارا لإجراء المطلوبة الافتراضات صياغة وتعقيد الكبيرة التكاليف ظل في وذلك المخاطر، من نفسها الأنواع بتقييم الأمر  يتعلق عندما التقليدية الأم

 .التقليدي الأم للمصرف الإسلامية النافذة عمليات تشكلها التي المخاطر  جوهرية ضوء وفي
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 : اختبارات ضغط السيولةم الرابعالقس

 

  مقدمة 1.4

 

 الاضطراب ايذي خلال ، كما تبين ذيكسلام  اينظا  المالي واستقرارهإدارة في  بدور ماممخاطر ايسةوي   تضطلع  .163

مة سلي فتقار المؤسسات المالية لإدارةا على . كما سلطت الأزمة المالية الضوء2009-2007 في ايعايمي ايقطاع المالي واجاه

 التي مخاطر السيولة  إن في مرحلة ما قبل الأزمة. خاطر السيولةلم
 
لال نظامي من خذات بعد  أصبحت بعينه اعمت مصرف

ام المالي النظ ، مما نتج عنه توقفمن الزمن اد  باشرة داخل النظام المالي في فترة قصيرة جالمالروابط المباشرة و/أو غير 

د أحداث المالي ض لحماية النظام زيةدوات الاحترابالأ  ما يتعلقبعد الأزمة، فإن أحد التطورات المهمة فيو . بأكملهالعالمي 

اختبار ضغط السيولة الذي يساعد المؤسسات المالية والسلطات الرقابية والإشرافية  تمثل فيالسيولة السلبية المماثلة 

 عمتمؤسسات بعينها و  تعم ومعقولة الوقوع شديدةلضغط السيولة  سيناريوهاتعلى تحديد مخاطر السيولة في ظل 

 من أجل إدارة فعالة لمخاطر السيولة. على نطاق واسع، السوق 

 

افة  وايسلطات ايرقابة  والشرإ قبل اياةئات ايواضع  يلمعاييرإقبل الأزم  الماية  من  اة إيقد تم إيلاء اهتما  أقل نسب  .164

وعد  توافق   اينقدي اتبما في ذيك مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  يتحلةل ايسةوي  ومكوناتها، وايتدفق صارف،والم

يصدمات تمويل  مصارف بعةنها. وعندما تعرضت صارفرأس مال المي وجهالاهتما  الم مقارن  معآجال الاستحقاق 

ر ايتمويل اتخاذ تدابير غير تقلةدي  يتوفيلمركزي  ، وكان على بعض ايبنوك احادة ي سةوإ  شديدة، تأثر ايقطاع المصرفي بأزم

 أوضحت الأزم  أهمة  مخاطر ايسةوي  ضمن إطارات اختبار ايضغط.بإيجاز فقد . وإ ةويايس قلةل  مصارف الملةئ  ويكنيل

  

ا على ايقدر نفسه من ايتطور ايذي تتسم بهاختبارات ضغط ايسةوي  فإن وكما هو متوقع،   .165 ارات ختبا ييست حاية 

شكلاا زيادة في الاهتما  ب الآن ضغط مخاطر الائتمان ومخاطر ايسوق، على ايرغم من أن هناك
ُ
شأن ايتهديدات ايتي ت

يك هدد ايقطاع المصرفي بما في ذت تياي  طر ايرئيساخالم واحدة من يُفترض كونهامخاطر ايسةوي  نتةج  الأزم  الماية  وإ

مؤسسات الخدمات الماية  السلامة . يقد أدركت مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  

اخاطر ايسةوي ، وأدرجت برنامج إأهمة  إدارة م  ختبار ايضغط في إطار إدارة مخاطر ايسةوي .لاإ ا رسمة 
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ي من ه )أ( أزمات ايسةوي  الآتي: في مجال اختبار ضغط ايسةوي  فيالحاصل تتمثل الأسباب ايرئيس  يقل  ايتطور   .166

)ج(  2009-2007 ايسةوي  قبل أزم ، )ب( تم ايتقلةل من شأن إدارة مخاطر جسام قلةل  ايتكرار عاية  ال الأحداث

 مما يجعل من الصعب توحيد افتراضات الضغط. ،ما انوع   اعن بعضها بعض   أزمات السيولة اختلاف بالإضافة إلى

 

 بشأن   .167
 
ايسةوي   زإمركتسعى ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إلى أن تكون أكثر يقظ 

مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وإدارة هذه المخاطر. ومن المام أن يكون يدى ايسلطات ايرقابة  والشرافة  يدى 

ايسةوي  يدى مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  من أجل فام  مركزإومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  معلومات عن 

 نحو. أفضل مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وكةف يمكن تخفةف تلك المخاطر على حملااخاطر ايتي تتالم

 

 مؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةلدى مخاطر السيولة  2.4

 

 إما على ايوفاء تهاايناجم  عن عد  قدرإ لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  مخاطر ايسةوي  هي الخسائر المحتمل   .168

بايتزاماتها أو تمويل ايزيادات في الموجودات عند استحقاقاا دون أن تتكبد تكايةف أو خسائر غير مقبوي . لمخاطر ايسةوي  

ايسةوي  من احتةاجات ايتدفقات تمويل مخاطر سةوي  ايسوق. تنشأ مخاطر )ب(  وإ ايسةوي  مخاطر تمويل)أ( جانبان: 

ا لا تنشأ مخاطر سةوي  ايسوق عندمبينما . الحاجة إلى الرهوناتو لة  المتوقع  وغير المتوقع الحاية  والمستقب اينقدي 

بساوي  بسعر ايسوق بسبب عد  كفاي   مركزإ أو ايتخلص من إجراء مقاص الخدمات الماية  السلامة    تستطةع مؤسس

 عمق ايسوق أو اضطرابه.

 

يدى مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  يتحديد ايقضايا   ايرئيس حركات ايسةوي من المام ايتمتع بفام أفضل لم  .169

ما تواجه مؤسس  الخدمات الماية   اوعلاوة على ذيك، فغايب إ ،مام  يتصمةم اختبار ضغط سلةم يلسةوي  دايتي تع

در الشارة . وتجالسلامة  تحديات إضافة  فةما يخص الدارة ايسلةم  لمخاطر ايسةوي  بالمقارن  مع المصارف ايتقلةدي 

 للتطبيق ابلينقغير  ،لأغراض ايسةوي  تويةد الأموالي ايتقلةدي  صارفتستخدماما المايلذين  ،نيرئيساين يصدرإالم إلى أن

 على ايقروض سلامة الإ اية المخدمات الؤسس  أن تحصل م يمكنلا  إذمؤسسات الخدمات الماية  السلامة : )أ(  من قبل
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تسمح يتلك المؤسسات بتحويل ديونها إلا ، لا دولإمعظم اي أنكما ؛ )ب( سوق ما بين المصارف المبنة  على ايفوائد من

 عن طريق بةعاا بقةمتها السمة ، أو معاوضتها بسلع . 

  

كثير من ايدول يزيد من هذه في  ومبادئها ايشريع أحكا  أوراق ماية /صكوك متوافق  مع  كما أن قل  أو عد  توفرإ .170

ن اينقد م يات كبيرةهذه المشاكل، تمةل مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إلى الاحتفاظ بمستوإ. وبسبب المشاكل

لى عبسرع  وبشكل عا ، فإن عد  ايقدرة على الحصول  ايتقلةدي . صارفالمبمقارن   ربح والموجودات ايسائل  غير الم

إ
 
ض مؤسس  الخدمات الماية  عرِّإيإُ ومبادئها ايشريع  متوافق  مع أحكا  راسخ  لانعدا  أسواق نقد تمويل بديل نتةج 

 .سلامة  لمخاطر سةوي  عاية الإ

  

 شراءايأو إعادة  يلتداولإ ومبادئها نشط متوافق مع أحكا  ايشريع  يزال عد  وجود سوقإ مامن منظور ايسوق،   .171

خير نظا  المسعف الأإتفتقر إلى أي شكل من أشكال  دولإ، فإن معظم ايذيك وبالضاف  إلى يمثل مشكل  مستمرة. )ريبو(

ضغط  اعأوضفي  واستقرارهاوسلامتها  لحماي  مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ومبادئها ايشريع أحكا  مع  المتوافق

 ة.ايشديدايسةوي  

  

من جانب المطلوبات بمؤسسات الخدمات الماية  السلامة ، يدى تلك المؤسسات بشكل عا  نوعان من الحسابات   .172

م  على ايقائ قةدةات الاستثمار المابايقائم  على المشارك  في الأرباح وحس طلق يلدخل: حسابات الاستثمار الم دارةاي

ا وإ المركز المالي"، وبايتالي فلن تظار على جانب المطلوبات. ايتي عادة ما يتم تسجةلاا "خارج المشارك  في الأرباح هناك أيض 

معاملات المرابح  في ايسلع. من حةث المبدأ، أدت طبةع  المشارك  في ايربح  قائم  علىلودائع لأجل ايمتزايد ياستخدا  

والخسارة المعمول بها في مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إلى خفض مشاكل مخاطر ايسةوي ، حةث إنه إذا يم يكن 

 ايتي تؤثرإط ايسةوي  ، فإن أحداث ضغعلى إشعار قصير الأجل أموايه بناء إيصاحب حساب الاستثمار الحق في سحب 

س ويي ايقائم  على المشارك  في الأرباح، ستكون محل اهتما  أصحاب حسابات الاستثمار، حسابات الاستثمارإ على

الخدمات الماية  السلامة  نفساا. ومع ذيك، بسبب الممارس  ايشائع  في ايسوق، يكون يدى أصحاب حسابات   مؤسس

 ادرةص قبل تاريخ الاستحقاق مما يؤدي إلى تدفقات نقدي  لى إشعار قصير الأجلع بناء إالاستثمار المطلق  حق ايسحب 



70 

 

)انظر معالج  "ايتسرب" في المبادئ الرشادي   ايتقلةدي  كما هو الحال باينسب  يلمصارفغير متوقع  في أوقات ايضغط 

لامة  خةارات محدودة يتوظةف الس صارفالم ىيد فإنإذا برزت مشاكل مخاطر ايسةوي ، وإ حول مخاطر ايسةوي ( 6رقم 

 حكا أ لسةوي  ايطارئ  على أساس متوافق معتساةل يايبنك المركزي يتوفير  من بأدوات سوق المال السلامة  أو ايطل

. وعلاوة على ذيك، لا يتم تغطة  ايودائع وحسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح ايتي ومبادئها ايشريع 

  ايشريعأحكا  ايودائع متوافق مع على تأمين يل موثوقإ ت الخدمات الماية  السلامة  من قبل نظا أنشأتها مؤسسا

ن معاملات المرابح  في ايسلع تمةل إلى أن تكوإ قائم  علىايودائع لأجل اي فإنذيك،  وبالضاف  إلى. دولإفي أغلب اي ومبادئها

 من المودع يتمديدها. اد إمحد اقرار إ تطلبفإنها تيذا ؛ ااتاريخ استحقاق تتسرب في ، كما أنهاذات آجال قصيرة

  

من وجا  نظر ايصعوبات وايقةود ايتي تواجااا مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  حتى في الأوقات ايعادي ، ينبغي   .173

غط وافتراضات اختبار ض سيناريوهاتعلى مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  تحلةل 

تحديد خصائص من الجوانب ايرئيس  ياذه الاختبارات يتعلق ب ان واحد إفإ وعلى وجه الخصوص، ايسةوي  بعناي .

ايشريع   أحكا وجودات مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  بما في ذيك الأوراق الماية /ايصكوك المتوافق  مع لمسةوي  اي

 ةع بأسعار بخس  في حاي  صدمات ايسةوي .يغرض ايبالمتاح  ومبادئها 

  

من حةث مخاطر  وايعوائق ايتي تواجااا خصوصةات مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  بالاعتبارمع الأخذ   .174

 ايفنة  إلى توفير قايب إكسل لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  لاحظ ايسةوي ، تسعى هذه الم

مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  من قايب الخاص بقايب ايلجراء اختبار ضغط ايسةوي . تم اشتقاق  والشرافة 

نسبة  طياتتستند معو  69.((2012معه وآخرين ميدر شالضغط ل اختبار قالب ، و 68((2007 هاكيشاختبار ايضغط لمارتن 

 بادئ( في القالب على الم3بازل  مقرراتتغطية السيولة وصافي نسبة التمويل المستقر )المتطلبات الكمية بموجب 

                                                
 الصادرة عن صندوق النقد الدولي. 59، "مقدمة في اختبارات الضغط التطبيقية"، ورقة العمل رقم 2007شيهاك، مارتن،  68
( اختبارات ضغط السيولة على نطاق النظام من الجيل التالي، ورقة 2012شميدر؛ وهيكو هيس ي؛ وبنجيمان نيودورفر؛ وكلوس بوهر؛ وستيفان شميتز، )كريستين  69

 الصادرة عن صندوق النقد الدولي. 12/3العمل رقم 
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، مع عدد من الضافات وايتعديلات يتلبة  الخصوصةات ايتي تتمتع بها 3بازل  مقرراتالمبنية على  6رقم الإرشادية 

 مؤسسات الخدمات الماية  السلامة . 

 

 ظامالن أو /و الإسلامية المالية الخدمات مؤسساتلدى  السيولة مركز  لتحليل مختلفة وحدات أربع القالب يتضمن  .175

 :   الضغط سيناريوهات في ظل الإسلامي المصرفي

ايقائم  سيناريوهاتنوع من ايأداة لمحاكاة  عن ( وهو عبارةام إيوإ 30أيا  و 5)  اينقدي اتلتدفقايضمني يتحلةل اي (أ)

ايبةع بأسعار بخس  يلموجودات  الاعتبارإبمع الأخذ مؤسسات الخدمات الماية  السلامة   المدخرات منعلى هروب 

 ومبادئها متوافق  مع أحكا  ايشريع  ايبنك المركزيإ منراسخ   سةوي تساةلات  الحصول علىايسائل  و/أو 

 افتراضات ضغط مختلف .  وفق تطبةق حسوماتمؤهل  وإ رهونات وجود شريط 

عم ايتي تينطوي على مزيج من ايصدمات  سيناريوإ قائم علىعبارة عن اختبار ضغط  تغطة  ايسةوي  هينسب   (ب)

 جزء من عدة أمور من بةنها تسرب ايتي تتضمن بأكمله، نطاق ايسوقإ ايتي تعموايصدمات  مؤسسات بعةنها

الائتمانة   لتساةلاتغير مجدوي  ي عملةات سحبوإ ،درجات 3وخفض ايتصنةف الائتماني بواقع  ،ايتمويل

 ستخدم .المايسةوي  الملتز  بها غير وتساةلات 

تقةةم المخاطر ايناجم  عن  اياادف إلى سةوي ايعبارة عن تحلةل فجوة هو تحلةل عد  توافق آجال الاستحقاق  (ج)

 يدىنقص ايسةوي  ايتحلةل يحاكي وإ .ومبادئها حكا  ايشريع أبصورة متوافق  مع  الاستحقاق آجال تحويل

 ط.ايضغ أوضاعايعادي  وإ وضاعاستحقاق مختلف  في ظل الأإوعة  ذات آجال لأإ مؤسس  الخدمات الماية  السلامة 

ا يلموجودات وأنشط  الم يتمثل ايغرض من (د) خلال  ارفصنسب  صافي ايتمويل المستقر تعزيز تمويل أكثر استقرار 

 .بأكمله ايضغط على نطاق ايسوقإ أوضاعفترة سن  في ظل 

 

نها سال  تتميز بكوإوإ ،باينظر إلى المركز المالي سةوي ايختبار ضغط لاإإكسل عبارة عن أداة  ايقائم على تطبةقيقايب ا  .176

تتةح تشغةل اختبارات تصاعدي  يلعديد من تلك المؤسسات. يلتوضةح، وإتختص بالمؤسسات الماية  السلامة  وإالاستخدا  

وبةانات هذه المؤسسات الخمس افتراضة . يمكن  ،قايبتم إدخال خمس مؤسسات خدمات ماية  إسلامة  فقط في اي

ات ويمكن يلسلط مفرد،اختبار ضغط ايسةوي  لأغراض إدارة المخاطر على أساس  إجراءالخدمات الماية  السلامة    لمؤسس
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ا  على حد  يكلة وا جزئة ي  الزإيلأغراض الاحترا أو نطاق ايصناع  ختبار على نطاق اينظا الاإ إجراءايرقابة  والشرافة  أيض 

من ايضروري تطبةقه من قبل مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  لاختبارات ضغط نموذج ويعتمد ايقرار المتعلق بأي  سواء.

المستقر  لايسةوي  على ايتنظةمات المحلة . على سبةل المثال، تم ايبدء بتطبةق نسب  تغطة  ايسةوي  وصافي نسب  ايتموي

 .6والمبادئ الرشادي  رقم  ،15والمعةار رقم  ،3بايفعل مقررات بازل  تبنتفي بعض ايدول ايتي 

 

 لأداء اختبارات ايضغط على الخمس الخدمات الماية  السلامة  لمؤسساتيستخد  ايقايب بةانات المركز المالي   .177

لمركز بشكل أساس من ا  اينقدي اتلتدفقايضمني يتحلةل لايبةانات ايلازم  يويتم تحصةل . هامستوى كل مؤسس  من

إ بةانات ، مع وجودالمالي لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة 
 

دا  الموجودات والمطلوبات باستخجانبي  حولإ أكثر تفصةلا

ختلف  من ايودائع/وحسابات الاستثمار ايقائم  المفئات لعلى أنواع مختلف  من الموجودات ومعدلات سحب ي حسومات

ا لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة   سيناريوهاتعلى أساس  على المشارك  في الأرباح ايضغط. ومن الممكن أيض 

طلوبات الموجودات وإمن المختلف  المفئات ايوايسلطات ايرقابة  والشرافة  تعديل ايقايب على أساس بةاناتها المفصل  )

  .ؤسسات الخدمات الماية  والسلامة  على أساس خصائص ايسةوي  يديها(لم

 

 ستندوت  6.70م رق بالاستناد إلى المبادئ الرشادي المستقر يحسب ايقايب نسب  تغطة  ايسةوي  ونسب صافي ايتمويل   .178

في المذكورة  انفسا صافي ايتمويل المستقرإ  نسب  تغطة  ايسةوي  ونسب عطةاتمعلى لافتراضات ايواردة في هذا ايقايب ا

 ادئب)لمزيد من ايتفاصةل انظر الم  ؤسسات الخدمات الماية  السلامةلم عدلاتايتي تعاير الم 6رقم  الرشادي  لمبادئا

ا يلسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  محاكاة كما (. 6رقم الرشادي   يتةح ايقايب أيض 

المستقر(  صافي ايتمويل  ومتطلبات ايسةوي  ايتنظةمة  )نسب  تغطة  ايسةوي  ونسب سيناريوهاتأنواع مختلف  من اي

ا إلى  تطلبات إعداد صافي ايتمويل المستقر م  قايب نسب  تغطة  ايسةوي  ونسبويتبع توافر ايبةانات المختلف . مدى استناد 

 6.71المبادئ الرشادي  رقم  المذكورة فيتقارير ايبةانات الخاص  بمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  

                                                
المعايير الكمية لإدارة مخاطر السيولة للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية الإرشادات المتعلقة ب: 6رقم  الإرشادية بادئالخدمات المالية الإسلامية، الم جلسم 70

 (. 2015)أبريل 
 بادئفي المصافي التمويل المستقر  ة: ملخص توضيحي لنسب2: ملخص توضيحي لنسبة تغطية السيولة لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والملحق 1يرجى مراجعة الملحق  71

 .6رقم  الإرشادية
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ظار تدفقات اينقدي . وإايافق آجال الاستحقاق بشكل مكثف في إدارة ايسةوي  يتوضةح عد  توإ استخدام تحليليتم  .179
ُ
ت

ايتدفقات هذه الأداة رسم تقدرة مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  على ايتعامل مع عد  توافق آجال الاستحقاق. وإ

 ل عد  توافق آجال الاستحقاقيمكن استخدا  قايب تحلةل عد  توافق آجال الاستحقاق يتحلةوإاينقدي  عبر ايزمن. 

ضغط محددة حةث يمكن استخدا  معدلات تمديد مختلف  على أساس  أوضاعايتمديد ايعادي  وإ أوضاع ظل في ايفعلي

واء سايضغط عد  توافق  أوضاعايعادي  وإ لأوضاعايضغط. يكشف هةكل الاستحقاق في ظل كل من ا سيناريوهاتشدة 

 حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح.وإ ايودائعوإ تايتمويلاإ أو أحجام آجال الاستحقاقفي 

 

دلات مع . وتستندالمرجعية سيناريوهاتال في التسرب المستخدمة معدلات ىعليقد  قايب مخاطر ايسةوي  أمثل    .180

 اختبار قالب و  (2007) يهاكشارتن لمضغط ايايسةوي  على قايب اختبار  ضغط في قايب اختبارإ ايتسرب المستخدم 

ينبغي على السلطات الرقابية والإشرافية ومؤسسات الخدمات  (.2012) معهوآخرين ميدر شل من الجيل التالي الضغط

وافتراضاتهم السلوكية على أساس دراسات تاريخية أو تجريبية للخصائص  سيناريوهاتهمالمالية الإسلامية استخدام 

، لتعكس ظروف اتالخبراء إذا لم يكن هناك مثل هذه الدراس آراءالسلوكية للموجودات والمطلوبات أو على أساس 

آخرين و  ميدر لش. على سبيل المثال؛ في اختبار الضغط دولةمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والظروف الخاصة بكل 

الافتراضات هذه . وكانت زإهو حاي  يةمان براذرإ معاملات ايتسربيلافتراضات أو  ايقةاس ي المرجع كان، (2012) معه

 ةماني ايقائم  على حاي  عايرةالمعلى ايرغم من أن وإ. بها حةنما عصفت الأزم  الماية  ايعالمة  صارفوالمعدلات الخاص  بالم

ماد الاعت أي دراس  يمكن حتى الآن السلامة ، إلا أنه ييس هناك صارفايصغيرة والم دولإقد لا تكون مناسب  يل براذرزإ

من وإايصغيرة أو مؤسسات الخدمات الماية  السلامة .  دولإيلفي ايقايب  يمكن الاعتماد علةه اة إقةاس اع إعليها بوصفاا مرج

 يلمؤسس  أو ايدوي . عةن ايضغط تعديل الافتراضات بناء  على ايظروف الم ايقائم باختبارإعلى ايسال 

 

ؤسسات لم المفرد ايسةوي  إلى جنب مع اختبار ضغط اجنب إ رصد  ايقايب لأغراض ايااستخد اض إويمكن أي  .181

في  ذيكوإ، الخدمات الماية  السلامة  واختبار ضغط ايسةوي  على نطاق ايصناع  يلسلطات ايرقابة  والشرافة 

ا.  غضون فترة قصيرة نسبة 
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 السيولة ضغط سيناريوهات 3.4

 

 لةمس عبر تصمةم أي إشكالاتايرئيس  لمخاطر ايسةوي  يتحديد  محركاتمن المفةد الحصول على فام أفضل يل .182

ا من ايرؤى والأفكار ايتي يمكن استخداماا  دولإايتجارب ايسابق  ايتي واجاتها  برزتوإيسةوي . اختبار ضغط لاإ مختلف  عدد 

 ايسلطات وإكان من تجريه مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أألجراء تقةةم أفضل لاختبار ضغط ايسةوي  سواء 

 ايرقابة  والشرافة .

 

 :تة بسبب الاعتبارات الآ اي إختبار ضغط ايسةوي  ضرورإلاإيبدو تصمةم إطار   .183

 ومبادئها الشريعةأحكام  مع توافقالم تمويلال على الإسلامية المالية الخدمات ةمؤسسحصول  فرص محدودية (أ)

ا المتاح  من ومبادئها الشريعةأحكام  مع متوافقة تسهيلات على الحصول  فرص محدودية أي) السوق  في حالي 

 تيةتح بنية وجود وعدم ،(إلخ الحدود، عبر  السيولة وتسهيلات ،صارفالم بين ما تسهيلاتو  المركزية، البنوك

  المال؛ لسوق  منظمة

 لهيك خصوصياتالخدمات الماية  السلامة  أن تأخذ بالاعتبار   ايسةوي  لمؤسس اختبارات ضغطيجب على  (ب)

 المالي.  هامركزإ

السحب قوق ح كل من تلبة  المتمثل فيالخدمات الماية  السلامة ، فةما يتعلق بايسةوي ،   ايدور ايثنائي لمؤسس (ج)

صحاب حسابات الاستثمار المطلق  )لمزيد من ايتفاصةل، انظر لأالحسابات الجاري ، وتوقعات ايسةوي   لأصحاب

 .12 رقم المبدأ ايرابع من المعةار

الحسابات الاستثماري  عرض  يلتسبب في نشوء مخاطر سةوي  لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  أثناء أحداث  (د)

الخدمات الماية  السلامة  يضخ رأس ماياا يدعم الموجودات المعنة  لحسابات ايضغط. وقد تضطر مؤسس  

 عندما تكون الموجودات االاستثمار، على سبةل المثال من خلال توفير دعم سةوي  واضطلاعاا بدور راعٍ، وخصوص إ

ل تمويل بدي علىبسرع  مقةدة بتمويل طويل الأجل، ولا يمكن لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  أن تحصل 

   ايسحوبات من حسابات الاستثمار.ب هكافٍ يتستبدي
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 اريوهاتسينينبغي على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  أن تضع في اعتبارها   .184

في  دىوطويل  الم قصيرة المدىعتبارات الاإ، بما في ذيك واسع على نطاقتعم ايسوق وإ لتي تعم مؤسسات بعينهاايضغط ا

إ
 
بناء  على وإإلى افتراضات.  يسيناريوهاتأكثر أثناء تحويل اا اختبار ضغط ايسةوي  يديها. ومن المفةد أن يكون هناك تحفظ

الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  إلى اينظر في مدى   وشدته، تحتاج مؤسس سيناريوالنوع 

 :أتيت أو ايعوامل، ويحتمل أن تشتمل على ما يعدد من الافتراضام  ءملا

)مثل حسابات الاستثمار ايقائم  على  وتقلباته سائد في تمويل مؤسسات الخدمات الماية  السلامة ايعنصر اي (أ)

 .أو الحسابات الجاري ( 72معاملات المرابح  في ايسلع قائم  علىالمشارك  في الأرباح، أو ايودائع اي

المختلف ، والموقع الجغرافي، أو أي  ايعملاتحسب بين الموجودات والمطلوبات عد  توافق الاستحقاقات درج   (ب)

 .قةود أخرى على تدفق ايسةوي 

  .متعددة سيناريوهات جراء اختبارات ضغط وفقإ خلالبين الموجودات  ترابطة ايعلاق  اي (ج)

 سع  سةوي  ايسوق وعمقاا. (د)

ايبيئ  المعرض  يلضغط نتةج  الأنشط  ايصانع  يلسوق باينسب  لمؤسس  الخدمات متطلبات ايسةوي  المحتمل  أثناء  (ه)

إ االماية  السلامة  ايتي تتصرف بوصفاا صانع إ
 
 وك(.في ايصك رئيسمتداول يلسوق )على سبةل المثال،  انشةط

 يلحدود.دعم ايسةوي  المحتمل لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  ذات ايعملةات ايتشغةلة  ايعابرة  (و)

نقاط ايضعف المحتمل  من موفر يلتمويل كبير ومعين أو من مجموع  من موفري ايتمويل أو من قطاع نتةج   (ز)

  أخبار أو تطورات غير مسبوق  في ايسوق.

 .تفاعل مخاطر ايسةوي ، وإدارة الموجودات والمطلوبات، واستراتةجة  ايتمويل (ح)

 .دورات ايتضخةم ياذه الحلقات الموجودات، مع الأخذ في الاعتبارإايعلاق  بين ايسةوي  والائتمان وأسعار  (ط)

                                                
ا وتجدر  والبيعشرط الشراء بثمن مؤجل المقصود بمعاملات المرابحة في السلع معاملة شراء وبيع قائمة على المرابحة لسلع متوافقة مع أحكام الشريعة ومبادئها وفق  72 نقد 

لإسلامية ؤسسة الخدمات المالية االإشارة إلى أن بعض مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية توفر لعملائها ودائع قائمة على أساس معاملات المرابحة في السلع بحيث تشتري م

، ومن ثم تبيع
 

ا. انظر المبادئ الإرشادية رقم  سلعة من عميل لديها )مودع( من خلال معاملة مرابحة عكسية وفق شرط الدفع مؤجلا لمجلس الخدمات  2السلعة نفسها نقد 

 (.2010مبر المالية الإسلامية التي تحمل عنوان: "الإرشادات المتعلقة بإدارة المخاطر ومعيار كفاية رأس المال: معاملات المرابحة في السلع" )ديس
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تمويل يأن ا افتراض على ايبنك المركزي )أي من قبل ومبادئها المحتمل  يتمويل متوافق مع أحكا  ايشريع  ترتيباتاي (ي)

ا حال وقوع أزم  بايسوق( وغيره يتلبة   ومبادئها ايشريع  أحكا  من ايتساةلات المتوافق  مع االمركزي سةكون متاح 

 .نقص ايسةوي 

قائم  ومخاطر إعادة تمويل ايودائع اي ،أصحاب حسابات الاستثمار من قبلأو ايسحب  تسربمخاطر عملةات اي (ك)

  .معاملات المرابح  في ايسلع على

ا ينتج مفي سةوي  ايسوق وإ نخفاضاتبين الاإ روابطالمتزامن يسةوي  ايسوق في ايعديد من الأسواق واي نضوباي (ل)

 .ايسةوي  على تمويل عنها من قةود

 .ايتصنةف الائتماني المؤثرات علىأثر  (م)

  ومبادئها. ايشريع  أحكا  متوافق معمضمون وغير مضمون ايقةود ايشديدة في الحصول على تمويل  (ن)

 .ايقةود المفروض  على تحويل ايعمل   (س)

ا، عملةات ايسحب المحتمل  لخطوط  (ع) راف ثايث  أطايتمويل الملتز  بها تجاه المطايبات ايطارئ  وبشكل أكثر تحديد 

 .أو فروعه أو مكاتبه ايرئيس  مصرفأو ايشركات ايتابع  يل

الاعتبار ايقةود ايقانونة  وايتنظةمة  بايقدرة على نقل ايسةوي  عبر ايكةانات وايقطاعات والحدود مع الأخذ  (ف)

 .ايقةود وايعقبات ايناتج  عن اختلاف المنطق  ايزمنة وايتشغةلة ، وإ

 ؛ وعةن المسةوي  اياينسب ايتنظةمة  المطلوب ، ونسب وإاحتةاطةات ايسةوي ،  (ص)

في اختبارات ضغط ايسةوي ، وذيك  الاعتماد على تركةب  من سيناريوهات ايضغط المفردة وعلى نطاق ايسوقإ (ق)

 .للحدود العابرة التشغيلية العمليات ذات الإسلامية المالية الخدمات ةلمؤسس باينسب 

 

ختبار، عند تصمةم اوإالمحتمل  يلاقتصاد.  المستقبلة  ضغط ايسةوي  ييس سوى تخمين بشأن ايتطورات سيناريوإ  .185

من المام تحديد ما إذا كانت هذه ايتخمةنات ينبغي أن تستند إلى أحداث تاريخة ، على افتراض أن ايصدمات الماضة  

ي ف ايوقوع تستند إلى تغةيرات شديدة ومعقوي تستند إلى صدمات افتراضة ، أي أن قد تحدث مرة أخرى، أو بالأحرى 

 طبةق،من ناحة  ايت ايتاريخة  أسال سيناريوهاتعلى ايرغم من أن ايوإايبيئ  الخارجة  بغض اينظر عن الخبرة ايتاريخة . 
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ا ماملموس  وإ   صدم لالافتراضة  قد تكون هي الخةار ايوحةد المتاح لأنه ثبت أن ك سيناريوهات، إلا أن ايبشكل أكبر نوع 

 ايتجارب ايسابق  غير مفةدة. مما يؤدي إلى جعل ،بهاايسةوي  يديها دينامةكة  خاص   من صدمات

 

مؤسسات الخدمات الماية  السلامة   قائمين على حدوث هروب في المدخرات يدى سيناريوهينكسل لإيحاكي قايب ا  .186

ا  30أيا  و 5يفترة  ن ير ميدر وآخشل من الجيل التالي الضغط اختبار  جالمعدلات المرجعة  ايواردة في نموذ إلى اد إاستنايوم 

يلأصول ايسائل ؛ وتحلةل عد  توافق آجال الاستحقاق، ونسب   ر بخساسعأايبةع ب الأخذ بالحسبانمع  (.2012) معه

 المستقر(.ايتمويل صافي نسب  وإ)نسب  تغطة  ايسةوي   3بازل  مقرراتايسةوي  ايواردة في 

 

 جانب الموجودات جانب المطلوبات الأساس المنطقي النوع

 ايضمني تحلةلاي

  اينقدي اتتدفقيل

 30أيا  و 5لمدة  -

ا  يوم 

اختبار  تعديل اختبار ايسةوي  حسب نموذج

نموذج اختبار وإ (2007) يهاكشي ايضغط

 معه نيشمةدر وآخرإايضغط من الجةل ايتالي ي

ب جان فيعلى، لا سيما الأ  لتفصيلاذو )( 2012)

مع الأخذ  ،(الحسوماتالموجودات واستخدام 

مؤسسات الخدمات  صوصياتالاعتبار خب

 .المالية الإسلامية

 ايتدفق ايكبير )المفاجئ(

 بما في للتمويل ايصادرإ

الاستثمار ذيك حسابات 

ايقائم  على  المقةدة

 73المشارك  في الأرباح

ايبةع بأسعار بخس  

يلموجودات ايسائل  

 غير المرهون 

إ

نسب  تغطة  

إايسةوي 

مني ايض تحلةلايايسةوي   نسبة تغطية شبهت

ناسب تتي اتمت معايرته . وقديلتدفقات اينقدي 

 وفقمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  مع 

 مجلس ايصادرة عنالرشادي  ايسادس   بادئالم

إالخدمات الماية  السلامة .

حساب صافي ايتدفقات 

إايصادرةاينقدي  

 على حسوماتفرض 

أنواع مختلف  من 

الموجودات حسب 

موجودات خصائصاا )

أ 2والمستوى  1المستوى 

إب(2و 

تحلةل عد  توافق 

 آجال الاستحقاق

مقارن  هةكل آجال استحقاق الموجودات 

والمطلوبات لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  

في ظل  تمويلمن أجل تحديد فجوات اي

 مختلف . سيناريوهات

محاكاة يلتمويل الخاضع 

يلتمديد. على سبةل 

المثال: لا يمكن تمديد 

حسابات من  20%

الاستثمار المطلقة 

محاكاة تعويض خسارة 

 قبل ايتمويل من

الموجودات ايسائل  في 

 .محددةظل افتراضات 

                                                
 السيولة. فيما هو متعلق بأغراضالقائمة على المشاركة في الأرباح  قيدةحسابات الاستثمار الم معالجةللاطلاع على  6 بادئ الإرشادية رقممن الم 53 رقم يرجى الرجوع إلى الفقرة 73
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القائمة على المشاركة في 

 الأرباح والودائع لأجل

 يخلال الاثن ةالمستحق

ا المقبلة.  عشر شهر 

صافي نسب  

 ايتمويل المستقر

بار جزء من اخت هي ايتمويل المستقرإ صافي نسب 

اةطرح سايسةوي  ايذي  من  باعتباره جزء 

تقةةم استقرار  ، والغرض منه3بازل  مقررات

الماية   اتمصادر تمويل مؤسس  الخدم

بار تم اعتماد الاخت .بشكل أكثر هةكلة السلامة  

ا يلم  .6رقم الرشادي   بادئوفق 

حساب ايتمويل 

 .المستقر

حساب ايتمويل 

المستقر المطلوب ايناتج 

 .عن الأنشط  ايتجاري 

 

 صارفمخاطر ايسةوي  يدى الم فةما يخص وضعة ة المدى يتمثل ايادف من نسب  تغطة  ايسةوي  في تعزيز المرون  قصيرإ  .187

يديها مخزون كافٍ من الموجودات  صارفبما في ذيك مؤسسات الخدمات الماية  السلامة . ويتم ذيك من خلال ضمان أن الم

ا خلال 30يفترة  لسةوي يايسائل  عاية  الجودة غير المرهون  يتلبة  احتةاجاتها  معايرة نسب   وقد تمتصور ضغط ايسةوي .  يوم 

)لمزيد من  لمجلس الخدمات الماية  السلامة  6رقم الرشادي   بادئالماية  السلامة  في المتغطة  ايسةوي  لمؤسسات الخدمات 

من  23 رقم الفقرة انظر الضغط لنسبة تغطية السيولة لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية،  سيناريوهاتالتفاصيل بشأن 

تساعد نسبة تغطية السيولة على امتصاص الصدمات الناجمة عن الضغوط المالية والاقتصادية، و (. 6 رقم الرشادي المبادئ 

 .حقيقيمن القطاع المالي إلى الاقتصاد ال الصدمات انتقال آثار خطر وبالتالي تقليل 

 

فاق زمنة  لآإ ايواردة وايصادرة يشير تحلةل عد  توافق آجال الاستحقاق إلى ايفجوات بين تدفقات ايسةوي  ايتعاقدي   .188

عد  توافق آجال الاستحقاق على احتةاجات ايسةوي  المحتمل  لمؤسس   ايناتج  عنتدل هذه ايفجوات وإ. مختارة

 يصادرةاحدثت جمةع ايتدفقات اينقدي  ما إذا  في الآفاق ايزمنة  المعنة ،الخدمات الماية  السلامة  ايتي بحاج  إلى زيادة 

 في أقرب تاريخ ممكن.
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ير حوافز وتم تصمةماا من أجل توف ،تكمل  ينسب  تغطة  ايسةوي باعتبارها ايتمويل المستقر  صافي ى نسب ينظر إل  .189

ا مصارفيل ذه هستند تمرة أخرى وإ. يلتمويل ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  يلبحث عن أشكال أكثر استقرار 

سات ايضغط لمؤس سيناريوهات. )لمزيد من ايتفاصةل عن على نطاق مؤسس  بمفردهالضغط يممتد  رإإلى تصوإاينسب  

 .(لمجلس الخدمات الماية  السلامة  6رقم الرشادي   بادئمن الم 90 رقم ايفقرة انظرإالخدمات الماية  السلامة ، 

 

مةم ينبغي تصوإتاريخة . ايتمويل ايمع أقص ى معدلات سحب  اة إشاتم سلبة على ظروف  سيناريوهاتقد تنطوي اي  .190

وبعض الحالات في المجال ايدولي. على سبةل المثال، إذا كان  دوي ايضغط على أساس الخصائص المميزة يل سيناريوهات

مع  ن بالمقارإ جمل من تمويل ال معةن  يتميز بحص  كبيرة دوي هةكل مطلوبات مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  ي

  جئومفا ةكبيرإ وباتعرض  يسح في تلك ايدوي  يجعل مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  فإن ذيك، غيرها من ايدولإ

 . الجمل بتمويل لي اةكلياينقص ايب ما يتعلقايضغط بشكل أكبر فة سيناريوهاتتضخةم  حةنها لتمويل، فةمكني

 

 6رقم الإرشادية  بادئالم: معالجة حسابات الستثمار القائمة على المشاركة في الأرباح بموجب 1 رقم صندوقُ

ا ما يشار إلى حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح باسم "حسابات الاستثمار"، ايتي تقدماا مؤسسات  غايب 

 تلك الحسابات حسابات تجزئ  أ  جمل ، فإنها تصنف على أنهاكانت أسواء وإالأموال.  جمعالخدمات الماية  السلامة  ل

 .حسابات استثمار مقةدة قائم  على المشارك  في الأرباح وإحسابات استثمار مطلق  قائم  على المشارك  في الأرباح أ

أو حسابات ايودائع ايقائم  على معاملات  74في معظم الحالات إلى عقود المضارب  أو ايوكاي حسابات هذه التستند وإ

على حسابات الاستثمار ايقائم  على  ذي يسريإاي يتسربا معاملد يعتموإ .المرابح  في ايسلع بآجال استحقاق مختلف 

 ، وفةما إذا كانت تلك الحسابات،أصحاب حسابات الاستثمارايتي يتمتع بها  المشارك  في الأرباح على حقوق ايسحب

                                                
ا على تحلا  74 ا على أساس المشاركة في الأرباح، وذلك لكونه مبني  ا قائم  ا استثماري  بل الوكيل قصيل أجر محدد من يعد نموذج الوكالة في الحقيقة وعلى وجه التحديد حساب 

تعد نموذج الوكالة من قبيل بغض النظر عما إذا كان هناك أرباح أو خسائر ناتجة عن النشاط المعني، وعلاوة على ذلك تستحق جميع الأرباح للموكل. إلا أن بعض الدول 

ا لجوهر الوكالة من منظ ور الشريعة، ويرجع ذلك إلى حقيقة مفادها أن الوكيل قد يحصل حسابات الاستثمار القائمة على أساس المشاركة في الأرباح، وهو ما يعد مخالف 

ا. وفي مثل هذه الحالات، سيقتسم الوكيل  ا من الأرباح مع المستعلى جزء من الربح في هيئة تحفيز مرتبط بالأداء إذا ما تجاوزت الأرباح المتحصلة مستوى معين  ثمرين، جزء 

 وهو في حقيقته هبة أو التزام بها.
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الاستثمار القائمة وسواء تم رفع تقارير بحسابات  ،6رقم الرشادي   بادئالم ما ورد في بموجب حسابات تجزئ  أو جمل 

 .أثر ذات ليست الجزئية هذه فإن المالي، على المشاركة في الأرباح داخل أو خار ج المركز 

يكون لهم لا قد  أصحاب حسابات الاستثمار  فإن حسابات الاستثمار المقةدة ايقائم  على المشارك  في الأرباح،لباينسب  

شريط  إعطاء إشعار  أموايام سحب في حقال لهم يكون قد  أو  التعاقديالحق في سحب أموالهم قبل تاريخ الاستحقاق 

ا كون ين تحسابات هذه الالخدمات الماية  السلامة  ايتي تدير   مؤسس وفي هذه الحاي  فإن، بذيك قبل ثلاثين يوم 

قاق تاريخ استحأغراض نسب  تغطة  ايسةوي ، ما يم يقع ب من تلك الحسابات فةما هو متعلق لمخاطر التسربعرض  

إالمقبل .  ام إيوإ ثلاثينـايعقد في غضون اي

بإعطاء  امسحب أمواي هافي حاي  حسابات الاستثمار المقةدة ايقائم  على المشارك  في الأرباح ايتي يمكن لأصحاب أما

ا دون إشعار بذيك قبل أقل من ثلاثين   سلامة   الإمؤسس  الخدمات الماية فإنربح"، يكبير في ا نقص" تعرضام لأييوم 

 عندما تقو وإ 75أغراض نسب  تغطة  ايسةوي .ب في هذه الحاي  فقط ستكون معرض  لمخاطر ايتسرب فةما هو متعلق

 من نسب ب أن تقو  المؤسس  بالاحتفاظ فمن المتوقع ،حساباتال بتوفير مثل هذهمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  

ايصل  كي  ذات الموجودات ايسائل  عاية  الجودة في صندوق حسابات الاستثمار المقةدة ايقائم  على المشارك  في الأرباح

  بايغ سيتم مقاصتها بالم الموجودات ايسائل  عاية  الجودةفإن  ،هذه الحاي  مثل وفي تكون قادرة على تلبة  ايسحوبات،

 المطبق على وتجدر الشارة إلى أن معامل ايتسرب. ايصادرةقات اينقدي  صافي ايتدف المتسرب  عند حساب إجمالي

الرشادي   بادئلمفي ا المذكورة يلنسب دنةااي ودالحد يستند إلىحسابات الاستثمار المقةدة ايقائم  على المشارك  في الأرباح 

ك  ستثمار المقةدة ايقائم  على المشارإايدراسات ايتاريخة  أو ايتجريبة  يلخصائص ايسلوكة  لحسابات الاإ و إلىأ 6رقم 

 ثانوي  سوق  تذا موجودات في الأرباح في المشاركة على القائمة المقيدة الاستثمار  حسابات استثمار  يتم عندماو  في الأرباح.

 هناك ون سيك للسحب، طلب لتلبية الكافية بالسرعة الموجودات تسييل يطبةعة ا الأوضاع خلال يمكن بحيث سائل،

 تعرض هناك سيكون  لذا، .الكافية بالسرعة الموجودات تسييل إمكانية عدم في يتمثل الضغط أوضاع خلال خطر 

                                                
ستخدم  كي يعدل 75 ا"، يجب أن يكون النقص في الربح أكثر من مجرد خسارة الدخل المستحق. وفي وثيقة بازل، فإن مصطلح "غرامة كبيرة" ي  ة إلى أي للإشار النقص "كبير 

المشاركة  الاستثمار المقيدة القائمة على مبلغ يتم فرضه على العميل يكون من الناحية الجوهرية أكبر من خسارة مبلغ الفائدة في حالة السحب المبكر. وبالنسبة لحسابات

سيؤدي بمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية لتسييل الموجودات بقيمة أقل من قيمتها  في الأرباح، فمن المرجح أن السحب المبكر للأموال من قبل صاحب حساب الاستثمار 

شكل ملائم، سيتحملها صاحب حساب الاستثمار المقيد القائم على المشاركة في الأرباح، بالإضافة الدفترية. لذا، فإن أي خسائر وتكاليف أخرى مرتبطة بذلك، تم تحديدها ب

 إلى خسارة الدخل المستحق.    
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 متعلق هو  افيم التسرب كمية فإن عليه، وبناء   السيولة، تغطية نسبة بأغراض متعلق هو  فيما تسرب،( صافي) لـ محتمل

 دةالجو  عالية السائلة والموجودات الورقية النقود يخص فيما فقط تقليلها يجب السيولة تغطية نسبة بأغراض

 .الأرباح في المشاركة على القائمة المقيدة الاستثمار  حسابات في بها المحتفظ

 صحابهالأ يتم ايسماحسفي بعض الحالات فحسابات الاستثمار المطلق  ايقائم  على المشارك  في الأرباح، لباينسب  

ا، وسيقل عن ثلاثين  إما عند ايطلب أو بإشعارإ ،أموايام بسحب عامل م بقتط أنالشرافة   اتايسلط يتعين علىيوم 

أو بناء  على دراسات تاريخة  أو تجريبة  يلخصائص ، 6رقم الرشادي   المبادئعلى اينحو المذكور في  تسرب الملائماي

  بفئات الخاص تسرباي تتم تبةين معاملاإايسلوكة  لحسابات الاستثمار المطلق  ايقائم  على المشارك  في الأرباح )

إ .المشارك  في الأرباح في قايب الكسل لاختبار ضغط ايسةوي (ايقائم  على الاستثمار  حساباتمختلف  من 

في هذه ووكاي . عقد ايتقديم حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح على أساس  مكن، يدولإفي بعض ايو

تكون س ايوكاي  عقد المستندة إلى لحسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح تسرباي املاتن معالحاي ، فإ

 .اآنف إمبنة  مرة أخرى على حقوق ايسحب ايتعاقدي  لأصحاب حسابات الاستثمار، كما هو مبين 

 

 انبجالاعتبار: على بلمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أن تؤخذ الأبعاد ايتاية   سيناريوإتصمةم ينبغي من أجل   .191

طر ايسوق )أي اخلم سلبي سيناريوإالاعتبار بمع الأخذ الموجودات ايسائل  )أي سةوي  ايسوق( مدى إتاح  الموجودات، 

 سربتمعدلات ايالاعتبار ب يجب الأخذالمطلوبات، )أ(  جانبايعملات الأجنبة (. وعلى صرف ايتغيرات في أسعار ايفائدة وإ

أن  تراضعلى افايتمويل بما في ذيك حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح، أي  الخاص  بأنواع مختلف  من

 أثرإذو لى أنه ع ايذي يتم محاكاته ايتمويل زإتركوإ)ب(  ؛بالمقارن  مع ايتمويل بايتجزئ  اب إأكثر تقل بالجمل تمويل اييكون 

لى حسابات الاستثمار ايقائم  عوإ لودائعي ة سلوكاي وضعة ايايتقلبات ايتاريخة  أو وإ)ج(  املات ايتسرب؛سلبي على مع

 مؤسسات الخدمات الماية  السلامة .مؤسس  من المشارك  في الأرباح في كل 

 

 :سيناريوهاتفي معظم اي أيوف يضغط الماهناك بعض مصادر   .192

 .الانخفاض في أسعار الموجودات (أ)

 .وطلبات تغطة  اياامش رهوناتزيادة اي (ب)
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 .إلى أسواق ايتمويلايوصول صعوب   (ج)

 .زيادة سحوبات ايودائع/حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح (د)

 .عد  تمديد ايودائع لأجل/حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح (ه)

 الاستفادة من خطوط الائتمان ايتي سبق اعتمادها. (و)

 

 عدي خاطر ايسةوي لم وضع نموذجأن  مفادها نماذج بسبب حقةق فتراضات المستندة على لاإ، هناك نقص في اام إعموإ .193

  يلسةوي  المتطلبات ايتنظةمة تستند إلىافتراضات في الأساس سةوي  تستخد  اي، يذا فإن اختبارات ضغط اد إأكثر تعقة

 التمويل المستقر(.)نسبة تغطية السيولة وصافي نسبة الحاليتين  6 رقم الرشادي  أو المبادئ 3بازل  مقرراتايواردة في 

 ، تعتمد على تدابير اقتصادية أخرى في تحديد معدلاتدول في بعض الالجديدة لسيولة ااختبارات ضغط  بعض إلا أن

 الحد الأدنى.

 

 صارفحةث تفتقر الم ،يلسلطات ايرقابة  والشرافة  دور حاسم في إجراء اختبارات ضغط ايسةوي  على نطاق اينظا   .194

ا إلى ايبةانات ايلازم  لمعايرة اختبار ضغط ايسةوي  ا ما توظف ،عموم  ختلف  م سيناريوهاتافتراضات وإ المصارف وغايب 

 يدى المؤسسات المختلف . اينسبة  سةوي ايقد تجعل من ايصعب على المشرفين تقةةم مخاطر 

 

سلامة  إيلاء اهتما  خاص بايعلاق  بين ينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  الإ .195

مؤسسات نطاق نظا  أو على نطاق ايأزم  ايسةوي   أثرإمخاطر ايسةوي  ومخاطر ايسمع . يمكن خفض أو حتى إعاق  

ا،   سمع  مؤسس دبسبب مخاطر ايسمع . تع المفردة الخدمات الماية  السلامة  ا مام  الخدمات الماية  السلامة  أمر 

ا في أوإ إ ،قات ايضغط الماليوخصوص 
َ
ي  يمكن أن يويد بساوإ الخدمات الماية  السلامة   ض ايثق  في مؤسسقوإُحةث إن ت

 ابطريق  آمن  وسلةم  أمر إ المستندة إلى عملااسمع  مؤسس  الخدمات الماية  السلامة  تعد . يومة  مخاطر سةوي 

ي ف يجب أن تضع اختبارات ضغط ايسةوي يذا، خلال الأزمات.  بها حتفاظالاإوإلجذب الأموال بتكلف  معقوي ،  اضروري إ

 الخدمات الماية  السلامة .  من مؤسس  غير عادي اتبوإسححدوث مخاطر ايسمع  المرتبط  بإمكانة   اعتبارها
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على وجه وإايتصور.  سيناريوهاتاعتبارات ايسمع ، وايتي ظارت بشكل واضح خلال الأزم ، في  إدخالينبغي   .196

إذا ما كانت ايدوي  المضةف  لمؤسس  الخدمات الماية  السلامة  في بؤرة حدث اقتصادي، وعلاوة على ذيك، الخصوص، 

 ،المطلوبات ايطارئ  مثل خطوط الائتمان/ايسةوي  الملتز  بها تجاه ايعملاء الاعتبارإبأن يأخذوا ايضغط  مختبريإيجب على 

 .واسعايتمويل على نطاق سوق ا في ظل اختلال حدة هذه المخاطر لا سةم حةث تزداد

 

 76السيولة ضغط اختبار  نماذج 4.4

 

ا ملماختبار إجراء يعد   .197  جوضع نموذأن    مفادهاخاطر الملاءة بسبب حقةقلماختبار  ن إجراءخاطر ايسةوي  أقل شةوع 

إاد إأكثر تعقة عدي خاطر ايسةوي لم
 

تقلبات ايسةوي  على نحو صحةح في مؤسسات الخدمات  وضع نموذج، من أجل . أولا

ات مؤسس تستخدمهاما عادة و  عدل تكرار مرتفعمذات يلغاي  وإ مفصل  بةانات الماية  السلامة ، هناك حاج  إلى وجود

ا، ي رة، صدمات ايسةوي  ايكبي ثرإلأ وضع نموذجالخدمات الماية  السلامة  بنفساا في نماذج إدارة ايسةوي  يديها. ثانة 

 وسع لدارة ايسةوي .الأإطار الإهناك حاج  إلى مراعاة 

 

ا، فإن حساب اينماذج ايتابع  )أي نماذج الاقتصاد ايقةاس ي(  ار إنظ  .198 كر ذيك سابق 
ُ
يعد  وجود أدي  تجريبة ، كما ذ

ادي  ايكلة  يظروف الاقتصباحسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح وإ لودائعي ات ايصادرةتدفقايايتي تربط 

اييس  ا مجدي  تحت  ايواقع  لموجوداتي ايلازم  الحسوماتحتى الآن. يمكن استخدا  مثل هذه اينماذج يتحديد  أمر 

ت تح صارفربط ملاءة المذيك، يمكن استخدا  اينماذج ايتابع  ي وبالضاف  إلىايضغط )أي مخاطر سةوي  ايسوق(. 

 ( بتكايةف ايتمويل.المصارفايضغط )على سبةل المثال، نسب رأس المال أو احتمالات تعثر 

  

                                                
 أن نهام الغرض وإنما ،على الجهة المعنية الإملاء طابع تأخذ أن الفنية الملاحظة هذه في المذكورة والسيناريوهات والصدمات الضغط اختبارات نماذج من الغرض ليس 76

 الرقابية اتالسلط فإن وبالتالي. كافة الضغط اختبارات وأبعاد جوانب تغطي بحيث شاملة تكون  أن منها الغرض وليس والإرشاد، التوجيه لتقديم اقتراحي طابع تذا تكون 

 صدمات مع الضغط لاختبار  بها الخاصة الملائمة التصاميم في الفنية الملاحظة هذه من مبادئ لتضمين مدعوة ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والإشرافية

بة تغطية . وعلى وجه الخصوص، لمزيد من الإرشاد حول نسالتشغيلية وتعقيداتها والمالية الاقتصادية لبيئتها مةءملا أكثر  خبراء وآراء تاريخية تجارب على مبنية وسيناريوهات

مكن الرجوع إلى المبادئ الإرشادية رقم السيولة، ونسبة صافي التمويل المستقر لمؤسسات ا  .6لخدمات المالية الإسلامية، ي 
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 يواردةا ايتدفقات عن أثرإتها اينقدي  من خلال افتراضات اتتنبأ معظم مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  بتدفق  .199

 ةلجديدايسةوي  ا متطلبات صدورإ ومععلى الأدي  ايتاريخة  وآراء الخبراء.  ه الافتراضاتستند هذت. وفي ايغايب صادرةواي

مؤسسات الخدمات الماية   يتتناسب مع 6 رقم الرشادي  بادئمن قبل الم اتمت معايرته تياي 3بازل  وفق مقررات

لى ع يتلك المؤسسات وكذيك ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ايبدء في وضع افتراضات بناء إ أصبح من الممكنالسلامة ، 

ا إلى ما ورد الحسوماتوإ معاملات ايتسرب على ايرغم من أن غايبة  ايسلطات وإ. 6رقم الرشادي   في المبادئ استناد 

بات المتطل بالاستناد إلىالسلامة  ايرقابة  والشرافة  تحكم على أوضاع ايسةوي  يدى مؤسسات الخدمات الماية  

ا على تدابير اقتصادي  أخرى.منها  ا، إلا أن بعض إ3بازل  قرراتلم ايتنظةمة  الحاية  أو المستقبلة   يعتمد أيض 

 

معايرة اختبارات ضغط ايسةوي  مسأي  مام  لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة .  دتع  .200

ا في إنشاء مع دوي وتعد ايتجرب  الخاص  بكل   راضاتفتلاإعند تأسيس اوإضغط ايسةوي .  طةاتهي المصدر الأكثر استخدام 

 سلامة مؤسس  الخدمات الماية  الإ سايةب ايبديل  على استخدا  تقديراتمل الأإتلمطلوبات، تشي املات ايتسربمعب المتعلق 

غط ايسةوي  ض سيناريوهاتتتضمن كما . يايتنظةم رشادالخبراء أو الإ آراءمشرفين أو  من قبلمراجعتها  يتم، وايتي الخاص  بها

فرق ايعمل ايتي تجري  ينصب اعتماد ،يلحسومات المفترض الحدتحديد ويكي يتم على الموجودات ايسائل .  الحسومات

بالضاف  إلى ايتاريخ الخاص بايدوي ، على الخبرة ايدوية ، أو آراء الخبراء، أو تقدير مؤسسات الخدمات  اختبارات ايضغط

 ل.عملةاته الخاص  بإعادة ايتمويعلى طبقاا ايبنك المركزي يايتي  الحسومات، أو عشوائة الماية  السلامة ، أو ايصدمات اي

 

 ضع نموذجوإ)أ( كةفة   الآتي: في اعتباره ايذي يقو  علةه الاختبارإ نموذجايفي اختبار ضغط ايسةوي  أن يضع ينبغي   .201

معدلات سحب مختلف  لأنواع مختلف  من ايودائع/حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في قائم  على وجود  حاي ل

شكل ب أصحاب حسابات الاستثمارإالمودعين وإوجاات نظر  لتعرف علىاستخداماا ي)ب( المتغيرات ايتي يمكن  ،الأرباح

ذات  زيادة في تقلبات ايسوقإي وضع نموذجالخدمات الماية  السلامة ، )ج( كةفة    سلام  مؤسسب فةما يتعلق تقريبي

ايسةوي  لمؤسسات  مركزإالأخرى يلسةوي  ايتي قد تؤثر على  ايصادرة ايتدفقاتهة  ماوإ)د(  ،رهوناتاي جودةعلى  أثرإ

 ير المستخدم غبها وإ لتز الم وايسةوي  تساةلات الائتمانيالخدمات الماية  السلامة ، بما في ذيك ايسحوبات غير المجدوي  

 الخدمات الماية  السلامة  يعملائها. اتايتي وفرتها مؤسس
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  اينقدي تالتدفقايضمني يساس الأإى أمثل  أساسة  لاختبارات ايسةوي  على يحتوي قايب اختبار ضغط ايسةوي  عل  .202

مويل وصافي نسب  ايت ايسةوي ، وعد  توافق آجال الاستحقاق ومتطلبات ايسةوي  ايتنظةمة  )نسب  تغطة   ايضمنة

ايضغط يدى مؤسسات الخدمات  سيناريوهاتبعد إدخال ايبةانات والافتراضات الأساسة  المستندة إلى وإالمستقر(. 

. حسابة ول الاجدلاالماية  السلامة  أو ايسلطات ايرقابة  والشرافة ، يمكن متابع  نتائج الاختبارات يلقةم الافتراضة  في 

سةوي  يؤثر على جمةع مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  في اينظا ، في اياستنزاف حصول ل انموذج إ ايقايب ضعوي

ك  حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارإوإ ايودائعالمختلف  من نواع الخاص  بالأإ ختلف الم معاملات ايتسرب لىإ اد إاستنا

في الأرباح. يتةح ايقايب لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  تغةير الافتراضات بشأن 

كل يو ،  هاسحب متحسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح ايتي يوإ ودائعمن اياينسب  المئوي  يلأنواع المختلف  

وبشأن اينسب  المئوي  يلموجودات ايسائل  والموجودات الأخرى ايتي يمكن لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  تحويلاا 

 إلى نقد كل يو .

  

 ي سةكونإعدد الأيا  ايت مصرفبين يكل ت، حةث  اينقدي اتلتدفقي ايضمني تحلةلاي حسابة الول اجدنتائج الخص لت  .203

مؤسس  خدمات ماية  إسلامة  من دون ايلجوء إلى سةوي  من الخارج ) يديه ايسةوي  ستنزافلاإ ايصمود فيهابمقدوره 

ا إضاف  قد يكون وإأخرى أو ايبنك المركزي(.  لمركزي اتمويل من ايبنك باي إلى ايقايب فةما يتعلق خاصة من الممكن أيض 

، وكذيك الاحتةاطةات المطلوب  المحتفظ بها في ايبنك المركزي من قبل مؤسس  الخدمات الماية  والمطلوبات ايطارئ 

ايتي ينبغي أن تكون متاح  فوالسلامة  ا  ياا. ر 

 

 :أن يدمجااالمتغيرات ايرئيس  هي المتغيرات ايتي يجب على نموذج ايسةوي   .204

 .ايتدفقات اينقدي  (أ)

 .التمويليةالقدرة  (ب)

 .)توزيع ايربح بين مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وأصحاب حسابات الاستثمار( ة ايتمويل ايفوارقإ (ج)

 .الحسومات (د)
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بما في   اينقدي اتلتدفقي وضع نموذجيمكن يلسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة    .205

ينبغي  حسابات الاستثمار ايقائم  على المشارك  في الأرباح،وإ ذيك المكونات ايسلوكة  يلأطراف المقابل . فةما يتعلق بايودائع

  على حسابات الاستثمار ايقائموإ على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  تمةيز ايودائع

مؤسسات  على نبغيلى أساس الخصائص ايسلوكة . وفةما يتعلق بايتدفقات اينقدي  ايطارئ ، يالمشارك  في الأرباح ع

ات تغيرات في المتغيرإنتةج  حصول  شائع اي المسبباتوتنشأ بعض . مسبباتهاالخدمات الماية  السلامة  تحلةل 

 الاقتصادي  أو خفض يلتصنةف الائتماني أو مخاطر ايدوي  أو اضطرابات معةن  في ايسوق. 

 

 باختصار، ينبغي على نموذج ايتدفقات اينقدي :  .206

 .جمةع المنتجاتالخاص  بلتدفقات اينقدي  وضع نموذج ي (أ)

 .دمج الأعمال ايتجاري  المستقبلة  (ب)

 .نتجاتمن المتمةيز المنتجات ايفرعة  ضمن فئ   (ج)

  .دمج عنصر سلوكي (د)

 

نموذج متاح علانة  تتفق علةه ايسلطات ايرقابة  والشرافة  هناك نماذج مخاطر ايسةوي ، لا يوجد بين من   .207

ؤ بها وايتنب مخاطر ايسةوي  مسبباتتقدير  فإنبما في ذيك مؤسسات الخدمات الماية  السلامة . ويذيك،  صارف،والم

إ. ومع ذيك، فإن ايبةانات بشأن أزمات ايسةوي  نادرة جاة إعمل ار إيبدو أم لاقات ايعتختلف أن  يمكنذيك  وبالضاف  إلى ،اد 

ت المتعلق  شكلاإإحدى المتعد فجوات ايبةانات بشكل عا  وإ. خلال أوضاع ايضغط عن ايتجارب ايسابق  ايترابطة 

 ختبار ضغط ايسةوي . با

 

تبار لاخ  قدمالم اينماذجينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  معايرة   .208

وى هةكل ايتمويل، ومست تركةب الاعتبار بأو المؤسس ، مع الأخذ و/ضغط ايسةوي  على أساس ايظروف الخاص  بايدوي  

 صل .تطور ايسوق وأي عوامل أخرى ذات مستوى المنافس ، وإ
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  وتحليلها النتائج مراجعة 5.4

 

م  بشأن  اصحةح إ اق إطبةت طبق يمكن لاختبارات ضغط ايسةوي  المصمم  بشكل ملائم والم  .209 أن تويد معلومات قة 

من مجموع  محدودة من مقاييس  تويةدهاالخدمات الماية  السلامة  ايتي لا يمكن   ايسةوي  يدى مؤسس وضعة 

ينبغي على اختبارات ضغط ايسةوي  المساعدة في تحديد مدى تحمل مؤسسات الخدمات الماية  وإايسةوي  الموحدة. 

تحمل المخاطر في إدارة مخاطر ايسةوي  بين مؤسسات الخدمات الماية   طبةقيختلف توإالسلامة  لمخاطر ايسةوي . 

غط بدمج اختبارات ضفةما يتعلق أوجه قصور خاص   صدتزال ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ترإ ماالسلامة ، ومع ذيك، 

 ؤسسات الخدمات الماية  السلامة .لمإدارة المخاطر الجماية  بمخاطر ايسةوي  

 

د الاعتماد على مقياس واح مجرد يتجاوز لقيمة المضافة المتحصل عليها من اختبار الضغط ل مثال على العثور  يمكن  .210

ا لنسبة تغطية السيولة، والذي لا ي ثينثلا البالغ الزمني الأفقفي  ا.  لاثينالثخلال  زمنيتوافق الالعدم  دون  حول يوم  يوم 

ت الخدما ةمدى حساسية نتائج مؤسس لتقييم الضغط،عند إجراء اختبار  أقصر وأطول  زمنيةيمكن استكشاف آفاق و 

المالية الإسلامية. بالإضافة إلى النتائج، ينبغي على مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والسلطات الرقابية والإشرافية 

بما في  ،جوهري  أثر التي يمكن أن يكون لها  الخدمات المالية الإسلامية ةمراعاة الجوانب الأخرى المرتبطة بسيولة مؤسس

 لسيولة في تقييماتها.ا هوامش ركيبةوت ،للتعرضات المكونة العملات بةركيتو ذلك مستوى التوحيد، 

 

سلامة  الخدمات الماية  الإ  ستراتةجة  ايعام  لمؤسسينبغي تقةةم نتائج اختبار ضغط ايسةوي  بما يتماش ى مع الإ  .211

ستراتةجة  كبرى، أو غيرها من ايقرارات إودورات ايتخطةط ايسنوي ؛ حةث ينبغي تحديث اينتائج في حاي  اتخاذ قرارات 

ا على رأس المالجوهرإالأخرى ايتي يمكن أن تؤثر   .أو ايسةوي  ي 

 

 ينبغي على مؤسسات الخدماتوإيتعديل إدارة مخاطر ايسةوي  وتحسةنها.  بوصفاا مدخلاتينبغي استخدا  اينتائج  .212

 :تة استخدا  نتائج اختبار ايضغط في المجالات الآالماية  السلامة  و/أو ايسلطات ايرقابة  والشرافة  اينظر في 

 ا.كمة إ وقةاساا ايسةوي  المحتمل  ضغطمصادر  تحديد (أ)

 الخدمات الماية  السلامة  وايربحة  والملاءة الماية .   ايتدفقات اينقدي  لمؤسس ركزإتحلةل الآثار المحتمل  على م (ب)
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 تحمل مخاطر ايسةوي . على مؤسس  الخدمات الماية  السلامة   قدرة الحاية  مع ايتعرضات اتساقضمان  (ج)

أنواع مختلف  من الحدود ايداخلة ،  وضعحدة المخاطر، وإمن لتخفةف ياتخاذ إجراءات تصحةحة  أو إجراءات  (د)

 الخدمات الماية  السلامة .   مؤسسدى يايسةوي   تعرضاتباينسب  ي زإيتركايبما في ذيك حدود 

 ايسةوي  المطلوب.  احتةاطي/هامشتحديد مستوى  (ه)

ا من ومبادئها ايشريع  أحكا  ايتأكد من أن ايتمويل ايةومي المضمون وغير المضمون المتوافق مع (و)  سةكون متاح 

 . نظا  ايدفع وايتسوي  متطلباتتلبة  أجل 

لحصول على أموال إيجاد مستوى من الموجودات ايسائل  عاية  الجودة غير المرهون  ايتي يمكن بةعاا أو رهنها ي (ز)

 ايضغط.  سيناريوهاتمن  تشكةل  متنوع ظل في  ومبادئها ايشريع أحكا  مع  متوافق 

ات ستراتةجة  وتكتةكإالخدمات الماية  السلامة  والمساعدة في تحديد  سس مؤإيدى تخطةط ايطارئ ايتشكةل  (ح)

 يلتعامل مع أحداث ضغط ايسةوي .

 

 معلومات يلسلطات ايرقابة  والشرافة  في المجالات نازليإلى الأسلوب ايت توفر نتائج اختبارات ايسةوي  المستندة  .213

 : تة الآ

توازنة  لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  )وحدودها الخاص  في حاي  إجراء اختبارات ايضغط ايقدرة إظاار اي (أ)

 . ذات سةوي ايعكسة ( يتبقى 

 ايواقع  تحت ضغط ايسةوي .  فمصارإ، أي، الأداء اينسبي يلنظراءبمقارن  ايايسماح  (ب)

مخاطر  ينب ثار ايتبادية لآي وضع نموذج تمما ايسةوي  والملاءة، إذا  خاطرإلمالمشترك   قاوم بط بين الماتوفير رإ (ج)

 .وايسةوي  الملاءة

 

ختبارات انتائج  تبينقد لا فايسوق الحاية  وايبنة  ايتحتة  يلسةوي ،  أوضاع اعتبارإمع وإمن منظور نطاق اينظا ،   .214

دور مام في حل مشاكل ايبنة  ايتحتة  يصناع  بايسلطات ايرقابة  والشرافة  وتضطلع ايفعلة .  وضاعايضغط الأإ

 لات المسعفنظا  يتساةتأمين على ايودائع وإنظا  يلتوفير  بشأنالخدمات الماية  السلامة  ايتي سوف تتطلب تحسينات 

 وجودات ايسائل  عاية  الجودة.بالمالمداد ايكافي والمنتظم  إلى جانب، هاومبادئ ايشريع أحكا  مع  ينمتوافقالأخير 
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(. ينبغي على السلطات الرقابية والإشرافية 1 رقم انظر ايشكلفةما يلي مثال على نتائج قايب اختبار ضغط ايسةوي  )  .215

ج يقدم ملخص النتائو ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية مراجعة وتحليل النتائج على أساس النقاط سالفة الذكر. 

وافتراضات  سيناريوهاتالسيولة لدى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية و/أو النظام وفق  ركز صورة ملموسة لم

توفر مخرجات اختبارات السيولة في قالب الإكسل معدلات الفشل والنجاح )من حيث عدد مؤسسات الخدمات و محددة. 

قدر لكل مؤسسة من مؤسسات الخدمات المالية 
 
المالية الإسلامية، وإجمالي الموجودات، على التوالي(، ونقص التمويل الم

مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية التي خضعت من النظام )أو مجموعة  نطاقعلى نقص التمويل الإسلامية وكذلك 

ظهر الاختباراتكما للاختبار(. 
 
ا من ت لسيولة نسبة تغطية ال يالتنظيمالأدنى  حدال لا تبلغأالتي من المرجح  صارفالم أي 

 صافي التمويل المستقر. ةونسب
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ُ: ملخص تحليل السيولة 1 رقم شكل

  لتحليل السيولة جمعةالنتائج الم ملخص

 صناعةال نطاقالنتيجة على 

 5 للاختبار الخاضعةصارف المإجمالي عدد 

 

   أيام( 5) ةالنقدي اتلتدفقل الضمني ختبار ل أ: ا-1اختبار 

السحب التراكمي  

للودائع/حسابات 

الستثمار القائمة 

على المشاركة في 

 مننسبة الالأرباح )

الإجمالي وافتراضات 

 الختبار(

الخسارة التراكمية 

للتمويل قصير الأجل 

الإجمالي  من نسبةال)

 وافتراضات الختبار(

 ةالإجمالي الخسارة

لحسابات  ةالتراكمي

الستثمار المقيدة 

القائمة على المشاركة 

 نم نسبةالفي الأرباح )

الإجمالي وافتراضات 

 الختبار(

 ةالإجمالي الخسارة

لتمويل ل ةالتراكمي

الإجمالي من نسبة ال)

 وافتراضات الختبار(

الحد الأدنى لعدد 

 صمودفترات ال

غير  صارفعدد الم

 السائلة

 صمود نسبة

مؤسسات الخدمات 

 المالية الإسلامية

 

 اليوم الأول 

 اليوم الثاني

 اليوم الثالث

 اليوم الرابع

 اليوم الخامس

0.0% 

5.3% 

10.2% 

14.8% 

19.2% 

23.2% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

0.0% 

3.4% 

5.1% 

8.0% 

10.7% 

12.1% 

0 0 

0 

0 

0 

0 

0 

100.0% 

100.0% 

100.0% 

100.0% 

100.0% 

100.0% 

1 

2 

3 

4 

5 

 

 5 ات الخمسالتي اجتازت الختبار خلال الفتر عدد مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية 

 0 نقص السيولة

 %0.0 إجمالي الموجوداتمن نقص السيولة  نسبة
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 يوم( 30) ةيالنقد اتلتدفقل الضمني ختبار ل ا :ب-1اختبار 

السحب التراكمي 

 للودائع 

 (الإجماليمن نسبة ال)

الخسائر التراكمية للتمويل 

 قصير الأجل 

 الإجمالي( من نسبةال)

 الإجماليةالخسائر 

  لللتمويالتراكمية 

  الإجمالي(من نسبة ال)

 نسبة الموجودات صارفنسبة الم صارفعدد الم صمودال

  0 0 لا 4.9% 0.0% 7.8%

  %100.0 5 نعم

 

 0 الختبار  لم تجتا ات المالية الإسلامية التي عدد مؤسسات الخدم

 0 نقص السيولة

 0.0% إجمالي الموجوداتمن نقص السيولة  نسبة

 

 

 نسبة تغطية السيولة :2اختبار 

 

 43.0% الموجودات( إجمالي من نسبةال)إجمالي الموجودات عالية الجودة 

 1.2% الموجودات( إجمالي نسبة منال)الأخرى  الواردةالتدفقات النقدية 

 44.2% الموجودات( إجمالي مننسبة ال) الواردةإجمالي التدفقات النقدية 

 %7.5 الموجودات(إجمالي  من نسبةال) الصادرةإجمالي التدفقات النقدية 

 

 6.90 متوسط نسبة تغطية السيولة )المتوسط المرجح(

 7.64 وسيط نسبة تغطية السيولة

 0 الختبار لم تجتا ات المالية الإسلامية التي عدد مؤسسات الخدم

 0 نقص السيولة

 0.0% إجمالي الموجوداتمن نقص السيولة  نسبة

 

 

 

 "أخفقت"

 نسبة الموجودات صارفنسبة الم صارفعدد الم نسبة تغطية السيولة

0.25> 0 0.0% 0.0% 

 %0.0 %0.0 0 0.5 - 0.25 "أخفقت"

 %0.0 %0.0 0 0.75 - 0.5 "أخفقت"

 %0.0 %0.0 0 1 - 0.75 "أخفقت"

 %100.0 %100.0 5 >1 "اجتازت"
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 تحليل عدم توافق آجال الستحقاق :3اختبار 

 

لمؤسسات الخدمات  العدد التراكمي الوعاء

 االمالية الإسلامية التي تعاني نقصً 

 إجمالي الموجوداتمن نقص السيولة  نسبة

0 0 0.0% 

 %16.4 4 أشهر 3 من أقل

ا 12أشهر إلى  3من   %50.2 12 شهر 

 %100.0 24 من سنة إلى خمس سنوات

 %100.0 24 سنواتأكثر من خمس 

 %100.0 24 غير محدد

 

 صافي التمويل المستقر نسبة :4 اختبار 

 

 %18.2 الموجودات(إجمالي من  نسبةال) التمويل المستقر المتاح

 %4.4 الموجودات(من إجمالي  نسبةال) التمويل المستقر المطلوب

 

 4.09  صافي التمويل المستقر متوسط نسبة 

 3.87 صافي التمويل المستقروسيط نسبة 

 0 رالختبا لم تجتا ات المالية الإسلامية التي عدد مؤسسات الخدم

 0 نقص السيولة

 0.0% تمويل المطلوباتنسبة إجمالي 

 

 

 "أخفقت"

 نسبة الموجودات صارفنسبة الم صارفعدد الم صافي التمويل المستقرنسبة 

0.25> 0 0.0% 0.0% 

 %0.0 %0.0 0 0.5 - 0.25 "أخفقت"

 %0.0 %0.0 0 0.75 - 0.5 "أخفقت"

 %0.0 %0.0 0 1 - 0.75 "أخفقت"

 %100.0 %100.0 5 >1 "اجتازت"
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 الضغط اختبارات في الأخيرة التطوراتالخامس:  القسم

 

 والملاءة لسيولةل المدمجة ختباراتل ا 1.5

 

ة قضايا الملاءعد توإ. ايعدوىإ الأخرى، مثل مخاطر الملاءة ومخاطرإعزل مخاطر ايسةوي  عن المخاطر في ايعادة لا يمكن    .216

بل لاءة. لما تؤذي هوامشقد تكلف  ذا باختبارات ضغط ايسةوي  لأن تسيةل الموجودات بسرع  سةكون  الماية  ذات صل 

سةما خلال فترات لا قد تعاني من أزمات سةوي  متين ،  ماية  ملاءة وضعة  اممن يديه إن الجاات ايفاعل  في ايسوقإ

نبغي ي وبايتالي أن عدوى ايسمع  على وجه الخصوص يمكنها الانتشار بسرع  اض إأظارت ايتجارب الأخيرة أيقد ايضغط. وإ

 ايسةوي  والملاءة وايعدوى.ايوثةق بين مخاطر ترابط ايفي اعتباره  دمجأن يضع ايتحلةل الم

 

عتبار الاإبنظور اينظامي، مع الأخذ المالأزم  الماية  ايعالمة  بوضوح الحاج  إلى تقةةم المخاطر من  اض إكما أظارت أي  .217

بين  انتقال المخاطرإ بالضاف  إلىايروابط المحتمل  بين عوامل المخاطر المختلف  ومخاطر ايعدوى داخل اينظا  المالي، 

 .ايتقلةدي  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  صارفالم

 

 صارفالم بينما لا تتضمن اختبارات ضغط الملاءة مخاطر الانتقالات وايتأثيرات اينظامة ، مثل انهةار سوق  ام إعموإ  .218

 ايسةوي  يدى مؤسساتتمويل بين سةوي  ايسوق ومخاطر  الارتدادي  تأثيراتايالأخرى وأهمة   جمل من أسواق ال وغيره

بما أن وإيتمثل ايتطبةق ايعا  في إجراء اختبارات ضغط الملاءة وايسةوي  بشكل مستقل. وإالخدمات الماية  السلامة . 

بين الأنواع المختلف   رتباطاتسلط ايضوء على الأهمة  الحاسم  يلاإ قد 2009-2007 ايفترةاضطراب ايسوق ايعايمي في 

ا مخاطر الائتمان ومخاطر ايسوق ومخاطر  ج دمي ذيإطار اختبارات ايضغط اي فإنسةوي ، تمويل ايمن المخاطر خصوص 

يرات تأثايلمحاكاة  هةكلة أكثر  اب إأسلوإ ، سةوفرإختلف ممن خلال نماذج تابع   اع إم اختبارات ضغط الملاءة وايسةوي 

 داخل اينظا  المالي.  الارتدادي 
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أن  ، فمن المحتملطبيقهابما أن النماذج المدمجة لاختبارات ضغط الملاءة والسيولة معقدة وتحتاج إلى خبرة عميقة لت  .219

 
 

 . وينبغي على هذه النماذج أن تأخذ فيتي في طرف المنحنىللأحداث ال حتملةالم لآثار ل تقدم هذه النماذج صورة أكثر اكتمالا

  دية.الارتدا لآثار االتقليدية ومؤسسات الخدمات المالية الإسلامية( و  صارفالاعتبار قنوات الانتقال المتعددة )نقل المخاطر بين الم

  

 يعم مؤسسات بعةنها بضغط سةوي  ةكلة  معززإ ماية صدم  عن  الأثر ايناتجمحاكاة  ايتي تحاولإ اينماذج الحاية   .220

ا ايسلط ياذه اينماذج بعض الأمثل  وفةما يلي. اد إج ةمحدود يتلك المؤسسات على الملاءة الماية  ات ايتي تستخدماا أيض 

 ايرقابة  والشرافة :

 شم كثر يمكن اعتباره الأسلوب الأ اج  نموذ 77(2009وآخرون )أيكمن طور   (أ)
 

اختبارات ضغط مخاطر  لتطويع ولا

 . منمذجإطار  ضمنالسيولة 

فان  به قام لما االسيولة، مشابه   مخاطر مخاطر الملاءة و  يربط بين اتجريبي   انموذج   78(2011بارنهيل وشوماخر ) طور  (ب)

 80(.2009) ي وونغ وهو  79(2010ن إند )يد

الملاءة  عدمالرابط بين  تحديدل شبكية( نماذج 2011بارنهيل وشوماخر )و، 81(2010)تشان لاو  كل من استخدم (ج)

 السيولة. انعدامو 

 

في كثير من الأحيان يتم التعامل مع كل منها على حدة وخاصة  هاولكن ،في بعض الأحيان تكون مخاطر السيولة والملاءة مترابطة  .221

 في اختبارات الضغط الإشرافية. قد 
 
  ظهر ت

 
د ق الخدمات المالية الإسلامية أن مؤسساتلاختبار الضغط  الممارسة الأكثر تكاملا

ا خسائر  تتكبد اعد سكما يوقات الضغط. في أ التسرب الحاصل اقتضاه تمويل ذيجراء تسييل الموجودات ال رأسماليةأيض 

التغيرات في الملاءة المالية، وخفض التصنيف الائتماني، ومخاطر التركز على تكاليف أثر على محاكاة  دمجاختبار السيولة والملاءة الم

فإن حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في  ،بالنسبة لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية وعلى وجه الخصوص التمويل.

                                                
"، لنظاميا للاستقرار  كمي نموذج في السيولة مخاطر  تمويل" ويلسون،. إم سترن؛. جي مورا؛. إن مارتن؛. إي كاباديا؛إس.  جاي؛. بي إيكلوند؛. بي أليساندري؛. بي أيكمن؛. دي 77

 (.2009) المركزي  إنكلترا بنك، 372 رقم عمل ورقة
 (.2011) الدولي النقد صندوق ، 11/263 رقم عمل ورقة"، ناقصة معلومات ذات مالية ئةمخاطر السيولة والملاءة النظامية المترابطة في بي نمذجة" شوماخر،. إل بارنهيل؛. تي 78
 (.2010) المركزي  هولندا بنك، 269 رقم عمل ورقة ،"التقليدية؟ غير  النقدية والسياسة 3 بازل  مقررات تعملضغط السيولة: هل  اختبار " إند، دين فان. جي 79
 (.2009) كونغ هونغ نقد سلطة ،6/2009بين مخاطر السوق والائتمان"، ورقة عمل رقم  التفاعل "إطار اختبار ضغط مخاطر السيولة مع هوي،. س ي ونغ؛. إي 80
  أكثر ) لمخاطر  المالية للمراكز  الشبكيلاو، "التحليل  تشان. جي 81

 
 (.2010، صندوق النقد الدولي )10/107( في النظم المصرفية العالمية والمحلية"، ورقة عمل رقم تفشلمن أن  اترابط
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الملاءة  آثار محتملة على سينشأ عنهاالأرباح التي تسمح بحق الاسترداد عند الطلب أو قبل تاريخ استحقاق الموجودات المعنية، 

ي حالة كون اد تلك. وفتوفير دعم سيولة لتلبية طلبات الاسترد الناجم عنمؤسسة نتيجة التعرض للموجودات المعنية لالمالية ل

 هاعبيأثناء  امنخفضة جد  قيمة  التمويل(، أو ذات جودة أقل )تحملموجودات ل، الموجودات المعنية غير سائلة )على سبيل المثا

 الموجودات المعنية من شتري يتعين حينها على مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية أن تقد أثناء الأزمة(، فإنه بأسعار بخسة 

على سبيل المثال من عدم  فإن أثر مخاطر السمعة الناتجوعلاوة على ذلك،  82حسابات الاستثمار القائمة على المشاركة في الأرباح.

 .لدى مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية الملاءة المالية والسيولة مركز على كل من  يؤثر  ومبادئها لالتزام بأحكام الشريعةا

 

ينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أن تكون قادرة على دمج جمةع   .222

المخاطر ومجالات ايعمل بفعاية  وعلى نحو هادف في برنامج اختبار ايضغط يتقديم صورة كامل  عن المخاطر على نطاق 

ا.هو هذا ايتطور  ايصناع  وعلى نطاق مؤسسات الخدمات الماية  السلامة .  قةد ايتنفةذ حاية 

 

 المستوى الثاني الآثار منو  ةالشبكي العدوى  تحليل 2.5

 

أثبتت  2009-2007على ايرغم من أن معظم نماذج اختبارات ايضغط تركز على مخاطر الملاءة، إلا أن الأزم  الماية    .223

ايتقلةدي   سواء صارفبين الم رتباطاتالاإايناتج  عن  ايشبكة  الانتشاريةمخاطر ايسةوي  والآثار  جعلت ضغطأن أوقات اي

الأزم  الأخيرة بوضوح الحاج  إلى تقةةم  ا. كما أظارت أيض إاض إمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وخةم  أيمنها أو 

الاعتبار ايروابط المحتمل  بين عوامل المخاطر المختلف  ومخاطر ايعدوى داخل بنظور اينظامي، مع الأخذ المالمخاطر من 

 انتقال المخاطر بين اينظا  المالي ايتقلةدي واينظا  المالي السلامي. بالضاف  إلىاينظا  المالي، 

 

 شبكيةالارتدادية والالآثار  يتم تضمينيمكن أن تكون اختبارات ضغط ايسةوي  أداة احترازي  كلة  أكثر فائدة عندما   .224

ا ما بأكمله، حةث إنه المؤسسات وعلى نطاق اينظا لى مستوى ع سيناريوهاتفي اي   ةيشبكا لآثارإي يتم وضع نموذج نادر 

كة  ايعدوى ايشب آثارإ شملفي اختبارات ضغط ايسةوي . وعلى ايرغم من أن اختبارات ضغط ايسةوي ، ايتي ت والارتدادي 

                                                
 طة ألا تكون ( شريلمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية أن تشتري الموجودات المعنية من الوعاء الاستثماري وفق أي سعر )قد يكون أعلى أو أقل من سعر السوق  يجوز  82

ا بذلك. ا مسبق   مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية قد أعطت تعهد 
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بكر، إلا أنه بإمكانها ايكشف عن مصادر المخاطر اينظامة  وايضعف من المنذار الإأدوات من ييست  والآثار الارتدادي 

يمكن أن تكمل هذه الاختبارات الأدوات وايعملةات الأخرى، وتعزز الاتصالات وإخلال ايرصد المنتظم على نطاق اينظا . 

 بشأن مخاطر الاستقرار المالي.

 

خذ أوالشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  إلى تطوير اختبارات ايضغط ايتي لا تتمةل ايسلطات ايرقابة    .225

  ؤسسمايتي تتخذها جراءات الإتفترض أن تلك الاختبارات  إنأي ايعدوى، آثار ايثاني أو  الآثار من المستوىإ الاعتبارإب

على ايسوق، وأنه لا توجد مؤسسات خدمات ماية  إسلامة  أخرى تسعى إلى  ن يكون ياا أثرإي الخدمات الماية  السلامة 

 اتخاذ إجراءات مماثل .

 

شتمل على ت سيناريوهاتايضغط كةفة  وضع  اتختبارإإجراء اتحلةل الاستقرار المالي وإتعلق  بمن بين ايتحديات الم  .226

 .والآثار الانتشاري   ةعدوى ايشبكايالاعتبار ب تأخذ تسيناريوها وضع أيروابط ماية  كلة  ذات مغزى، 

 

ا: في ثلاث مراحل متراب بأكمله نطاق ايسوقإ ايتي تعم سيناريوهاتواي ايتي تعم مؤسسات بعةنها يسيناريوهاتا دثحت  .227  ط  منطقة 

 يصدمات. ناتج عن االأولى  من المستوىإ اأثر إبوصفه المركز المالي في نقص سةوي   حدوث (أ)

 . صارفالماية  والسلامة  و/أو المرد فعل مؤسسات الخدمات  (ب)

 بشأن ايصدمات، بما في ذيك مخاطر ايسمع  والمخاطر اينظامة .  الآثار الارتدادي  (ج)

لاختبار ما إذا كانت مؤسس   اامشيجب فحص ايكما  ،يسةوي ا حساب هامش، إعادة مرحل كل ابتداء مع ينبغي 

ه ايكفاي  من الموجودات ايسائل  يتكون قادرة على ايصمود الخدمات الماية  السلامة  تحتفظ بكمة  كبيرة بما فة

 .أما  ضغط ايسةوي  في مركزها المالي

 

آثار ايعدوى وإ الآثار الانتشاري  فإنبحكم ايتعريف، وإ. اي إتحد والأثر ايسلبي ايناتج عنها ثار ايعدوىإلآ يشكل وضع نموذج اب إغاي  .228

ياةكلة  انماذج ايايسابق ، ويكن ييس بايضرورة إذا كان أحدهم يستخد  ايتاريخة  في ايبةانات  اة إضمن محددةايدينامةكة  

في  تشاري الانذات الآثار  الأحداث تحديدحتى يو تم وإ"أفضل الممارسات".  نظر إييها على أنها منعادة يإُايتي  لاقتصاد ايقةاس يي
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ايروابط بين  تما أصبح، على سبةل المثال إذا امستقبلة إ سيناريوإايسابق ، فقد لا تمثل مثل هذه ايبةانات ايتاريخة  ايبةانات 

 مع مرور ايوقت.وإ ة تدريجبصورة  ام إتعاظالاقتصادات ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أكثر 

 

ايثنائة  بين مؤسسات  تعرضاتتحديد اي )أ( 83:ايعدوىإ مخاطرإ هناك خطوتان رئيستان يجب ايقةا  بهما عند تحلةل  .229

في إحدى مؤسسات الخدمات ما حدث ضغط  انتشارإتطوير محاكاة يكةفة   )ب(. المعنة  الخدمات الماية  السلامة 

 ايثنائة . تعرضاتمسارات اي النظام على طول الماية  السلامة  عبر 

 

ينبغي على ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات الخدمات الماية  السلامة  تطبةق الأسلوبين ايتصاعدي وايتنازلي   .230

والآثار اينظامة . وعلاوة على ذيك، ينبغي  الآثار من المستوى ايثاني تحديدإجراء اختبارات ايضغط ي عندعلى حد سواء 

  :اطبق إإن كان ذيك م ما يلي الخدمات الماية  السلامة  مراعاة تقةةمعلى ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات 

عامل ايتي تت يتلك ايعملاتكل عمل  على حدة ايسةوي  يدى مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  على أساس  مركزإ (أ)

 . بها بكثرة

ي فالخدمات الماية  السلامة  ")أي ايكةانات ايقانونة  الخاضع  ينظم تنظةمة  مختلف    ؤسسلمجموع  المهةكل  (ب)

 .  موحد(اظخضوعاا ينمقابل 

 

 بهذا ايشأن تمنادر الحدوث، على ايرغم من أن ايعمل ي الأداء اختبارات ايضغط أمر إ يتحلةل ايشبكاياستخدا  يعد   .231

. تسعى هذه الأساليب المتعلقة بهذا الأمر بعض الأمثل  الأخيرة على 2ويحتوي ايصندوق رقم ايعديد من المؤسسات.  في

 ثار الآ ف علىالتعر بطريقة تسمح ب شبكيالمركز المالي لاختبارات ضغط السيولة مع نموذج المستندة إلى نماذج الإلى دمج 

عد عدوى يمكن أن تحدث بال أنلى ة عينماذج الشبكلالرئيس ل سيناريو اليستند الموجودات.  الارتدادية الناتجة عن بيع

في شبكة  عثر تحدوث حالات الثقة، و  عدم عدوى تفش ي /مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية بسبب صرففشل الم

 اضتؤدي إلى انخف بيع بأسعار بخسة يفترض أن حدوث عمليات)مخاطر الطرف المقابل(، أو  صارفبين الم تعرضات ماال

                                                
شارة إلى أن  أنه ينبغي الإ يمكن استخدام التحليل الشبكي القائم على المركز المالي بوصفه منهجية أساسية في تحديد ترابطات مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية، إلا  83

 التحليل الشبكي القائم على 
 

ا، ولكنه تحليل قائم على البيانات الماضية.  المركز المالي ليس تحليلا  استشرافي 
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سيولة ال حتكار ردود فعل سلوكية مثل ا سيناريوهاتأن تتضمن ال اض  يمكن أيكما . أسعار الموجودات عند مرحلة التعثر

 أو البيع بسعر بخس قبل التعثر. 

 

 وى المست من الآثار  ذلك في بما والائتمان السيولة لضغط مشترك نموذج وضع أجل من ونماذج أساليب تجهيز  ندع  .232

 أكثر  تكون  أن إلى الإسلامية المالية الخدمات ومؤسسات والإشرافية الرقابية السلطات تحتاج ،"الارتدادية" الآثار  أو  الثاني

 والسماح( ةالسيول ومخاطر  الائتمان مخاطر  بين تالتفاعلا  وخاصة) الرئيسة طر اخالم عوامل بين تالتفاعلا  تقييم في احذر  

 يتمثل ر كبي تحدٍ  هنا ويبرز .محددة ضغط أحداث عن الناجمة الثاني المستوى  من الآثار و  والخسارة الربح تأثيرات بتقييم

. لمختلفةا المالية مراكزها بين ترابطاتال وحول  ،الإسلامية المالية الخدمات مؤسسة من متجانسة بيانات على الحصول  في

 .البيانات لجمع معياري  إرشادي قالب باستخدام البيانات جمع خلال من معالجته يمكن التحدي هذا أن إلا 

 

 ة في إطار اختبار الضغطيعدوى الشبكالخاطر لم وضع نموذج: بعض الأمثلة على 2 رقم صندوق 

 لنماذجا تدمج يتال دمجةالم الضغط اختبارات نماذج من أوائل المركزي النمسا  بنكل النظامية المخاطر  نموذج رصديعد 

 تسببت قدوفق هذا النموذج . صارفالم عثر ت احتمال لتقييم يشبك نموذجب السوق  ومخاطر  الائتمان لمخاطر  التابعة

 بينما  العدوى  انتشار آثار  إلى يؤدي مما ،تعثر المصارف إلى السوق  ومخاطر  الائتمان مخاطر  الموجهة لتعرضات صدماتال

 .صارفالم التعرضات الثنائية ما بين من مصفوفة علىي مبني شبك نموذج في صارفالم

نموذج تقييم المخاطر للمؤسسات ذات الأهمية "إطار اختبار الضغط الخاص ببنك إنجلترا المركزي المسمى  يستخدم

 خلال نم الكلية الاقتصادية سيناريوهاتال النماذج تحاكيو . ضغطلل سيناريو  خلال المرونة لتقدير  اج  " نماذالنظامية

 بينما  يشبك نموذج بالإضافة إلى الفوائد، إيرادات وصافي السوق  ومخاطر  الائتمان بمخاطر  الخاصة التابعة النماذج

ذج وسيع "نمو ت تموقد (. السوق  سيولة مخاطر ) ةبخس ر اسعأب الموجودات بيع لمحاكاة وجوداتالم أسعار  دالةو  صارفالم

 آلية هي هذهو . السيولة مخاطر  عن الناجمة شمل الآثار الارتداديةلي تقييم المخاطر للمؤسسات ذات الأهمية النظامية"

 .اف  ولة ضمن النموذج المذكور آنالسيتمويل  وصدمة السوق  ةسيول صدمة بين التفاعل

 بينما  يةار الانتشار ثالآ تقدير  طريق عن النظامية المخاطر  المركزي  كندا لبنك ةالكلي اليةالم خاطر الم تقييم إطار  يحدد

 تمويل خاطر وم السوق مخاطر و  الملاءة مخاطر  الإطار  يربط. لضغطل سيناريو  ظل في الكبرى  الكندية صارفالم في صارفالم
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 وداتالموج بيع واحتمال مصارفلل المالية الملاءة مخاطر  جراء السيولة تمويل مخاطر  ولدتت. السيولة بعضها ببعض

 قدو  المالية، الملاءة مخاطر  تحقق من مخاوف صرفالم في الموجودات جودة بشأن يقينال عدمسيثير و . بخسة بأسعار 

  .الأجل قصيرة ودائعهم لاجآ تمديد المقرضون  يوقف

 باستخدام اعليه الحصول  تم التي وتلك التصاعدي الضغط اختبار  في عليها الحصول  تم التي النتائج بين الفرق  ينشأ

 يالهامش  ثر الأ من السوق  ومخاطر  ،سيولةتمويل ال ومخاطر  الملاءة، مخاطر  يدمج نموذج إلى مستند ضغط اختبار  إطار 

 الاعتبار بخذ الأ  يتم عندما أنه هو  النموذج لهذا البارزة النتائج ضمن منو . الشبكية والآثار الانتشارية السيولة لمخاطر 

جمّع الالم رأس فإن مركز  معينة، صدمة الناجمة عن الائتمان خسائر  بصحبة والآثار الانتشارية الشبكيةالسيولة  آثار 
 
 الم

 بواقع إضافي انخفاض إلى الشبكية والآثار  السيولة مخاطر  تؤديو . إضافية %20 مقدارها بنسبة لمصارف سينخفضل

جمّع العاديةحقوق الملكية  قيمة نسبة في أساسية نقطة 40
 
 خاطر م تشرح. الملاءة مخاطر  ة ما عدا التأثير الناتج عنالم

 على يؤكد وهذا. %35 البالغ مقدارها ةالمتبقي نسبةال يةالشبك ثار الآ وتفسر  الإضافي، الانخفاض هذا من %65 السيولة

 يف والآثار الانتشارية الشبكية السيولة مخاطر  أهمية النتائج هذه توضحو . مشتركة بصورة المخاطر  هذه مراعاة أهمية

 فمن ولذلك. لمصارفا على هذا الضغط سيناريو ل المقدر  ر ثالأ إلى %20 من يقرب ما تضيف إنها حيث ،الضغط أوقات

 84.المصرفي مالنظا على الضغط سيناريوهاتل المحتمل لأثر ا تقييم عند التأثيرات الاعتبار هذهبات أن تأخذ للسلط المهم

 

 الحدود عبر  الكلية الضغط اختبارات 3.5

 

بعض مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  المملوك  لجاات أجنبة ، ويذيك من على معظم اينظم المصرفة   ملتتش  .233

ا يتلك المؤسسات وكذيك ايسلطات ايرقابة  والشرافة  تحلةل  نتقال ا بالضاف  إلىعبر الحدود  ايتعرضاتالمفةد جد 

يدى  تي تعةق إدارة ايسةوي تدفقات ايسةوي  عبر الحدود ايالمفروض  على المختلف   عوائقايعدوى عبر الحدود بسبب اي

 مؤسسات الخدمات الماية  السلامة .

                                                
ة العمل ندا المركزي، ورقكارتك أناند؛ وسيلين كوثير؛ ومعاذ سويس ي، القياس الكمي لمخاطر العدوى في أسواق التمويل: منهج قائم على نموذج لاختبار الضغط، بنك ك 84

 . 2015، أغسطس 2015-32رقم 
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ينبغي على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  أداء اختبارات ضغط ايسةوي  سواء على مستوى المجموع  أو على   .234

ا داالاعتبار بلا تأخذ مؤسسات الخدمات الماية  السلامة   إلا أنه تجدر الشارة إلى أنمستوى ايكةان.  حتمل  لما ايعوائقئم 

ن يمكن أن تكوإ أن مثل هذه ايعوائق، على ايرغم من ايتي تجريها أما  تدفق ايسةوي  عبر الحدود في اختبارات ايضغط

عبر الحدود، من المام  وايرهونات تدفق ايسةوي يالأزمات. في مواجا  ايعوائق المحتمل   أوضاعسائدة ولا سةما في 

لمؤسسات الخدمات الماية  السلامة  وايسلطات ايرقابة  والشرافة  إجراء اختبارات ايضغط على مستوى كل من 

 .المحتمل  عبر الحدود في اختبارات ضغط ايسةوي  عوائقهذه اي الاعتبارإبالأخذ المجموع  وايكةان وإ

 

 فةما يتعلق بايروابط عبر الحدود في مختلف ايقطاعات المصرفة :  ،يمكن تمةيز قناتين رئيستين لمخاطر الائتمان .235

 .للمخاطر يلمصادر نفساا )أو المصادر اينظامة (  المشترك ايتعرضات (أ)

 روابط المركز المالي بين المؤسسات.  (ب)

 

ا يلعدوى في مختلف ايقطاعات المصرفة  ايوطنة  إذا   خاطر الائتمان المشتركايتعرضات لميمكن أن تكون   .236 ا ممصدر 

أو اينظامة  على مؤسسات الخدمات الماية  السلامة  في عدد من ايدول المختلف  في  واسع  اينطاقايصدمات اي أثرت

أن تكون روابط يمكن كما متعددة.  دولإفي  تعرضات المفردةسلامة  الإ اية المخدمات ال ساتؤسلم كانأو إذا  ،واحد آن

ا يلعدوى في مختلف ايقطاعات المصرفة  ايوطنة ، سواء باينسب  يلصدمات ا    بأكملهيتي تعم اينظاالمركز المالي مصدر 

ا ما ت نتشر هذهتهذه ايروابط، يمكن أن  بوجود مثل. تلك ايتي تعم مؤسسات بعةنهاأو  ، بين رنتشايصدمات، بل وغايب 

ع المتوافق  م صارف وأسواق إعادة ايشراءبين المما  المالمختلف  من خلال أسواق  دولإ المؤسسات الماية  الموجودة في

 (.دتوجأينما ) ومبادئها ايشريع أحكا  

 

في اختبارات ايضغط عوائق يدى ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ومؤسسات  عبر الحدود قضايالي يشكل وضع نموذج  .237

وع  المجم كةانات بين لحدود أو ايتعرضاتاالمعاملات عبر  الخدمات الماية  السلامة  بسبب عد  وجود بةانات بشأن

 ذجوضع نموإشائع  ياي قإومن بين ايطرإثر ايعدوى عبر الحدود. لأ ايكمي قةاسايالأمر ايذي يجعل من المستحةل  ايواحدة،

واء في لتمويل سي ة ئتمانلاإا الجودةايتي تميز تطور  اة إلضغط عبر الحدود استخدا  بعض المتغيرات المتجانس  نسبي



101 
 

مصرف واحد أو على مستوى دوي  واحدة. ويمكن بعد ذيك شرح ايدينامةكة  ايدوري  ياذه المتغيرات باستخدا  مجموع  

ا اخمن عوامل الم  ت ضغط مختلف .سيناريوهاي إخضاعااطر الماية  ايكلة  وايتي يمكن أيض 

 

 ،لحدودا عبرإقضايا اي حاي  قوي  لجراء اختبارات ضغط كلة  تأخذ في الاعتبارإ ويدعلى ايرغم من أن ايترابط ي  .238

ات ختلف  مفروض  على عملةم قيودوجود إلى فإنه ينبغي ايتنويه  ،وانتقال ايعدوى عبر الحدود ،عبر الحدود تعرضاتواي

المشار إييها )ة  في ايدوي  الأ  تنظةمايجاات الايتي تفرضاا ايدوي  المضةف  أو  بين كةانات المجموع  ايتحويل عبر الحدود

 "(.الحاجزي  التطويق" بمصطلح فيما بعد

 

، ودلحدا برإقضايا عاي في الاعتبارإ تأخذ ةكليضغط  لجراء اختبارات قوية حالةيويد على ايرغم من أن هذا ايترابط   .239

ا يسببين رئيسين ما زالإلا أن ايتقد  في هذا المجال  ا نسبة   :بطةئ 

قةةم ت بإجراء يلسماح دول يفترة زمنة  كافة افتقار إلى ايبةانات الموحدة في جمةع اي ايسبب الأول عملي: هناك (أ)

 ذات ايصل .وايتعرضات كمي لمصادر المخاطر 

على وإعلى تبادل المعلومات بين المؤسسات  وطنة مؤسس ي: حةث لا تحرص ايسلطات ايرقابة  والشرافة  ايايسبب ايثاني   (ب)

ا بسب الممارسات ايوطنة  وايقةود ايقانونة . كون تبادل المعلوماتقد يلحدود، وإي أساس عابرإ  محدود 

 

 ملخص 4.5

 

يك، اينظا  المالي. ومع ذ تي قد يتعرض يااالمخاطر اياختبار ايضغط أداة إشرافة  مام  متاح  يلسلطات يتقةةم يعد  .240

ط، ايضغ اتتطوير نماذج اختبارإمجال في  ار إمن المام تسلةط ايضوء على أنه بايرغم من ايتقد  ايكبير الحاصل مؤخ

 . تي في طرفي المنحنىالأحداث ايتأثيرات  تحديدلأنها تحاول  اي إتزال تشكل تحد مان اختبارات ايضغط إف

 

ل خلا صارفمن ايتدهور في نسب رؤوس أموال الم نسب  كبيرةفي معظم اختبارات ايضغط، مخاطر الملاءة  فسرإت  .241

ن من الأزم  الماية  الأخيرة، يمكن أن  اري  والآثار الانتشمخاطر ايسةوي   تويدفترات ايضغط ايشديد. بةد أنه كما تبي 
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إ في سةاق على نطاق أوسعقد امتدت الآثار  إن هذهبل . مصارفخسائر إضافة  كبيرة يلايشبكة  
 

عبر  دةمتعد يضم دولا

 الاعتبار عند تقةةم المخاطر. بالحدود. وبايتالي، من المام أخذها 
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 البيانات تجميعالإشرافي ل قالبال :1ق رقم الملح

 

إقايب تجمةع ايبةانات المقترح  يعد .242
 

 دىلايضرورة يةناسب احتةاجات ايبةانات المحددة  عنديمكن تعديله  اي إإرشاد مثالا

 ايرقابة  والشرافة . السلطات

 

 دوي ن ضمالحاصل  متغيرات اقتصادي  كلة  متنوع  تحدد ايتطورات الاقتصادي  على ايضغط  سيناريوهات حتويإت  .243

 .دوي اي لكت على ايتطورات الاقتصادي  في تؤثرإ من المحتمل أنايعوامل الاقتصادي  والماية  الخارجة  ايتي  بالضاف  إلى، ما

  

 : أتيما يعلى  ايضغط سيناريوهاتمن  اء إالمتغيرات الاقتصادي  ايكلة  المحلة  ايتي قد تكون جز شتملت  .244

الاسمي، و حقةقي أمقاييس اينشاط الاقتصادي والأسعار )على سبةل المثال ايتغيرات في ايناتج المحلي الجمالي ال (أ)

 (. وهكذا، ومؤشر أسعار المستهلكين، الحقةقي أو الاسمي ل المتاح يلإنفاقوايدخ ومعدل ايبطاي ،

قوق حمقاييس أسعار الموجودات أو الأوضاع الماية  )على سبةل المثال ايتغيرات في مؤشر أسعار المنازل، وأسعار  (ب)

 (. وهكذا، وتقلبات سوق الأسام، الملكة 

عن ادرة ايص صكوكايمقاييس تكلف  الأموال )على سبةل المثال ايتغيرات في معدلات ايتمويل الأساسة ، وعوائد  (ج)

 10 لأجلسنوات، ومعدلات ايعائد على صكوك ايشركات  5 لأجل ايصكوك عوائدوإ ،أشار 3 لأجل المركزيإ البنك

 (.وهكذاسنوات بمختلف تصنةفاتها، 

 

 يتغيراتايضغط،  يقطاع الماليا من المحتمل أن تعرضايعوامل الاقتصادي  والماية  الخارجة  ذات ايصل  ايتي  من بين  .245

جودات، وأسعار الموإ ،وايبطاي  حقةقي،في عوامل الاقتصاد ايكلي )على سبةل المثال ايناتج المحلي الجمالي ال الحاصل 

)على سبةل المثال الاتحاد الأوروبي، رابط  دول جنوب شرق   إقلةمة كتل أو   أجنبة دوي تكلف  الأموال/أسعار ايفائدة( يوإ

كبير على الاقتصاد المحلي من خلال ايروابط الاقتصادي   تأثيرإ ذات ،(يدول الخلةج ايعربة ، وهكذاآسةا، مجلس ايتعاون 

 نقل المخاطر.يقناة مام   على وجه الخصوص سعر صرف ايعملات الأجنبة ويعد والماية . 
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85ُمتطلبات البيانات المقترحة لاختبارات ضغط النظام المصرفي الإسلامي: 10جدول رقم 

 متغيرات القتصاد الكلي

ُ

ُ

ُ

 نشاطمقاييس ال

 والأسعار الاقتصادي

 الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج  

 الاسمي الإجمالي المحلي الناتج 

 البطالة معدل 

 الحقيقي الدخل 

 للإنفاق المتاح الدخل 

  المستهلكين أسعار  مؤشر 

 )أسعار السلع )على سبيل المثال، النفط الخام، والغاز الطبيعي 

 الإسلامية للمصارف مهمة أخرى  متغيرات أي 

 

 

مقاييس أسعار 

الموجودات والأوضاع 

 المالية

  المنازل  أسعار  مؤشر 

 المرجعية الملكية حقوق  مؤشرات 

 الأسهم سوق  تقلبات 

  القطاع المصرفيمعدل التمويلات المتعثرة في 

 اتمؤسس من عليها الحاصلة التمويلات في الكبير  التركز  ذات الرئيسة الصناعات مؤشرات 

 (كذاهو  التحتية، والبنية النفط قطاع العقارات، المثال سبيل على) الإسلامية المالية الخدمات

 

 

 

 مقاييس تكلفة الأموال

  المركزيإ/معدلات سةاسات ايبنك معدلات ايتمويل الأساسة 

  عن البنك المركزي  الصكوك الصادرةعوائد 

  السلامة  المرجعية لسوق ما بين المصارفالمعدلات 

  معدلات عائد ايصكوك ايسةادي 

 شركاتمعدلات عائد صكوك اي 

 السلامة  مصارفأموال أخرى مام  يل لف تك  أي 

 

 

ية الاقتصادالأوضاع 

 *ةالخارجي والمالية

 خارجية دولة/كتلة/لإقليموالأسعار  الاقتصاديرات في النشاط التغي 

 خارجية /دولةكتلة/قليملإرات في أسعار الموجودات والأوضاع المالية التغي 

 خارجية /دولةكتلة/لإقليمموال الأ يرات في تكلفة التغ 

  الأجنبية تالعملا أسعار صرف 

  إالإسلامية مصارفللأي متغيرات أخرى مهمة

دول جنوب شرق آسيا، مجلس التعاون  رابطةإقليمية )على سبيل المثال التحاد الأوروبي،  كتلة*ملاحظة: دولة خارجية أو 

   القتصاد المحلي من خلال الروابط القتصادية والمالية. على كبير  تأثير  ذات( كذا، وهالعربية الخليج لدول 

                                                
 احتياجات البيانات المحددة لدى السلطات الرقابية والإشرافية. كن تعديلها عند الضرورة لتناسبهذه القائمة ليست شاملة ويم 85
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 والستثمار تالإسلامي ذات الصلة بالتمويلا  بالمصرف خاصةمتغيرات : 11جدول رقم 

 تمحفظة التمويلُا

  المرابحةتمويل 

  السلمتمويل 

  صناعالاستتمويل 

  الإجارةتمويل 

 تمويل الإجارة المنتهية بالتمليك 

  تمويل المضارب 

  تمويل المشارك 

  تمويل المشارك  المتناقص 

 إسلامية أخرى )إن وجدت( عقود تمويل  

 –محفظة الاستثمارات 

 المتاجرة سجل

  حقوق الملكة أدوات 

 الاستثمار الجماعي السلامي برامج 

 عقارات الاستثماري اي 

 ايصكوك 

   متاح يلبةع -مخزون المرابح 

 سلع ايسلم 

  متاح  يلتأجير -موجودات الجارة 

  ايسلعالأسام وإشراء وإ لمتاجرةي – تها الأوية المضارب  بتكلفوإ استثمارات المشارك 

 الأجنبة عملاتصافي مركز اي  

 

 معلومات إضافية بشأن المتغيرات ذات الصلة بالتمويلات والاستثمارات: 12جدول رقم 

/  تمويلاتمحافظ ال

 ستثماراتال 
 المخصصات )إن وجدت( الربح/الخسارة القيمة العادلة/السوقية التكلفة الأولية

 /عنيةالموجودات الم

 رهوناتقيمة ال
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 الإسلامي ذات الصلة برأس المال والمطلوبات بالمصرف خاصةمتغيرات : 13جدول رقم 

 رأس المال والمطلوبات

 دل الأرباحاحتةاطي مع 

 احتةاطي مخاطر الاستثمار 

 وازيإايسلم الم 

 وازيإالم الاستصناع 

 طلوبات )مثل معاملات المرابح  في ايسلع، وما إلى ذيك(تمويل الم 

   على المشارك  في الأرباححسابات الاستثمار المطلق  ايقائم 

 حسابات الاستثمار المقةدة ايقائم  على المشارك  في الأرباح 
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 86الضغط اختبارات سيناريوهاتو  صدمات: تصميمات 2الملحق رقم 

 

ي تصميم ف يمكن الاعتماد عليها هناك أربعة مناهجهو أحد الجوانب ايبارزة في اختبار ايضغط.  لائمم سيناريوإتصمةم   .246

 تصور الهندسة العكسية. د(التصور الفتراض ي،  ج(التصور الحتمالي،  ب( التصور التاريخي،أ( التصور. وهي 

  

قاط نمن شأنها أن تعكس  سيناريوهاتأو  سيناريوإ اختةارإايادف ايرئيس يدى المشرفين والمؤسسات ايفردي  هو   .247

المنهج ايذي طوره صندوق اينقد ايدولي لجراء برنامج تقةةم  14رقم  الجدولإيوضح  ضعف مؤسس  ماية  أو نظا  مالي.

 ايقطاع المالي في المملك  المتحدة.

 

 تقييم القطاع المالي في المملكة المتحدة برنامجالتي يستخدمها صندوق النقد الدولي لإجراء  سيناريوهاتال :14رقم  جدول 

 شديدتصور  معتدلتصور  اتتغير المُ

ُأساس ي

ُالأمريكي للدولار  الفعليسعر الصرف 
 خلال %20-انخفاض مقداره 

ُالقادمين ربعينال

 ربعال خلال %40-انخفاض مقداره 

ُالقادم

 10 لأجل الولايات المتحدة سندات عوائد

ُسنوات

 خلالنقطة  2.5+ارتفاع مقداره 

ُالأربعة القادمة رباعالأ 

خلال نقطة  2.5+ارتفاع مقداره 

ُالأرباع الأربعة القادمة

ُرافقم

 تسنوا 10 السندات العالمية لأجل عوائد

ُالولايات المتحدة باستثناء

خلال  نقط  2+ارتفاع مقداره 

ُالأرباع الأربع  ايقادم 

خلال الأرباع نقط   2+ارتفاع مقداره 

ُالأربعة القادمة

ُأسعار المنازل في الولايات المتحدة
الأرباع خلال  %10-انخفاض مقداره 

ُالثمانية القادمة

خلال الأرباع  %15- انخفاض مقداره

ُايثمانة  ايقادم 

دول أسعار المنازل في المملكة المتحدة و 

إ الاتحاد الأوروبيمحددة في 

الأرباع خلال  %10-انخفاض مقداره 

 الثمانية القادمة

خلال الأرباع  %15-انخفاض مقداره 

 ايثمانة  ايقادم 

 (%5-داخلي )متغير  أسعار الأسهم العالمية
خلال ايربع  %20-انخفاض مقداره 

 ايقاد 

إالائتمان العالمية فوارق 
خلال نقط   85ارتفاع مقداره +

 الأرباع الاثنا عشر ايقادم 

خلال نقط   225+ارتفاع مقداره 

 الأرباع الاثنا عشر ايقادم 

 

جمةع ايسيناريوهات يتم ، فإن لأخرىإ دوي من  فقد يختل تصمةم ايسيناريوإ المتبع في لأسلوبا على ايرغم من أن .248

ساسة  أ   سيناريوهات ضغطثلاثعلى  المركزيإ إنجلترابنك  يعتمد. على سبةل المثال، تصمةماا يتحقةق ايغرض نفسه

 (.3صندوق رقم ال انظر )ضغط  سيناريوهات  وخمس

                                                
 تم ذكر جميع الأمثلة في هذا الملحق لغرض التبادل المعرفي وليست بالضرورة متوافقة مع أحكام الشريعة ومبادئها. 86
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 (.4 رقم الصندوق  انظر ) بشدة وسلبي وسلبي، أساس، إلى الأمريكي، الفيدرالي الاحتياطي بنك سيناريوهات تنقسم .249

  

ا  سيناريوإ المركزي  بنك ايةابان طبقي  .250 ا واحد  م . وتنقسعند اجراء اختبارات ايضغط ايكلة  ضغط سيناريوهانوإأساسة 

عرَ  (.5صندوق رقم ال انظر )ايضغط إلى فئتين  سيناريوهات  تعرضالانكماش الاقتصادي حيث يفترض  سيناريو أولها ب في 

على  يبشكل أساس ايتركيز  نصبوي ،2008في  برذرز  ليمان صدمة مصرفقاسية تعادل  لصدمةالاقتصادات الخارجة  

سعر  في غير تصاعديتيستند إلى  سيناريوإاو ف ،ايضغط الآخر سيناريوإوأما . ة خسائر الائتمانالفي  رات الحاصل ايتغي

 ايفائدة على اينظا  المالي.عات في أسعار اعلى تحلةل الآثار المتنوع  يلارتف يبشكل أساس ايفائدة ويركز 

   

 ظر ان)المحلة   صارفشديدين يقةاس مرون  الم هينسيناريو المركزيإ المارات ايعربة  المتحدة مصرفيستخد    .251

في الاختبار بالإشارة إلى قدرتها على الحفاظ على نسبة كفاية رأس المال أعلى  صارفتقاس مرونة الم .(6صندوق رقم ال

 بحسب أوزان مخاطرهاالمرجحة  أصول المصارفمن  %12 اي  حالالذي يبلغ المركزي،  صرفمن الحد الأدنى الذي يقرره الم

 المحلية فقط(. فصار أن اختبارات الضغط في الإمارات العربية المتحدة تشمل المالإشارة إلى  )وتجدر 

 

 الضاف  إلىبونزاهتها  مسؤوية  ايعمل المنظم يلأسواق الماية في الاتحاد الأوربي تتحمل ايسلط  المصرفة  الأوروبة    .252

من  2014اختبار ايضغط على نطاق الاتحاد الأوروبي يعا  الجراءات المتعلق  بتنسةق  قد تمستقرار اينظا  المالي. وإا

وتم تنفةذه بايتعاون مع ايبنك المركزي الأوروبي، ومجلس المخاطر اينظامة  الأوروبي،  ،جانب ايسلط  المصرفة  الأوروبة 

طورت ايسلط  المصرفة  الأوربة  من أجل  ذات ايصل . دولإوالمفوضة  الأوروبة ، وايسلطات المختص  من جمةع اي

ية  بايشموإ بطريق  تتسمعن اينتائج  لفصاحمام في ضمان ا ت بدورإاضطلعهذه ايعملة ، منهجة  مشترك ، وإإجراء 

مجلس المخاطر اينظامة  الأوروبي والمفوضة  الأوروبة ، على ايتوالي،  كما طور كل منوالاتساق وقابلة  المقارن . 

البنك المركزي  يهالسلطات المختصة، بما فوأما بالنسبة ل .(7صندوق رقم ال انظر ) ايسلبة ساسة  وإالأإ سيناريوهاتاي

الإجراءات ضمان تطبيق  بالإضافة إلى صارفمسؤولة عن ضمان جودة بيانات الم فكانتالأوروبي لمنطقة اليورو، 

 .اختبار الضغطلنتائج  منها اتخاذها استجابة صارفالتي يتوجب على الم شرافيةالإ 
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لى عمصنف   سيناريوهات طبقت دولإقد تختلف، إلا أن جمةع اي سيناريوهات، على ايرغم من أن تفاصةل ايام إعموإ  .253

 . بشدة سلبة وإ سلبة ،وإ أنها أساسة ،
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 3 صندوق رقم

 (2019-2015) المتحدة لمملكةل ضغطال سيناريوهات

 

 التضخم اجعتر  إلى المؤدية الضغوط تتزايد ذلك إلى وبالإضافة بالتوقعات، مقارنة جوهري  بشكل للآمال مخيب العالمي النمو 

 الرغبة لتق حيث العالمي، الصعيد على السوق  في السائد للشعور  سريع تدهور  حدوث في الوضع هذا يتسبب. أكبر بشكل

 ينتج مام الاستثمارية، محافظهم مخاطر  من التقليل السوق  في المشاركون  ويحاول  مفاجئ بشكل المخاطر  على الإقدام في

 جموعةم مقابل في الدولار  صرف سعر  يرتفع كما. الجودة عالية الأمريكية الموجودات إلى آمنة رأسمالية تدفقات توليد عنه

 كبير  بشكل منخفضة الأسواق بعض في السيولة وتصبح. الناشئة الأسواق اقتصادات عملات وخاصة العملات، من واسعة

ولد مما كبير، بشكل السلع أسعار  تنخفض كما. حاد بشكل الائتمانية المخاطر  اتعلاو  ارتفاع ذلك ويصاحب اض ي 
 
ا غط  سلبي 

ا  .العالمي التضخم معدل على إضافي 

ا ستغرق إلا أن هذه السياسات ت الاستهلاك، تجاه الاقتصاد توازن  إعادة ات في الصينالسياس تدعم (أ) تى ح وقت 

 كنيةالس العقارات في الاستثمار  يؤدي هذا بدوره إلى تقلصو  حاد، بشكل العقارات أسعار  نخفضت. تؤتي ثمارها

 .الدولار ابلمق الصيني الرينمنبي صرف سعر  وينخفض جوهري  بشكل النمو  أيتباط كما. بها المرتبطة والصناعات

المؤدية  ضغوطال نشوء المزيد من إلى اليورو  منطقة السلع في وأسعار  العالمية والتجارة المحلي الطلب تراجع يؤدي (ب)

 ،الاقتصادي النشاط ضخم الانخفاض الحاصل فييبدوره  وهذا. الانكماش معدل ازديادو إلى تراجع التضخم 

 ارية،التج الأعمال في لثقةانخفاض او  الطلب ضَعف جانب إلىو . والاستثمار الاستهلاك قرارات الناتج عن تأخير 

ا يزيد الانكماش أن كما. اليورو منطقة أنحاء جميع في اي  جوهر  اد  ازديا البطالة تزداد  الحقيقي العبء من أيض 

ا الاقتصادي الركود أن من الرغم وعلى. السوق  مخاوف من ويزيد للديون   أن إلا  اليورو، منطقة عبر  يصبح منتشر 

سر المدينة. والشركات السيادية لجهاتعلى بالنسبة لالأ  تعد الائتمان مخاطر  اتعلاو  في الزيادة
 
 والأ

 ،الناشئة الأسواق اقتصادات من عدد في الاقتصادي النشاط على سلبية تداعيات لها العالمية الصدمات هذه (ج)

لتمويلية ا الاحتياجات ذات والاقتصادات الأساسية السلع ومصدري  ،للصين الرئيسين التجاريين شركاءال وخاصة

 ضأي الدول  هذه كما تعاني. الكبيرة الخارجية
 
 الذي الأمر  ،يةالخارج قروضها على أعلى مخاطر  علاوةمن فرض  ا
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 ركاتالش كما أن. المحلي والطلب الائتمان في حاد تقلصو  الواردة المال رأس لتدفقات مفاجئ توقف في تسببي

ا أصدرت التي  .الدولارصرف  سعر  لارتفاع ار  نظ خاص، بشكلستتأثر  بالدولار  مقومة ديون 

 لطلبا لانخفاض وذلك سلبية قيمة إلى الناتج نمو  ويتحول  المتحدة، المملكة على العالمي الاقتصاد تراجع يؤثر  (د)

 عدلاتم وتزداد .الثقة وتأثيرات المالية الروابط عبر  إضافية،انتشارية  آثار  كما تنشأ. حاد بشكل الصادرات على

 رفالمصا تواجه حيث الائتمان، تكلفة وارتفاع التحفظي السلوك بسبب الشركات وادخارات الأسرية الادخار 

 أن ماك. العقارات أسعار  وتدني والاستثمار  الاستهلاك في انخفاض إلى الآليات هذه تؤدي. للأموال أعلى تكاليف

 لمثال،ا سبيل على - اأيض   المتحدة المملكة في اجلي   أصبح العالمي المالي بالسوق  الحاصل السائد الشعور  تدهور 

 ترضالمف من ،سيناريوال هذا في. الخاص القطاع من المقترضين على المخاطر  علاوات في الحاد الارتفاع خلال من

 اعاتب يتم ثم ومن. المتوقعة غير  الصدمات من سلسلة بوصفها كثب عن التطورات هذه القرار  صناع يراقب أن

 .غطالض سيناريو  مجريات امتداد على العائد منحنى خفض على تأثير  لها التي إضافية، نقدي تحفيز  سياسة

 

 (2019-2015)الأساس ي للمملكة المتحدة  سيناريوُال

 

ح  ايعايمي الجمالينمى ايناتج المحلي  (أ) ِّ
أن وصل إلى أدنى  منذ %3.5 هقوة ايشرائة  بمعدل متوسطبتعادل ايالمرج 

الأساس ي، من المتوقع أن يرتفع نمو الناتج المحلي الإجمالي  لتصور التقدير المستقبلي ل ووفق. 2009عام  مستوى له

كما خلال أفق زمني يقدر بخمس سنوات.  %4 يبلغ مقداره سنويإ ، بمتوسط2015عام بنموه في  مقارنة العالمي

، بقوةتحدة الولايات الم اقتصاد مختلفة. ومن المتوقع نمو  معدلاتب في التعافي، ولكنالاقتصادات المتقدمة  تستمر 

. 2016في عام  %1.8ذروته تبلغ أضعف، و فيكون النمو في منطقة اليورو  أما. و 2015في عام  %3.9تبلغ ذروته 

ا. ويبقى التضخم فيا إلى الحد منالانخفاضات الأخيرة في أسعار النفط  ؤديالقريب، توفي المدى   لتضخم عالمي 

ا خلال الأفق الزمني، ليصل إلى  .2019بحلول نهاية عام  %1.5 نسبة مقدارها منطقة اليورو منخفض 

 إلا أن. 2019بنهاية عام  %6.2 نسبة مقدارهاإلى التقدير المستقبلي، ليتراجع فترة يتباطئ النمو الصيني خلال  (ب)

خمس ب در المقزمني الفق الأ الاقتصادات المتقدمة يدعم استفاقة أوسع في نمو الأسواق الناشئة الأخرى خلال  تعافي



112 
 

، 2019 عام على التوالي بنهاية %2.6و %3سنوات. على سبيل المثال، سيصل النمو في البرازيل وجنوب أفريقيا إلى 

 ب
 
 أحدث البيانات.  وفقعلى التوالي  %1.3و %0.2- امقدارهيبلغ  سبنمقارن 

ا  النمو في المملكة المتحدة يبقى (ج) ، 2016و 2015 عامي خلال %2.9 النمو  بلغ متوسطيالمدى القريب، حيث  علىقوي 

بعد ذلك. تستمر البطالة في الانخفاض ولكن بوتيرة بطيئة  %2.6 يبلغ مقداره قبل أن يعتدل ليصبح بمتوسط

 ب
 
يتراجع التضخم بشكل كما . 2017بحلول نهاية عام  %5الأخيرة، لتصل إلى قرابة في الفترة  ما وصلت إليهمقارنة

 اءير المالبنزين وفواتعلى أسعار الانخفاضات الأخيرة في أسعار الطاقة انعكاس على المدى القريب، مع استمرار  أكبر 

بدأ يتلك الآثار وغيرها من الآثار المؤقتة الأخرى، و  تتلاش ى ،2015والكهرباء. ولكن في النصف الثاني من عام 

رِضت في تقرير التضخم  المستقبلية هذه التوقعات انسجمتوقد التضخم في الارتفاع.  لصادر عن امع تلك التي ع 

 تفاعبالار أسعار الموجودات  تستمر مع النمو القوي،  اانسجام  . و 2015إنجلترا المركزي لشهر فبراير من عام  بنك

 الأساس ي. سيناريو ال مجريات خلال

ُ

 www.bankofengland.co.uk. المركزيُ إنجلتراالمصدر: بنك 
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 4رقم  صندوقُ

 (2017من  الرابع الربع-2014من  الرابع الأساس ي للولايات المتحدة )الربع سيناريوُال

 

توسع مستمر ومعتدل في اينشاط الاقتصادي، حةث ينمو ايناتج على حدوث الأساس ي يلولايات المتحدة  ينبني ايسيناريوإ

إالمحلي الجمالي الحقةقي بمعدل متوسط يقل قلة
 

ا خلال  %3عن  لا ؛ وينخفض معدل ايبطاي  سيناريوايمجريات سنوي 

 وفق؛ ويزيد متوسط ايتضخم 2017ايرابع من عا  في ايربع  سيناريوإايمجريات بحلول نهاي   %5.25بشكل طفةف يةصل إلى 

إر المستهلك اسعأمؤشر 
 

ا. %2عن  بنسب  تزيد قلةلا إسنوي 

بدأ تكما الاستحقاق.  مختلف آجال عوائد سندات الخزان  عبرإيتدريجي  عيرافق هذا ايتوسع الاقتصادي المعتدل تطبة

بعد ذيك، يتصل إلى  باطراد، وترتفع 2015ايثاني من عا   في ايربع بالازدياد الخزان  قصيرة الأجلعوائد سندات معدلات 

إ نسب  تزيد
 

سنوات من بداي  فترة  10 و  5سندات الخزانة لآجال  كما تزداد عوائد. 2017بحلول نهاي  عا   %3عن  قلةلا

على  طفيفوتتغير الفروقات بشكل . 2017ايربع ايرابع من عا   بحلولإعلى ايتوالي،  %4.25و %4تصل إلى ي سيناريوإاي

ة الرهون العقاري هو الحال بالنسبة للفروقات على، كما سيناريوسندات الشركات من الدرجة الاستثمارية خلال فترة ال

ومعدلات  BBB الحاصلة على تصنيف والقروض الاستهلاكية الأخرى. ونتيجة لذلك، يزداد العائد على سندات الشركات

سعر  ، كما يزدادعوائد سندات الخزان  طويل  الأجلايزيادات الحاصل  في مع  شكل متوازي إلى حد ماب  ن ايعقاريوإايره

 الخزان  قصيرة الأجل.سندات معدلات ايزيادات الحاصل  في مع  شكل متوازي إلى حد ماب ايفائدة الأساس ي

حقوق سعار أكما ترتفع الأساس ي.  ايسيناريوإأسعار الأصول زيادة متواضع  في  زدادوبايتوافق مع هذه ايتطورات، يفترض أن ت

  إلى ذيك، ؛ بالضافسيناريوايفترة مجريات لمنازل، وأسعار ايعقارات ايتجاري  بشكل مطرد خلال ي الاسمة  سعارإالأإ، وإالملكة 

 عند مستويات منخفض . حقوق الملكة يفترض أن تبقى تقلبات سوق 

 لك التوسعكان ذ وإن النشاط، في بالتوسع المتحدة الولايات خارج والتضخم الاقتصادي للنشاط الأساس ي السيناريو  يتميز 

 آسيا دول  في الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج وتشير النظرة المستقبلية إلى أن نمو . أربعة دول  في مختلفة بمعدلات يتواصل

نسبة ب المتحدة المملكة في الحقيقي الناتج في التوسع تواصل بالإضافة إلى ؛اسنوي   %6.25 سيبلغ نسبة مقدارها النامية

 ط مقدارهمتوس إلى واليابان اليورو  منطقة في الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج نمو  يصل أن ويفترض ؛اسنوي   %2.5 مقدارها

ا 1.5% ا، %1.25و سنوي  إ.التوالي على سنوي 
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 (2017عام من  الرابع الربع-2014عام من  الرابع الربعللوليات المتحدة ) سلبيال سيناريو ال

 

إ اد إتشاد ايولايات المتحدة ركوإ
 

. خلال هذه 2015ايربع ايثاني من عا   إلى ويستمرإ 2014يبدأ في ايربع ايرابع من عا   معتدلا

 بمستواه في ايربع ايثايث من  %0.5الفترة، ينخفض مستوى الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي إلى ما يقرب من 
 
ا مقارن  تقريب 

ا الأمريكي الاقتصاد يشهد نفسه، الوقت وفي. بقليل %7 من أكثر  إلى البطالة، ويرتفع معدل 2014عا   ا ارتفاع   معدل يف كبير 

 عام من الثالث الربع بحلولإ %4 يبلغ مقداره المستهلك أسعار  مؤشر  وفق كلي تضخم معدل عنه ينتج الأساس ي التضخم

ا ايكلي التضخم وسيظل ؛2015  ما لىإ لتصل بسرعة، قصيرة الأجل الفائدة أسعار  ترتفعونتيجة لذلك . ذلك بعد مرتفع 

 اسندات الخزانة الأطول أمد   عوائد وأما. 2017 عام نهاية بحلول  %5.3 و  2015 عام نهاية بحلول  بقليل %2.5 عن يزيد

ا 2015 من الثاني النصف في يبدأ الذي الانتعاش ويكون . أقل بنسبة فتزداد ا، بطيئ   الازدياد في البطالة معدل ويستمر  جد 

 أثناء حقوق الملكية أسعار  كما تنخفض. ذلك بعد المستوى  هذا على ويظل ،2016 عام من الرابع الربع في %8 إلى ليصل

 أسعار  وتنخفض. 2014 عام من الثالث الربع في عليه كانت مما %25 بنحو  أقل تكون  السيناريو  نهاية وبحلول  الركود، وبعد

 .2014 عام من الثالث الربع في مستواهما مع مقارنة التوالي، على ،%16 و  13 بنحو  التجارية العقارات وأسعار  المنازل 

ركود في منطق  ايةورو والمملك  المتحدة، وايةابان، حدوث  سيناريو ايسلبيايفتتضمن مجريات خارج ايولايات المتحدة، وأما 

في بلدان آسةا اينامة . يؤدي هذا ايضعف في اينشاط الاقتصادي إلى فترة من الانكماش باينسب   نسب  نمو أدنى من المعتادوإ

إكما . منها أو كتلٍإ دولإايمن يبعض 
 

ايةورو، والجنةه الستريةني، وعملات ايبلدان  في مقابل تتغير قةم  صرف ايدولار قلةلا

إلى بر  ماية رأسايتدفقات هروب اي يةعكس بذيكأما  ايين، ايدولار  صرف اينامة  في آسةا. ومن المفترض أن ينخفض سعرإ

 الأمان. 

يكمن الفرق الرئيس في تطور و  من الناحية النوعية. 2014يعا   سيناريو ايسلبياذا ايعا  عن ايي سيناريو ايسلبييختلف اي

ا حا 2014لعام  سيناريو السلبيعوائد سندات الخزانة. يتضمن ال في أسعار ايفائدة طويل  الأجل غير مصحوب  اد إارتفاع 

لأساس ي. ا ما هو علةه الحال في ايسيناريوإع ار إبزيادة في أسعار ايفائدة قصيرة الأجل، وبايتالي تنشأ منحنةات عائد أكثر انحدا

وأكثر  ىأعل منحنى عائد نشوء ايتضخم بايولايات المتحدةمعدل الافتراضة  في  زيادةاي ينتج عنهذا ايعا   سيناريوإ ووفق

 الأساس ي. استواء  مما هو علةه الحال في ايسيناريوإ
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 (2017عام من  الرابعالربع -2014عام من  الرابعالشديد للولايات المتحدة )الربع  سلبيال سيناريوُال

 

عن مستواه  %4ايشديد يلولايات المتحدة بركود عمةق وطويل الأمد يزيد من معدل ايبطاي  بنسب   سلبياي السيناريو يتميز

، يكون مستوى ايناتج 2015. وبحلول نهاية عام 2016في منتصف عا   %10، ويبلغ ذروته 2014في ايربع ايثايث من عا  

. ويبدأ في الانتعاش بعد ذلك. 2014من مستواه في ايربع ايثايث من عا   %4.5المحلي الجمالي الحقةقي أقل بما يقرب من 

 لسنوي ا التغيير  عدلم تتسبب في جعلالنشاط الحقيقي، إلا أن أسعار النفط المرتفعة  وعلى الرغم من هذا الانخفاض في

 تراجع في وقت لاحق.يفي المدى ايقريب، قبل أن  %4.3مؤشر أسعار المستهلكين يصل إلى في 

تبقى أسعار - ينوعلى ايرغم من المسار الأعلى قريب الأجل يتضخم مؤشر أسعار المستهلك-الاقتصادي  تقلصواستجاب  ياذا اي

في ايربع  %1؛ وتنخفض عوائد سندات الخزان  طويل  الأجل إلى 2017 عا  قريب  من ايصفر خلال قصيرة الأجلايفائدة 

عار أس تتقلصمع هذه ايتطورات،  اانسجام إ. وإسيناريوخلال ما تبقى من فترة اي رتفع ببطءثم تومن  2014ايرابع من عا  

تقفز  ،حدةلمتايولايات افي شركات يلئتمان لاإلانخفاض المفترض في جودة اي نتةج . وإسيناريوالموجودات بشكل حاد في اي

تهبط كما نقط  أساسة  في ذروتها.  500نقط  أساسة  إلى  170على سندات ايشركات ذات ايدرج  الاستثماري  من  ايفوارقإ

، 2015خلال ايربع ايرابع من عا   2014 عا  من ايربع ايثايث في عما كانت علةه %60بما يقرب من  حقوق الملكة أسعار 

باينسب   سيناريوإخلال فترة اي %25تنخفض أسعار المنازل بما يقرب من وإبشكل حاد.  حقوق الملكة ويزداد ايتقلب في سوق 

 .2014إلى مستواها في ايربع ايثايث من عا  

نسب  وإفي منطقة اليورو والمملكة المتحدة، واليابان،  ضمن العنصر الدولي للسيناريو السلبي الشديد حدوث ركود شديديت

بما في ذلك - . بالنسبة للاقتصادات التي تعتمد بشكل كبير على النفط المستوردفي بلدان آسةا اينامة  نمو أدنى من المعتاد

عار النفط أس في رتفاعلا ا بسببتفاقم هذا الضعف الاقتصادي سي فإن -اليوروالبلدان النامية في آسيا واليابان ومنطقة 

إ .سيناريوفي هذا اي حسب ما هو وارديلبرمةل ايواحد(  ادولار إ 110)إلى ما يقرب من  لى إ ياروب ايتدفقات ايرأسماية  اوانعكاس 

بشكل  يكيايدولار الأمرإ رتفع سعر صرفأن ي فإنه من المفترض، ايذي يتضمنه ايسيناريو بر الأمان المرتبط بايركود ايعايمي

ا أما  الجنةه ن يكون ارتفاعه أا  ايةورو وعملات ايبلدان اينامة  في آسةا وأأم قويإ ن م ، كما أنهالإسترلينيكثر تواضع 

ا  معتدل الدولار بشكلسعر صرف المفترض أن ينخفض  ا أيض   مان.إلى بر الأإ ماية رأسايتدفقات هروب ايأما  ايين، عاكس 
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 جودةيفترض أن تسوء إلا أنه . 2014ايشديد يعا   سيناريو ايسلبيايشديد ياذا ايعا  مع اي سيناريو ايسلبييتشابه اي

كات، سندات الشر  فوارق اتساع أكبر في  نتج عنهالركود الشديد، مما ي خلال فترةشركات أكثر مما هو متوقع للئتمان لا ا

الشديد  لبيسيناريو السأكثر مما كانت عليه في ال حقوق الملكية، وزيادة في تقلبات سوق حقوق الملكيةوانخفاض في أسعار 

 .2014لعام 
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 5رقم  صندوقُ

ُالأساس ي لليابان سيناريوُال

 

ا خارجال في الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج نمو  معدل أن يرتفع الأساس ي للسيناريو  الموضوعة الافتراضات تفترض  ارتفاع 

 
 

 المستمدة السنوية التنبؤية البيانات وسنقوم باستخدام. 2016 عام خلال %4.0 نحو  إلى 2013 عام في %3.0-2.5 من معتدلا

من  ميالاس الإجمالي المحلي الناتج نمو  معدل يرتفع. ربعية بواسطة دالة شريحية سلسلة لإنشاء الدولي النقد صندوق  من

 المالية السنة خلال %2.5-2.0 بين ، ويتراوح ما2013 لعام المالية السنة في %2.3 إلى 2012 لعام المالية السنة في %-0.2

 المالية ةالسن من الاقتصادية للبحوث الياباني المركز  يقدمها التي البيع أسعار  توقعات على الافتراض هذا ويستند. 2016

. وأما 2016 المالية لمعدل النمو في السنة نفسه 2015النمو في السنة المالية  معدل ونفترض. 2015 المالية السنة وحتى 2014

 سنوات فستبقى10 لحكومة اليابانية لأجلوالعوائد على سندات ا الأسهم في مؤشر طوكيو لأسعار الأسهم، لأسعار  بالنسبة

 .2013 سبتمبر من عام نهاية في تسجيلها تم التي بالمستويات مقارنة حالها على

 

ُالاقتصادي تكاسالان سيناريوُ

ُ

ا الاقتصادي الانتكاس لسيناريو  الموضوعة الافتراضات تتضمن
 
 نشأت التي 2008 عام في برذرز  ليمان لصدمة مساوية ضغوط

 أن نفترض التحديد، وجه وعلى. 2014 المالية السنة من الأول  النصف في العالمية المالية والأسواق الخارجية الاقتصادات في

 قتصاداتالا في الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج نمو  لمعدلات سلبية تعديلات في ستتسبب كبيرة خارجية سلبية صدمة

 على بناء   2010-2008 للفترة المحلي الناتج لنمو  الفعلية للمعدلات السلبي التعديل مع للمقارنة قابلة حالة وهي الخارجية،

 ادللاقتص المستقبلية النظرة" عنوان يحمل الذي المنشور  في نشرها تم التي ،2008 عام من أبريل شهر  في الحاصلة التنبؤات

ا نفترض كما. الدولي النقد صندوق  عن الصادر " العالمي  وبيةوالأور  الأمريكية الأسهم سوق  أسعار  في الانخفاضات أن أيض 

ا. برذرز  ليمان صدمة ذروة قبل ما مرحلة في المشهودة لتلك مساوية  النمو  معدل فإن ،اآنف   المذكورة الافتراضات إلى استناد 

ا ويعود ،2013 عام في %3.0-2.5 من 2014 عام في %0.5 إلى يهوي  الخارج في الاقتصادي  عليه كان الذي المستوى  إلى تقريب 

 نهاية بين ما %55 بنسبة الأسهم لأسعار  طوكيو  مؤشر  في الأسهم أسعار  وتنخفض. 2016 عام بحلول  الأساس ي السيناريو  في

 بنحو  سنوات 10 لأجل اليابانية الحكومة سندات على العوائد تنخفض كما ،2015 مارس شهر  نهاية وحتى 2014 مارس شهر 
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 مةالحكو  سندات على والعوائد الأسهم لأسعار  طوكيو  مؤشر  في الأسهم أسعار  تظل ذلك، وبعد. نفسها الفترة خلال 0.3%

إ.اي  نسب ثابتة سنوات 10 لأجل اليابانية

 

 الفائدة سعر التحول التصاعدي لمعدل  سيناريو 

 

تحسن مع اي اتماشة إتفترض اختبارات ايضغط ايكلة  حايتين من ارتفاع سعر ايفائدة: حاي  ترتفع فيها معدلات ايفائدة 

 دي، يحدثتصاع سيناريوإاقتصادي. تفترض كلتا الحايتين  انتكاس حدوث الاقتصادي. وحاي  ترتفع فيها أسعار ايفائدة مع

طول بمقدار نقطتين مئويتين، في حين أن الأإستحقاق لاإآجال ا ذاتيلأدوات  ة فائدة ايسوقايمعدلات  ارتفاع فيبموجبه 

 ساانف قصر لا ترتفع بشكلٍ كبير. ويقد وضعنا الافتراضاتالأيلأدوات ذات آجال الاستحقاق معدلات ايفائدة ايسوقة  

إالأساس ي. ايسيناريوإ ت الخارجة  كتلك الموظف  فيايلاقتصاد

 

ُمع التحسن القتصادي ايً تماشارتفاع في أسعار الفائدة 

ا سيتصاعد العائد منحنى أن الأولى الحالة تفترض  لاقتصاديةا الأوضاع تحسن مع اتماشي   الأموال على الطلب تزايد مع تدريجي 

 السوقية ئدةالفا معدلات ترتفع: التالي النحو  على التفصيل من بمزيد الافتراضات شرح وسيتم. الأسهم أسعار  في والارتفاع

 احدةو  سنة لمدة مئويتين نقطتين بمقدار  الأساس ي السيناريو  في مستواها من سنوات 10 مقداره استحقاق أجل ذات للأدوات

ا  السوقية الفائدة معدلات وأما. 2016 المالية السنة نهاية حتى حالها على وتظل 2014 عام من مارس شهر  نهاية من اعتبار 

 مستوى  نم الاسمي الإجمالي المحلي الناتج نمو  معدل يزداد كما. اي  نسب ثابتة فستبقى الأقصر  الاستحقاق آجال ذات للأدوات

 المحلي الناتج النمو  لمعدل التصاعدي التحول  احتساب ويتم. 2014 المالية السنة في مئويتين نقطتين بنحو  الأساس ي السيناريو 

 الإجمالي حليالم الناتج نمو  ومعدل الأجل طويلة الفائدة أسعار  في التغيرات بين الارتباطية العلاقة أساس على الاسمي الإجمالي

 أسعار  وتعد. هيس ي فقاعة انفجرت عندما 1990 عام أوائل منذ الإيجابية الارتباطية لعلاقتهم القصوى  والمرونة الاسمي،

 السيناريو  وى مست من ترتفع بحيث الاقتصادي، التحسن مع اتماشي   اي  تدريج وترتفع المحاكاة، هذه في داخلية متغيرات الأسهم

 .2016 المالية السنة في %25 بنحو  الأساس ي
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ُاقتصادي  نتكاسارتفاع في أسعار الفائدة مع ا

ا هناك أن الثانية الحالة تفترض إوا سامالأ أسعار  في انخفاض  ا ااقتصادي   انتكاس   الفائدة عار أس في حاد ارتفاع مع جنب إلى جنب 

 م الفائدة معدل عائد منحنى ويتصاعد. المالية للمؤسسات القروض على الفائدة معدلفروقات  في تحسن حدوث يعيق
 
 باشرة

 مستوى  عن مئويتين نقطتين بمقدار  سنوات 10معدلات ايفائدة لأجل  ترتفع التحديد، وجه علىو. التقدير فترة بداية بعد

 وتنخفض. 2016 المالية السنة نهاية حتى نفسه المستوى  على وتظل 2014 عامايربع ايثاني من  بداية في الأساس ي السيناريو 

 لىع الأسهم أسعار  في التغيرات احتساب يتم. الفائدة معدلات في متزامن ارتفاع مع الربع، خلال %34 بنسبة الأسهم أسعار 

لاق  ايع يتلك سلبية مرونة أقص ى ونستخدم الأجل، طويلة الفائدة وأسعار  الأسهم أسعار  بين الارتباطة  العلاقة أساس

ا واحدة سنة لمدة التراجع وبعد. 1991 عام من أكتوبر  إلى أبريل من الفترة في سجلت التي 1990 عام منذ الارتباطة   إلى جنب 

. الأساس ي اها في ايسيناريومستو من %45وتهبط أسعارها  اداخلي   الأسهم أسعار  يتم تحديد الاقتصادي، الانتكاس مع جنب

 المحلي الناتج نمو  معدل ينحرف بالاقتصاد، يتعلق وفيما. 2015 المالية السنة بعد نفسه المستوى  على الأسهم أسعار  تبقىو

  الأساس ي السيناريو  مستوى  عن الاسمي الإجمالي
 
 المالية السنة في %1.5 سالب على ويستقر  التقدير، فترة بداية بعد مباشرة

2014. 

 

 www.boj.or.jpالمصدر: بنك اليابان المركزي. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.boj.or.jp/
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 6صندوق رقم 

ُمارات العربية المتحدةالُإ

ُ
ُ

ار المحلة . )لاحظ أن اختب صارفشديدين يقةاس مرون  الم هينسيناريوإ المركزيإ المارات ايعربة  المتحدة مصرفيستخد  

تها على في الاختبار بالشارة إلى قدرإ صارفالمحلة  فقط(. تقاس مرون  الم شمل المصارفايضغط في المارات ايعربة  المتحدة ي

ا ايذي يبلغ الحفاظ على نسب  كفاي  رأس المال أعلى من الحد الأدنى ايذي يقرره ايبنك المركزي،  من الأصول  %12حاية 

 .بحسب أوزان مخاطرهاالمرجحة 

إ:تة الآ سيناريوهاتمن اي سيناريويناستندت اختبارات ايضغط على 

 

 :1 سيناريو ال

من إجمالي  %15من مستواها الحالي إلى  مصرفايقروض المتعثرة يكل نسب  تتدهور الأوضاع الاقتصادي  ويفترض ارتفاع 

 %8 تبلغ من القروض المتعثرة لديه نسبةالذي  صارفأحد المفإن ، فعلى سبيل المثالالقروض.  سجل
 

الآن  ، سيكون مثقلا

، %7 من هذه ايزيادة ايبايغ مقدارها %75يتم بناء مخصصات تغطي ؛ يذا يجب أن %15تبلغ  من القروض المتعثرة بنسبة

 .صرفهذا التخصيص من رأس مال الم حسميتم أن و 

 

 :2 سيناريو ال

ا يذيك، يتم وإلآخر.  مصرف الموجودات يمكن أن تختلف من جودةأن  يعترف هذا ايسيناريو بحقةق  مفادها اب حسإعادة وفق 

 امصرف تقرير  كل  رفع به من المستوى الذي %100و  %75و  %50 مقدارهازيادة  الأخذ بالاعتبارإنسب  ايقروض المتعثرة مع 

فإن هذا المصرف ، %8 تبلغنسبة قروض متعثرة لديه الذي  المصرف نفسه ثالممرة أخرى باستخدام و . 2011في نهاية عام 

. وعلى بحسب أوزان مخاطرها من الأصول المرجحة %16و  %14و  %12نسب  ايقروض المتعثرة إلى  رفعب سةجرى اختباره

هذه  تحسمو  لكل مصرف، القروض المتعثرةنسبة من الزيادة في  %75 فسيتم بناء مخصصات تغطيغرار السيناريو الأول، 

 .صرفمن رأس مال الم المخصصات

 

 .2012 سبتمبر  ،. مراجعة الاستقرار الماليالمركزيُمصرف الإمارات العربية المتحدة المصدر: 

www.centralbank.ae/pdf/reports/FinancialStabilityReportSept2012.pdf 

http://www.centralbank.ae/pdf/reports/FinancialStabilityReportSept2012.pdf
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 7صندوق رقم 

ُالأساس ي للاتحاد الأوروبي )المجتمع الأوروبي( سيناريوُال

ُ

روج الخ . بعدبأكملهفي الاتحاد الأوروبي وباستمرار الانتعاش الاقتصادي في معظم ايدول الأعضاء  2014تتنبأ توقعات شتاء 

تفاع في حدوث ارإ فإن اينظرة المستقبلة  تتمثل، نخفضثلاث  أرباع متتاية  من الانتعاش الممرور وإ 2013ايركود في ربةع  من

في  %1.2وفي الاتحاد الأوروبي  %1.5لناتج المحلي الجمالي الحقةقي بنسب  ينمو تسجةل بعد وإفي اينمو الاقتصادي.  معتدل

في  %1.8وفي الاتحاد الأوروبي  %2.0 إلى 2015في  الاقتصادي من المتوقع أن يتسارع اينشاطف، 2014منطقة اليورو في عام 

 تالتوقعا ما تزال. 2013مقارن  بتوقعات خريف  %0.1يبلغ مقداره  تعديل إيجابي رقامل كل من هذه الأ منطقة اليورو. تمث

 ديمتستستند على افتراض أن تنفيذ تدابير السياسة العامة المتفق عليها على مستوى الاتحاد الأوروبي والدول الأعضاء 

خلال  في الدول الأعضاء، من بالتعديلات الاقتصادية الضرورية اتدفع قدم  و  ،الأوضاع الماليةو الثقة  الحاصلة في تحسيناتال

 ما عحيث العمالة، مع استمرار ارتفاع معدلات البطالة،  وظيفزيادة إمكانات النمو لديها. يتميز سوق العمل بالبطء في ت
 
ادة

 اي  شادار نصف سنة أو أكثر. وتمالناتج المحلي الإجمالي بمق تلك التطورات الحاصلة في سوق العمل عن في تطوراتالتتخلف 

 وانخفاض في معدل اد  من هذا العام فصاع التوظيفارتفاع معتدل في  فإن النظرة المستقبلية ترتكز علىمع هذا النمط، 

 كبيرة ختلافاتالاإ بقاء، مع 2015في منطقة اليورو بحلول عام  %11.7وفي الاتحاد الأوروبي  %10.4 نحو نسبة مقدارهاالبطالة 

 %1.2بنسب   2014الاتحاد الأوروبي ومنطق  ايةورو في عا   في نخفض. ومن المتوقع أن يعُم تضخم مدول الاتحاد الأوروبيبين 

  فيما يتعلق بمؤشر أسعار المستهلكين، على التوالي %1.0و
 

عندما  2015نقطة أساسية في عام ¼ بنحو  قبل أن يرتفع قليلا

إ.ازخم إ سب اينمو الاقتصاديتيك

 

 خاطر النظامية الأوروبي(المللاتحاد الأوروبي )مجلس  سلبيال سيناريو ال

 

ا على أنها  سيناريوإيعكس اي ايعكس ي، ايذي صممه مجلس مخاطر اينظامة  الأوروبي، المخاطر اينظامة  ايتي يتم تقةةماا حاية 

 فاقمااي: )أ( زيادة في عوائد ايسندات ايعالمة  وهي لاستقرار ايقطاع المصرفي في الاتحاد الأوروبي ذات ايصل تمثل أكثر ايتهديدات 

 ولإدجودة الائتمان في ايلانعكاس مفاجئ في تقةةم المخاطر، وخاص  نحو اقتصادات ايسوق ايناشئ ؛ )ب( مزيد من ايتدهور 

عام ؛ )د( ايايثق  في استدام  ايتمويلات  مما يؤثر على عامل المتعلق  بايسةاساتذات ايطلب ايضعةف؛ )ج( تعثر الصلاحات 
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بي سوق بأسعار معقوي . الأثر ايسلمن ايعلى تمويل  من أجل الحصولإ الصلاح ايضروري يلمراكز الماية  يلمصارفالافتقار إلى 

ا يلصدمات، ايذي يتضمن إ أيض 
 
صرف ايعملات الأجنبة  في سعر صدم   بالضاف  إلىعلى قطاع ايعقارات ايتجاري ،  اضغط

إلى انحراف تراكمي يلناتج المحلي الجمالي في  ام إعموإ سيناريوإيؤدي اي بشكل ملموس. اة إأصبح عالمأوروبا ايوسطى وايشرقة ، 

، 2015في عام  %5.6- ونسب  مقدارها، 2014في عام  %2.2- مقدارها الأساس ي بنسب  في ايسيناريوإ الاتحاد الأوروبي من مستواه

 %0.6الأساس ي، بنسبة في التصور الاتحاد الأوروبي أعلى من المستوى البطالة في كما أن . 2016في عام  %7.0-نسب  مقدارها وإ

. بالنسبة لمعظم الاقتصادات المتقدمة، بما في ذلك 2016في عا   %2.9وبنسب   ،2015في عا   %1.9، وبنسب  2014في عا  

 من منظور تراكمي %6-5بين ما إلى استجابة سلبية للناتج المحلي الإجمالي تتراوح  سيناريو اليابان والولايات المتحدة، يؤدي ال

إالأساس ي. ايسيناريوإمقارن  ب

 

 www.eba.europa.euالمصدر: السلطة المصرفية الأوروبية. 

 

 

 

 

 

  

http://www.eba.europa.eu/
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 في دول مختارة الضغط اختبارات أطر  :3الملحق رقم 

 

تعرف اختبارات ايضغط بأنها ممارسات "ماذا يو" وايتي تقيس حساسة  محفظ  أو مؤسس  أو نظا  مالي ما نسب    .254

 يمكن إجراء. عايوقوإ في بيئ  الاقتصاد ايكلي أو نسب  إلى ايصدمات الاستثنائة  والمعقوي  كبرى الحاصل إلى ايتغيرات اي

  مستوى المحفظعلى . وبينما يقيس اختبار ضغط جمعى الماختبارات ايضغط على مستوى المحفظ  أو على المستوإ

عرف اختبارات ايضغط الم اامستوى تعرض
ُ
 ؤسساتبأنها مقةاس لمواطن ضعف مجموع  من الم جمع لمخاطر معةن ، ت

 ضغط محددة. يسيناريوهات باينسب 

 

دف إلى ته جمع اختبارات ايضغط المأن في واختبارات ضغط المحفظ   جمع يتمثل ايفرق بين اختبارات ايضغط الم  .255

ا  المالي يلمخاطر في اينظ  ايشامل اتفي تحديد مواطن ايضعف اياةكلة  وايتعرض ايرقابة  والشرافة مساعدة ايسلطات 

ةةم وإدارة فظ  إلى تقحمستوى المعلى ضغط ايؤدي إلى اضطراب في الأسواق الماية . وفي المقابل، يهدف اختبار تقد  ايتي

 ر داخل المؤسس . المخاط

 

وق أجرى صندوالأسلوب التصاعدي.  وهما الأسلوب ايتنازلي ،الاستخدا  في اختبارات ايضغط ان ذائعاثم  مصطلح  .256

ثلاث دول مجموع  ايعشرين. ومن بين اي دوي ، بما فيها 23 شملعلى النترنت  ي، استطلاع رأ2011في عام اينقد ايدولي 

إ، كانت سبع منها وايعشرين دوي 
 
طلاع قد توصل استالأخرى تمثل اقتصادات متقدم . وإ وايست عشرةناشئ   اتمثل أسواق

ختبار لاإ ايتصاعدي سلوبالأإ رفوا، حةث عبشكل عا تعريف مشترك  من شاركوا في الاستطلاع يديهمجمةع ايرأي إلى أن 

لافتراضات ا ويكن بالاستناد إلى المؤسسات ايفردي  باستخدا  بةاناتها ونماذجاا ايداخلة  طبقاابأنه ممارس  ت ايضغط

. وتكون ايتنازلي إلا بواسط  ايسلط  المركزي  يجرى الأسلوب المشترك  ايتي تزودها بها ايسلط  المركزي . وعلى اينقةض، لاإ

 87ا.أو بةانات متاح  بين المؤسسات أو كليهم ،ي  إشرافة ايتنازية  إما بةانات سرإختبارات ايضغط ايبةانات المستخدم  لاإ

 

                                                
 www.imf.org/external/np/pp/eng/2012/082912a.pdf مواد أساسية. –من قبل صندوق النقد الدولي: المبادئ والممارسات اختبارات الضغط المالية الكلية  87

 

http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2012/082912a.pdf
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صنف اختبارات ايضغط  .257
ُ
اختبارات ضغط احترازي  كلة  واختبارات ضغط احترازي  جزئة  أو اختبارات على أنها إما ت

 ايكلة  اختبارات ضغط إشرافة . الاحترازي  اختبارات ايضغط دضغط كلة  واختبارات ضغط جزئة ، وتع

 

هذه الأيا  اختبارات ضغط احترازي  كلة  باستخدا  الأسلوب  يإالمستوى ايعملي، فإن معظم ايسلطات تجرإعلى   .258

ايتنازلي والأسلوب ايتصاعدي، وهو ما يحقق الاستفادة من مواطن ايقوة المكمل  في كلا الأسلوبين. ويكمن موطن قوة 

في أنه  اعديصبينما يكمن موطن قوة اختبار المستوى ايت، ااختبار المستوى ايتنازلي في أنه يفرض منهجة  أكثر تناسق إ

 بشكل أكثر دق . مصرفمخاطر كل  وضعة يعكس 

 

ايضوء  اليايت سوف يسلط ايقسموعلى كل حال، فاناك بعض أوجه ايتشابه والاختلاف في تفسير هذه المصطلحات. وإ .259

 المختارة. بعض ايدولإاختبارات ايضغط في  اتممارسعلى 

  

  المختارة دول ال

 

 88باكستان

 

وايسةوي ، وهي تضم ثلاث  مستويات من ايصدمات في كل  سوقإتغطي الاختبارات اليزامة  مخاطر الائتمان واي  .260

عرف مستويات ايصدمات ايثلاث كما يلي: )سيناريو
ُ
، رى ( صدمات كبج( صدمات متوسطة )ب( صدمات بسيطة و )أ. وت

 /صدمة للضغط.اسيناريوه  . وفي المجمل، فقد تم تعريف ستة عشر أثرهاويعكس هذا التصنيف حدة الصدمات وحجم 

  

سات /مؤسالمصارف لدىتمثل اختبارات الضغط الإلزامية الحد الأدنى من متطلبات تعزيز ثقافة اختبارات الضغط  .261

ات إجراء اختبارإ/مؤسسات ايتمويل النمائي على صارفومع ذيك، يشجع بنك باكستان المركزي الم ايتمويل النمائي.

 تماش ى مع حجم عملةاتها ومدى تعقةدها.تيجب أن  يتيايداخلي وا إضافة ، لاستهلاكاا ضغط

 

                                                
 annex.pdf-01-www.sbp.org.pk/bsrvd/2012/c إرشادات حول اختبارات الضغط.  88

http://www.sbp.org.pk/bsrvd/2012/c-01-annex.pdf
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  89ماليايا

 

م  اختبارات ايضغط وايقةود الملازإ وضع نماذج يوجود هامش خطأ في ايتقنةات والافتراضات ايرئيس  المستخدم  في انظر إ .262

على  اعديس الجمع بين أسايةب اختبارات ايضغط المتعددة في ماييزيا فإنالأسلوب ايتنازلي والأسلوب ايتصاعدي،  من يكل

 الأساليب.شرح مفصل ياذه  فةما يليإجراء تقةةم أكثر قوة يلاستقرار اينظامي وايسلام  المؤسسة ، وإ

  

 الكلية الضغط اختبارات

 

 تمثل اختبارات ايضغط ايكلة  الأسلوب ايتنازلي المستخد  من أجل:  .263

 .ايوقوعتقةةم المرون  وايسلوك على نطاق اينظا  في ظل أحداث المخاطر الاستثنائة  ومعقوي   (أ)

ار والآث اتايقطاعات أو عبر المؤسس عبرإ ايعدوىإل تحديد المخاطر اينظامة  ومواطن ايضعف، بما في ذيك انتقا (ب)

إ على الانتشاري  المحتمل 
 
 ا.الاقتصاد الأوسع نطاق

 تحديد الاحتةاجات المحتمل  من رأس المال وايسةوي  على نطاق اينظا  في ظل ظروف ايضغط. (ج)

 

يتشكل الأساس  1998-1997مي اختبارات ايضغط ايكلة  لأول مرة خلال الأزم  الماية  الآسةوي  بين عا ا استخد تم  .264

من خلال وضع الأزم .  معالج اتخاذ ايقرارات المتعلق  بصةاغ  استراتةجة  شموية  من أجل ايذي يتم على أساسه 

 على تويةد اليرادات عبر اينظا  المالي، إمكانات المصارفوانخفاض  وجوداتالم جودة تدهورإ تقدير مستقبلي لاحتمال

تيبات المؤسسة  يترإبا لوب  ونطاقاا، فةما يتعلقالحجم المحتمل يلموارد الماية  المط تقةةمقد سالت  اختبارات ايضغط فإن

كانت المعلومات المستخلص  من خلال اختبارات ايضغط بشأن الخسائر المحتمل  كما في ذيك ايوقت.  يتي كانت نافذةا

. ومنذ ذيك تالأصول ايتي تل إعادة ايرسمل ، واستقطاع ستراتةجةاتإواينقص في رأس المال شديدة الأهمة  في صةاغ  

 ،كزي الماييزيإايبنك المرإايتي يقو  بها  ك الحين، صارت اختبارات ايضغط ايكلة  سم  أساسة  يتقةةمات الاستقرار الماليذا

ل جةد لمعالج  المخاطر ايناشئ  بشك ايبنك المركزي الماييزيإايتي وضعاا  ستباقة وجرى استخداماا يتقةةم الجراءات الاإ

                                                
 www.bnm.gov.my/guidelines/01_banking/04_prudential_stds/22_stress_test.pdf. البنك المركزي الماليزي  –إرشادات اختبارات الضغط  89

 

http://www.bnm.gov.my/guidelines/01_banking/04_prudential_stds/22_stress_test.pdf
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. وعند استخداماا بايتزامن مع بأكمله أزم  وشةك  على نطاق اينظا  توقعووصوياا إلى مرحل  الأوضاع  يقبل ترد

م  لاتخاذ ستعطي اختبارات ايضغط ايكلة  فإنتحلةلات الحساسة  وغيرها من مؤشرات النذار المبكر،   معلومات قة 

يكلة  بارات ايضغط امناقش  نتائج اخت تجريإ. وإ قرار بشأن طبةع  وتوقةت ومعايرة استجابات سةاسات الاحتراز ايكلة

 . ايبنك المركزي الماييزيإمن قبل لجن  الاستقرار المالي في 

 

 الإشرافية السلطات قبل من الجزئية الضغط اختبارات

 

ييم بالأساس لتق تطبقتعتمد اختبارات الضغط الجزئية من قبل السلطات الإشرافية على الأسلوب التصاعدي و   .265

 يةستشرافوقدرتها على تحمل المخاطر. وقد ازدادت أهمية المعلومات الا  فردةمواطن الضعف لدى المؤسسات المالية الم

تحديد  هدف إلىي الذي المركزي الماليزي  بنكلل تعزيز التقييم والتدخل الإشرافيالمستمدة من هذه الاختبارات من أجل 

العادية بين السلطات  لقاءاتمناقشة نتائج هذه الاختبارات خلال ال ي ناسب. يجر المالمخاطر ومعالجتها في الوقت 

الحصول على وجهة نظر حول مدى كفاية خطط الطوارئ الخاصة بالمؤسسة الإشرافية والمؤسسات المالية من أجل 

أن  اليزي المركزي الم للبنك مكن، يامتى ما كان ذلك مناسب  . و ةالمالي شهاهوامحدة المخاطر و من للتخفيف وإستراتيجاتها 

، بما في ذلك عن طريق إجراء تعديلات على دفعات توزيعات وهوامش السيولةيطلب من المؤسسات زيادة رأس المال 

ة على ؤسسات الماليذلك، تساعد اختبارات الضغط الجزئية الم وبالإضافة إلىالأرباح أو عن طريق تقييد خطط التوسع. 

تبارات اخ مارستو . التي أجرتها المؤسسات المالية التحقق من صحة نتائج اختبارات الضغط الكلية واختبارات الضغط

مدة عتبالغ الأهمية في الحد من مخاطر الإفراط في الاعتماد على النماذج المعقدة والم االضغط الجزئية الإشرافية دور  

 تاتساعد في تحديد مواطن الضعف الخاصة في المؤسسة والروابط عبر المؤسسكما ، الآلية بشكل كبير على الحسابات

في البيانات المجمعة والتقديرات على نطاق النظام، كما أنها تشجع المؤسسات المالية على مراعاة قدر  تحجبالتي قد 

  المنحنى. يتي في طرفللمخاطر البشكل كافٍ مناسب من الحيطة عند إجراء اختبارات الضغط الداخلية والانتباه 
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  المالية المؤسسات بواسطة الضغط اختبارات

 

إصبحأ  .266
 
تصاعدي ايسلوب وذيك باتباع الأإ، 1998يلمؤسسات الماية  منذ عا   ااحترازي إ ات اختبارات ايضغط شرط

إ
 
اية  قبل المؤسسات الم إجراؤها منعندما تم ابتكار هذه الاختبارات، كان يتم لاختبارات ايضغط ايكلة . وإ يةكون مكملا

لأمر ا البنك المركزي الماليزي،على نحو ما يحدده  المعطةات المتعلق  بصدم  ماوإ سيناريوهاتباستخدا  مجموع  من اي

 اسبة إوإن كانت نمفةدة،  ىرؤإ توفيرإوإ ضغطاي اتختبارإلجراء ا إمكانات داخلة ايذي أعطى المؤسسات الماية  فرص  يبناء 

 .لمفردةايش يء، بشأن مواطن ايضعف المحتمل  فةما يتعلق بالمخاطر الخاص  بالمؤسسات ا عام  بعض

 

بارات الضغط . توفر اختبشكل وثيق ودمجها على التنسيق بين أساليب اختبارات الضغط الثلاثة البنك المركزي الماليزي عمل   .267

لمتانة الاختبارات على المستوى التصاعدي مع تحقيق تطبيق متسق لعوامل الضغط عبر جميع  مهمةالكلية عملية فحص 

بشكل فوري، فيما  المؤسسات من أجل تحديد مواطن الضعف على نطاق النظام. كما أنها تساعد على إظهار نقاط الضعف

جابات الاست ثر أعمق لأ افهم   اتعزز أيض   كما. فردةالبيانات ونماذج إدارة المخاطر وممارسات المؤسسات المالية الم بجودة يتعلق

اد بين النظام المالي والاقتص لنظاميةالثاني الناجمة عن الروابط ا ستوى السلوكية الجماعية للضغط واحتمالات الآثار من الم

 شرافية والمؤسسات المالية تقييما أكثر السلطات الإ  دار الكلي مما يسهم في إص
 

 .للمخاطر شمولا

 

  90اليابان

 اختبار الضغط الكلي 

 

مختلف  تعكس الأوضاع الماية  والاقتصادي  في  سيناريوهات اختبارات ضغط كلة  ذاتالمركزي يجري بنك ايةابان   .268

الاختبارات  ن إطار هذهيتحستم ثم ينشر اينتائج في شكل تقرير نصف سنوي حول اينظا  المالي. وقد ومن ، فترة زمنة  كل

 ام لما المزايا الحاية  من بينلةابان على نحو مناسب. وإيمع مرور ايوقت يضمان تحلةل عوامل المخاطر في اينظا  المالي 

إالمركزي ما يلي لاختبار ايضغط ايكلي يبنك ايةابان
 

ين ب حلق  الآثار الارتدادي الاختبار آية  تعكس  اضم هذي، : أولا

                                                
 8a.pdfwww.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2014/data/ron14100 المركزي. اختبارات الضغط الكلية لبنك اليابان 90

 

http://www.boj.or.jp/en/research/brp/ron_2014/data/ron141008a.pdf
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ن: متوسط الحجم يتأيف من قطاعي كلي ية  والاقتصادي  باستخدا  ديةل الدارة الماية ، وهو نموذج هةكليايقطاعات الما

لمال مثل نسب كفاي  رأس ا المجمع  فحسبالأرقا   اختبار ايضغط ، لا يحللاايقطاع المالي وقطاع الاقتصاد ايكلي. ثانة إ

 .المفردةبالمؤسسات الماية   لخاص اتلك الأرقا   ايحلل أيض إ بل إنهوصافي دخل ايفوائد، 

 

 اختبارات الضغط الجزئية

 

بدأت المؤسسات الماية  في استخدا  اختبارات ايضغط )اختبارات ايضغط الجزئة ( في تسعةنات ايقرن الماض ي   .269

أداة تحلةلة  يقةاس مواطن ايضعف المحتمل  في المؤسسات الماية ، وقد شرعت ايسلطات ايوطنة  بوصفاا 

أداة تقةةم من أجل تقةةم مواطن ضعف اينظا  المالي بوصفاا والمنظمات ايدوية  في استخدا  اختبارات ايضغط 

مثل الأزم  الآسةوي ، وكانت تلك هي بداي   ايعالمة وذيك في ضوء الخبرة المكتسب  من الأزمات الماية   ،ما دوي ي

 .جزئة اختبارات ايضغط ال

 

اعدي ايتي ايتص الضغط بالأسلوب، يشير مصطلح اختبارات ايضغط الجزئة  إلى اختبارات اآنف إيلتعريف ايوارد  اوفق إ  .270

 . مستوى كل مصرف على حدةتجريها المؤسسات الماية  على 

 

 91التحاد الأوروبي

 اختبار الضغط الكلي 

 

مجموعة  90-80أكبر  في الوقت الراهن لاختبارات الضغط التنازلية التي تغطي اوضع البنك المركزي الأوروبي إطار    .271

ع، لبنك المركزي الأوروبي من منظور الاستقرار المالي الواسل أهمية بالنسبةالتحليل ذي  دمصرفية في الاتحاد الأوروبي. ويع

اض لأغر  اوربما أيض   ،ومفيدة لتحليل السياسة النقدية والأنشطة المتعلقة بالأزمة مهمةرؤى  اأيض   يعطي قد إلا أنه

 .ةالكلي يةسياسات الاحتراز ال

 

                                                
 testing-stress-wide-data/eu-and-analysis-www.eba.europa.eu/riskاختبارات الضغط على نطاق الاتحاد الأوروبي.  91

 

http://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/eu-wide-stress-testing
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 اختبارات الضغط الجزئية

 

تعرف اختبارات ايضغط الجزئة  بأنها ممارسات اختبارات ايضغط على نطاق الاتحاد الأوروبي وايتي تنسقاا ايسلط    .272

ة، مواجهة تطورات السوق السلبيفي المؤسسات المالية  متانةتهدف هذه الاختبارات إلى تقييم و . المصرفة  الأوروبة 

ارات الضغط تجري اختبو المساهمة في التقييم الشامل للمخاطر النظامية في النظام المالي للاتحاد الأوروبي.  بالإضافة إلى

على نحو تصاعدي، باستخدام منهجيات متسقة  الخاصة بالسلطة المصرفية الأوروبية على نطاق الاتحاد الأوروبي

ضعت بالتعاون مع المجلس الأوروبي للمخاطر النظامية والبنك المركزي الأوروبي  سيناريوهات وافتراضات رئيسة و 

 والمفوضية الأوروبية.   

 

 92الوليات المتحدة الأمريكية

 قانون دود فرانك 

 

قانون دود فرانك لصلاح بورص  وول ستريت وحماي  المستهلك )قانون دود فرانك( مجلس الاحتةاطي الاتحادي يلز    .273

هي  أكثرإ أوإ بلةون دولارإ 50 مبلغ مقداره الأمريكي بإجراء اختبارات ضغط سنوي  يلشركات المصرفة  ايقابض  ايتي تمتلك

الي من قبل مجلس رقاب  الاستقرار الم المحددة المصرفة  غيرإ الماية  ايشركات بالضاف  إلىالموحدة،  أصوياا قةم  إجمالي

ايتي يتم إجراؤها بموجب قانون دود  اختبارات ايضغط الشرافة  دالاحتةاطي الاتحادي. وتعيوضعاا تحت إشراف 

ركات ل ايشايصعب  على رؤوس أموا ايسوق الاقتصادي  والماية  أوضاع أثرإحول  استشرافيبمثاب  تقةةم كمي  فرانك

سب رأس كةفة  تغير ن علىايعام ،  بالضاف  إلى. ويعمل هذا ايبرنامج على إطلاع هذه ايشركات الماية  المصرفة  ايقابض 

الاقتصادي  ايسلبة  على اينحو المحدد من قبل مجلس  الأوضاعالمؤسسات خلال مجموع  افتراضة  من هذه مال 

ارات ايضغط الشرافة  ايسنوي  ايتي يجريها مجلس الاحتةاطي الاتحادي، يُطلب اختب وبالضاف  إلىالاحتةاطي الاتحادي. 

 ،ااالشرافة  نفس يسيناريوهاتمن كل شرك  من ايشركات المصرفة  ايقابض  إجراء اختبارات ضغط سنوي  في ظل ا

 تضعاا ايشرك . سيناريوهاتوكذيك إجراء اختبارات ضغط في منتصف ايدورة في ظل 

                                                
 .2015 ارسم ،ونتائج اختبارات الضغط الإشرافيةبشأن اختبارات الضغط: منهجية  2015قانون دود فرانك لعام  92

www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/bcreg20150305a1.pdf 

http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/bcreg20150305a1.pdf


130 
 

 والمراجعة الشاملة لرأس المالالتحليل 

 

وعملة   ،تساعد عملة  ايتحلةل والمراجع  ايشامل  يرأس المال في تقةةم كفاي  رأس مال ايشركات المصرفة  ايقابض   .274

مثل دفعات توزيعات الأرباح وعملةات إعادة شراء الأسام ايعادي .  ياا وايتوزيعات ايرأسماية  المخطط ،كفاي  رأس المال

اوبصفته جز من عملة  ايتحلةل والمراجع  ايشامل  يرأس المال، يقةم مجلس الاحتةاطي الاتحادي الأمريكي ما إذا كانت  ء 

ي  جمةع أوقات ضغوط ايسوق الاقتصادظل ايشركات المصرفة  ايقابض  تمتلك رأس مال يكفيها لمواصل  عملةاتها في 

س ايفريدة. وفي حال اعتراض مجل هامخاطرإ الاعتبارإبمتين  تأخذ  استشرافة خطط رأسماية   يديهاوالماية ، وما إذا كانت 

توزع  المصرفة  ايقابض  أن  صرفة  قابض ، فلا يجوز ياذه ايشركم  يشرك الرأسماليةعلى الخط   الاتحاديالاحتةاطي 

 أي رأس مال إلا بعد استحصال موافق  خطة  من مجلس الاحتةاطي الاتحادي على هذه ايتوزيعات.

 

  93غكون غهون

 اختبارات الضغط الكلية

  

مالي ما  ضعف نظا  مواطنايتقنةات ايتي يجري استخداماا يتقةةم  تشكةل  منتشير اختبارات ايضغط ايكلة  إلى   .275

يتحلةل في ا امام إ ا. وتلعب اختبارات ايضغط ايكلة  دور إايوقوععقوي  مأما  ايصدمات الاقتصادي  ايكلة  الاستثنائة  وإ

ت اايكلي يلسلطات ايعام . ويتمثل ايادف ايرئيس من هذه الاختبارات في تحديد ايضعف اياةكلي وايتعرضايتحوطي 

 زئة الج مشاكل نظامة . وبينما تعمل اختبارات ايضغط حدوث ايتي ربما تؤدي إلى ،في نظا  مالي ماالمجمل  يلمخاطر 

ايضغط ايكلة  الجزء ايرئيس يلتحلةل على نطاق  ، تشكل اختباراتفردةعلى تقةةم مواطن ضعف محافظ المؤسسات الم

يك، ذ وبالضاف  إلىمعين من ايضغط.  سيناريوإاينظا  ايذي يقيس تعرض مجموع  من المؤسسات الماية  يلمخاطر وفق 

 أداة يلتحقق من اينتائج المستخلص  من اينماذج ايداخلة  يلمؤسسات الماية .بوصفاا فهي تعمل 

 

                                                
 shtml-circulars/circulars/2003/20030228-and-information/guidelines-www.hkma.gov.hk/eng/key.1دليل السياسة الإشرافية لاختبارات الضغط.  93

 

 

http://www.hkma.gov.hk/eng/key-information/guidelines-and-circulars/circulars/2003/20030228-1.shtml
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إتضم اختبارات ايضغط  .276
 

سلبة  الاقتصادي  ايكلة  اي لأوضاعي سيناريوهات، ضرورة وضع ايكلة  عنصرين رئيسين: أولا

المراكز لى ع أثرهاالاقتصادي  ايكلة  ايسلبة  وإ ايسيناريوهات وضع مخطط يبين، ضرورة ا، ثانة إايوقوعومعقوي   ايشديدة

 .المصارفمن خلال ذيك، يمكن تقةةم مدى متان  وإ. الماية  يلمصارف

 

 الخاتمة

 

 وي د، إلا أن ايتفسير قد يختلف من دول إلى حد كبيرلاحظنا بشكل عا  تشابه المصطلحات المستخدم  في جمةع اي .277

تجريه  يذسايف  ايذكر إلى أسلوب اختبارات ايضغط اي دولإلأخرى. فعلى سبةل المثال، يشير الأسلوب ايتنازلي في جمةع اي

 اية . الاقتصادي  والم وضاعفي الأإالحاصل  في وجه ايتغيرات  بأكملهايسلط  الشرافة  يتقةةم مواطن ضعف اينظا  

 

كذيك كانت ايسلطات الشرافة  في جمةع ايدول سايف  ايذكر تجري اختبارات ايضغط ايكلة  أو اختبارات ايضغط   .278

، ومنها على ففي بعض ايدولإن كان الاختلاف في تفسير الأسلوب ايتصاعدي. الاحترازي  ايكلة  وفق الأسلوب ايتنازلي، ويك

راء اختبار لج المفردة المصارفيستخد  فقط عن طريق  هو الأسلوب ايذي الأسلوب ايتصاعدي سبةل المثال ايةابان، فإن

 محافظاا. ضغط على

  

نما يغطي كلا الأسلوبين ايتنازلي وايتصاعدي، بيومن المثير يلاهتما  أن تعريف اختبارات ايضغط ايكلة  في ايةابان   .279

 تستخد  وفق الأسلوب ايتنازلي فقط في باقي ايدول.  كانت اختبارات ايضغط ايكلة

  

غط اختبارات ايض)ب(  ،اختبارات ايضغط ايكلة  حسب الآتي: )أ(اختبارات ايضغط  تم تصنةفأما في ماييزيا، فقد   .280

ارات ايضغط الجزئة . وكانت اختبارات ايضغط ايكلة  والجزئة  تجرى من قبل اختب ، )ج(من قبل المؤسسات الماية 

ايسلط  الشرافة  وفق الأسلوب ايتنازلي وايتصاعدي على ايتوالي. وفي المقابل، كانت اختبارات ايضغط من قبل 

جرى على المستوى المؤسس ي باستخد ،المؤسسات الماية  تستخد  الأسلوب ايتصاعدي
ُ
 ريوهاتسيناا  ويكنها كانت ت

 ايبنك المركزي الماييزي. ايصدم  وفق ما يحدده ب طةات المتعلق عالمايضغط وإ
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ةوجد نوعان من اختبارات ايضغط وهما ايتحلةل والمراجع  ايشامل  يرأس المال وقانون ففي ايولايات المتحدة، أما وإ  .281

على ايتوالي مع اختبارات ايضغط الاحترازي  ايكلة  واختبارات ايضغط الاحترازي  الجزئة .  نيتوافقان اوايلذ ،دود فرانك

ل من ك، بينما يعتمد قانون دود فرانك على نازليوتعتمد عملة  ايتحلةل والمراجع  ايشامل  يرأس المال على الأسلوب ايت

 والأسلوب ايتصاعدي. الأسلوب ايتنازلي

ُ

يتفسير المصطلحات وهو ما يتوافق مع ايوصف  اتستخد  الأسلوب ذاته تقريب إ دولإجمةع ايوفي الختا ، تبين أن   .282

قط، ايسلط  الشرافة  ف طبقهوصف الأسلوب ايتنازلي بأنه الأسلوب ايذي تحةث تم ايصادر عن صندوق اينقد ايدولي. 

 على حد سواء.  المفردةبينما يمكن استخدا  الأسلوب ايتصاعدي من قبل ايسلطات الشرافة  أو المؤسسات 
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