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 نبذة موجزة عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية 

 

، و لت  تسمالها في  2002في الثالث من نوفمبر سام    ارسمي    افتتاحهامجلت المرلما  اسالية الإسلامية هو هيئة دولية تم  

سام   من مارس  معايير2003العاشر  إلى وضع  ادملت  ويهلف  الإسلامية  ل  .  اسالية  المرلما   متانة ص اسة  وحعزيز  تطوير 

بإصلار معايير   اسصرفية،   احترازيةواستقرارها، وذلك  التي تضم بصفة سامة قطاسا   الص اسة  لهذه  إرشادية    ومبادئ 

اساظ، والتكافل )التأمين الإسلامي(. إن اسعايير التي يعلها مجلت المرلما  اسالية الإسلامية تتبع إجراءا   رتس  وتسواق  

تم   تخرى،    وصفهامفصّلة،  تشياء  بين  من  والتي حشمل  الإرشادية"  واسبادئ  اسعايير  إسلاد  وإجراءا   "إرشادا   وثيقة  في 

اسالية    وفي حالة الضرورة، سقل جلسا  استماع.  إصلار مسودة مشروع، وسقل ورش سمل،  كما يعلّ مجلت المرلما  

 
 
تبحاث وي عمالإسلامية  الص اسة،  بهذه  تتعلق  بهذه    ا  الاهتمام  وتصحاب  الرقابية  للسلطا   سلمية  ومؤتمرا   نلوا  

و  وإقليمية،  دولية،  مؤسسا   مع  الإسلامية  اسالية  المرلما   مجلت  يعمل  ذلك،  ولتحقيق  ذا  صلة،  الص اسة.  وط ية 

 في هذه الص اسة. ومؤسسا  ساملةومراكز تبحاث، ومعاهل حعليمية، 
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 المجلس الأعلى لمجلس الخدمات المالية الإسلامية 

 

 الرئيس 

 ب ك باكستان اسركز   ،بالإنابة، محافظ مرتض ى سيلالسيل/  معالي

 

 نائب الرئيس 

 ب ك نيجيريا اسركز   ،محافظ ، معالي السيل/ جودوين إيميفيلي

 

 * الأعضاء 

 رئيت الب ك الإسلامي للت مية  معالي اللكتور/ محمل سليمان المماسر 

 البحرين اسركز  محافظ مصرف  رشيل محمل اسعراج / سيلمعالي ال

 محافظ ب ك ب غلاديش اسركز   فزلي كبير  / سيلمعالي ال

 اسركز    برونا  دار السلام محافظ ب ك معالي السيلة/ رقية بلر 

 محافظ الب ك اسركز  المميبوحي سلي  تحمل سثمان  / سيلمعالي ال

 محافظ الب ك اسركز  اسصر   طارق حسن سلي سامر  / سيلمعالي ال

 محافظ ب ك إنلونيسيا اسركز    بير  ورجيو  /لكتور معالي ال

 الإيرانية  ممهورية الإسلاميةل محافظ الب ك اسركز  ل معالي اللكتور/ سبل ال اصر همتي

 محافظ الب ك اسركز  العراقي مصطفى غالب مخيف الكتّاب سيل/ معالي ال

 الأرد يمحافظ الب ك اسركز    سادظ الشركت معالي اللكتور/ 

سلطة جمهورية كازاخستان لت عيم السوق اسالي    رئيت ملي ة تبيل كاسيموفامعالي السيلة/ 

 محافظ ب ك الكويت اسركز   محمل يوسف الهاشل  /معالي اللكتور  وتطويره 

 محافظ مصرف ليبيا اسركز   معالي السيل/ الصليق الكبير 

 محافظ الب ك اسركز  اساليز   نور شمسية بنت محمل يو ت معالي السيلة/ 

 محافظ الب ك اسركز  اسوريتا ي  محمل الأمين ولل الذهبي معالي السيل/ 

 محافظ ب ك موريشيوس اسركز   معالي السيل/ هارفيش كومار سيغولام

 ب ك اسغرب والي سبل اللطيف المموهر   / سيلمعالي ال

 نيجيريا اسركز  محافظ ب ك  جودوين إيميفيلي  / سيلمعالي ال

 الرئيت الت فيذ  الب ك اسركز  العما ي طاهر بن سالم بن سبل الله العمر   / معالي السيل

 محافظ مصرف قطر اسركز   سعود آظ ثا ي بن محمل بن   رب لسمو الشيخ/ 



iii 

ا لترتيب الدول التي يمثلها الأعضاء، حسب ورودها في النسخة الإنجليزية                
ً
 ، ما عدا المنظمات الدولية التي تم ذكرها  * وفق

ً
 أول

 

 الب ك اسركز  السعود محافظ  فهل بن سبل الله اسبارك  معالي اللكتور/

 محافظ ب ك السودان اسركز   حسين يحيى ج قوظ معالي السيل/ 

 التركية  ة الرقابة اسصرفيالت عيم و هيئة   سلي تكبين  لمحم / سيلمعالي ال



iv 

 اللجنة الفنية 

 الرئيس 

 (2021يونيو  9)من معالي السيل/ د.  فهل بن إبراهيم الشثر ، الب ك اسركز  السعود  

 (2020سبتمبر  15الب ك اسركز ، دولة الإمارا  العر ية استحلة )حتى  –السيل/ خالل المررجي 

 ( 2021يونيو  4السيل/ وليل العوض ي، الب ك اسركز  للولة الكويت )حتى 

 نائب الرئيس 

 ( 2021)من يونيو  السيل/ سعود البوسعيل ، الب ك اسركز  العما ي

 (2021مايو  2)حتى  الب ك اسركز  اساليز  السيلة/ مللي ا محمل،  

 الأعضاء* 

 الب ك الإسلامي للت مية  (2021ديسمبر  8)حتى اللكتور/ جعفر خالل 

 الب ك الإسلامي للت مية   (2021ديسمبر   9سيل فائق نجيب )من  / السيل

 الب ك اسركز  البحريني  السيلة/ شيرين السيل 

 ب ك ب غلاديش اسركز   (2019ديسمبر 10السيل/ تمجل حسين )حتى 

 ب ك ب غلاديش اسركز   (2019ديسمبر  11السيل/ محمل رضاء الإسلام )حتى 

 ب ك ب غلاديش اسركز   ( 2021 يوليو 6حتى الإسلام )السيل/ محمل نذر 

 ب ك ب غلاديش اسركز   (2019ديسمبر   9)من  جومالسيلة/ مقصودة ب  

 ب ك برونا  دار السلام اسركز   (2021مايو  2السيلة/ رفيزة سبل الرحمن )حتى 

 ركز  ب ك برونا  دار السلام اس ( 2021يونيو  9)من  السيل/ محمل شكر  بن حاج تحمل

 الب ك اسركز  اسصر   (2021مايو  2السيل/ محمل تبو موس ى )حتى 

 ب ك إنلونيسيا اسركز   اللكتور/ جاردين هوسمان 

 سلطة إنلونيسيا للرلما  اسالية (2020يونيو  3تحمل سويكرو تراتمونو )حتى  /اللكتور 

 إنلونيسيا للرلما  اساليةسلطة  (2021يوليو  26حتى السيل/ ديلن فيرمان ه لرشاه ) 

 سلطة إنلونيسيا للرلما  اسالية (2021ديسمبر  9نيماس رحمة )من  /السيلة

 م عمة البورصة والأوراق اسالية، إيران  (2021تكتو ر  16حتى ) اللكتور/ جعفر جمالي

 الب ك اسركز  العراقي (2020يونيو  3الأستاذ اللكتور/ محمود داغر )حتى 



v 

 الب ك اسركز  العراقي (2021مايو  2اللكتور/ سمار حمل خلف )حتى 

 الب ك اسركز  العراقي ( 2021يونيو  9السيل/ تحمل يوسف خادم )من 

 الب ك اسركز  الأرد ي  ( 2021مايو   2السيل/ سرفا  الفيومي )حتى 

 الب ك اسركز  الأرد ي  ( 2021يونيو  9السيل/ سلنان ناجي )من 

 سلطة تستانا للرلما  اسالية  (2021مايو  2السيل/ سلي بك نور يكوف )حتى 

 سلطة تستانا للرلما  اسالية  ( 2021يونيو  9السيل/ تنور كالييف )من 

 مصرف ليبيا اسركز   (2019ديسمبر  11)من اللكتور/ سلي تبو صلاح اسبروك  

 الب ك اسركز  اساليز   السيلة/ مللي ا محمل  

 هيئة الأوراق اسالية اساليزية (2019تبريل   1زين الإزلان زين العابلين )حتى  / السيل

 هيئة الأوراق اسالية اساليزية ( 2021مايو   2السيل/ نور العزة شيخ تحمل )حتى 

 هيئة الأوراق اسالية اساليزية (2021يونيو  9)من  السيلة/ شريفة اله يزة سيل سلي

 ب ك اسغرب  ( 2021مايو  2)حتى  السيل/ محمل تريكي

ر 
ُ
 الب ك اسركز  ال يجير   (2021نوفمبر  1)حتى السيل/ إبراهيم سا ي توك

 الب ك اسركز  ال يجير    (2021ديسمبر  9من ) السيل/ محمل خاميسو موس ى 

 اسؤسسة ال يجيرية للتأمين سلى الودائع  (2021مايو  2اللكتور/ ساليسو خميسو )حتى 

 اسؤسسة ال يجيرية للتأمين سلى الودائع  ( 2021يونيو  9اللكتور/ وزير  محمل جالاديما )من 

 كز  باكستان اسر ب ك  السيل/ غلام محمل سباس ي  

 مصرف قطر اسركز   السيل/ هشام صالم  اس اعي 

 الب ك اسركز  السعود  (2019ديسمبر  10اللكتور/ سلطان المحربي )حتى 

 الب ك اسركز  السعود  ( 2021مايو  2السيل/ تحمل سسير  )حتى 

 هيئة سوق اساظ، اسملكة العر ية السعودية (2021تكتو ر  27)حتى السيل/ سبل الرحمن المحصين 

 هيئة سوق اساظ، اسملكة العر ية السعودية ( 2021ديسمبر   9السيل/ بلر العيس ى )

 اسركز   السودان ب ك  سثمان إبراهيم   سامر السيلة/ سمية 

 هيئة الت عيم والرقابة اسصرفية التركية  السيل/ سمر حشكين 

 الب ك اسركز  للممهورية التركية (2019ديسمبر  10السيل/ ياووز يتر )حتى 

 الب ك اسركز  للممهورية التركية ( 2019ديسمبر  11من السيل/ سلي حشوفادار )

 الب ك اسركز  للممهورية التركية (2022ي اير  31حتى اه وس )السيل/ يوسف بورا 

 لممهورية التركية لق رتس اساظ اسو تمجلت  ( 2019تبريل  29باساك شاهين )حتى  جلييالسيلة/ إ



vi 

 سلطة الت عيم والرقابة سلى ص اديق التقاسل المراصة  (2021ديسمبر  9)من  السيل/ حسين اوناظ 

 مصرف الإمارا  العر ية استحلة اسركز   (2020 ديسمبر 10لا )من عسعود اسالسيل/ سبل العزيز 

  .
 
 للترتيب الألفبائي الانجليز  لللولة التي يمثلها سضو اس عمة، سلا اس عما  اللولية، التي تدرجت في القائمة تولا

 
 *وفقا

  



vii 

 الخدمات المالية الإسلاميةمجموعة مهام الملاحظة الفنية الرابعة بشأن تعافي وحل مؤسسات 

 الرئيس  

 ( 2019سبتمبر   19تمجل حسين، ب ك ب غلاديش اسركز  )حتى   ت.ك.مالسيل/ 

 ( 2020تبريل  8)من  اسركز  مصرف ليبيا  اللكتور/ سلي تبو صلاح اسبروك، 

 نائب الرئيس 

 ( 2021يوليو  28السيل/ بيتر لوهموس، ص لوق ال قل اللولي )حتى 

 ( 2021يوليو  29البوسعيل ، الب ك اسركز  العما ي )من السيل/ سعود 

 الأعضاء*

 الب ك الإسلامي للت مية  السيل/ خالل جواهر 

 الاتحاد اللولي سؤسسا  التأمين سلى الودائع   مويتومو رمليان    السيل/ 

 ب ك ب غلاديش اسركز   (2020تكتو ر  18السيلة/ حسني ترا شيخة )حتى  

 ب ك ب غلاديش اسركز   (2020تكتو ر  19شهريار صليقي )من السيل/ محمل 

 ب ك برونا  دار السلام اسركز   السيلة/ يوليا قلزورا ياسين  

 ب ك برونا  دار السلام اسركز   السيلة/ مرياواحي سمر 

ليل  رملانتي    السيلة/ ميغا
َ
 ب ك إنلونيسيا اسركز   حش

 مؤسسة التأمين سلى الودائع، إنلونيسيا  (2020يونيو  15السيل/ سوهاردونو )حتى 

 مؤسسة التأمين سلى الودائع، إنلونيسيا  ( 2020يونيو  16السيل/ سفيان بيهقي )من 

 الب ك اسركز  للممهورية الإسلامية الإيرانية  السيلة/ إلهام شيتسزان  

 الب ك اسركز  العراقي السيل/ هيثم رياض جاسم 

 سلطة تستانا للرلما  اسالية  غوسمانوف السيل/ فلران 

 مصرف لب ان  اللكتور/ سلي شريف

 الب ك اسركز  اساليز   ح ين بنت شهر اللين  السيلة/ شيرة 

 الب ك اسركز  اساليز   (2021مارس  4السيلة/ شهيرة زيرين بنت جوهان سريف جوثي )إلى 

 الب ك اسركز  اساليز    (2021مارس  5السيلة/ سلن ناديا جبار  )من  

 مؤسسة التأمين سلى الودائع، ماليزيا السيل/ محمل تزهر محمل تشيرب

 ب ك نيجيريا اسركز   السيل/ نابليون توكوسو 

 مؤسسة التأمين سلى الودائع، نيجيريا اللكتور/ محمل وزير  غالليما 



viii 

 الب ك اسركز  العما ي اللكتور/ مععم فاروق 

 ب ك الفلبين اسركز   سريفة ت. آلا السيلة/ آحي 

 مصرف قطر اسركز   السيل/ حمل تحمل اسلا 

 هيئة ت عيم مركز قطر للماظ  ( 2021مارس  5السيلة/ كاروظ هورحشكي )من 

 الب ك اسركز  السعود  السيل/ محمل س. العتيق 

 ب ك تنزانيا اسركز   السيل/ سمر مسيويا 

 الإمارا  العر ية استحلة اسركز  مصرف  السيل/ ستيق سلي 

 سلطة دبي للرلما  اسالية  السيلة/ تنيتا ويجا كارو ا

 سلطة دبي للرلما  اسالية  السيل/ محمل المرليل 

  .
 
 للترتيب الألفبائي لللولة التي يمثلها سضو اس عمة، سلا اس عما  اللولية، التي تدرجت في القائمة تولا

 
 *وفقا

  



ix 

 الهيئة الشرعية للبنك الإسلامي للتنمية 

 الرئيس 

 سماحة الشيخ/ محمل تقي العثما ي  

 نائب الرئيس 

 معالي الشيخ/ سبل الله بن سليمان آظ م يع  

 الأعضاء*

  ( 2021تبريل  5)من فضيلة اللكتور/ بشير سلي سمر 
 
 سضوا

  (2021تبريل   5)من  اللكتور/ قطب مصطفى سانوالأستاذ  معالي 
 
 سضوا

  فضيلة الشيخ اللكتور/ محمل الروكي
 
 سضوا

  فضيلة اللكتور/ محمل شافعي تنطونيو
 
 سضوا

  ( 2021تبريل  5)من  اللكتور/ تسيل الكيلا يفضيلة 
 
 سضوا

ا*   للأسماء حسب ورودها في النسرة الانجليزية الألفبائي  للترتيب وفق 

 

 أمانة مجلس الخدمات المالية الإسلامية 

 الأمين العام اللكتور/ بيلو لاواظ دانباتا  

 الأمين العاممساسل   م( 2019تغسطت  30اللكتور/ جمشيل تنور شاتها )حتى 

 مساسل الأمين العام م( 2020يوليو  1اللكتور/ رفقي إسماظ )من 

 مستشار  برسانا سيشاشيلم السيل/ 

 سضو الأمانة )الشؤون البحثية والف ية(  (2021مارس  28حتى ) السيل/ جورد  كاشوغي نزار 

 )الشؤون البحثية والف ية( سضو الأمانة  (2021 مارس 29)من  السيل/ محمل سمر محمل الأمين  تبشر
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 لجنة صياغة النسخة العربية 

 رئيس اللجنة 

 السيل/ محمل سلي الشهر ، الب ك اسركز  السعود  

 

 الأعضاء

 الب ك الإسلامي للت مية  السيل/ الهاد  ال حو  

 مصرف السلام، البحرين  اللكتور/ محمل برهان تر ونا

 الأرد ي الب ك اسركز      فهماو  السيل/ سمار 

 مجلت المرلما  اسالية الإسلامية اللكتور/ تحمل محمل ادرتار 



xi 
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 بسم الله الرحمن الرحيم 

 اللهم صل وسلم على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه 

 : المقدمة الأول القسم  

 

 سلامية الإ الية المخدمات المؤسسات  حل أوفنية حول تعافي ملاحظة الخلفية: الحاجة إلى  1.1

 

اسؤسخخخسخخخا  اسالية ذا  الأهمية    وحلفعاظ حوظ حعافي  الطار ل بادئ الأسخخخاسخخخية لاسواضخخخعو اسعايير الت عيمية العاسية  ر  طوّ  .1

هو   لمحلاو لتعافي ان الهلف الرئيت من إطار  إحيث ،  من اسخخخخخخخخخخختجاباتهم للأزمة اسالية العاسية  اجزء  بوصخخخخخخخخخخخف ذلك ال عامية  

)العاسية   ذا  الأهمية ال عاميةادرفقة  اسؤسخخخخخسخخخخخا  اسالية   لإنقاذدافعي الضخخخخخرائب  تمواظ  م ع اسخخخخختخلام اسوارد العامة تو 

  اي طورته تالإصخخخخخلاح الت عيمي العاسي ال  تج لة   تكلوقل  .الأخلاقية، و التالي تج ب وقوع ادراطر  وادحلية سلى حل سخخخخخواء(

 
َ
الواقعة تحت   اسؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  اسالية  وحل  لتعافيتطوير تطر م اسخخخخخخخخخخخبة    مجموسة العشخخخخخخخخخخخرين ومجلت الاسخخخخخخخخخخختقرار اسالي تهمية

 ذا  الأهمية ال عامية.منها ، وخاصة الضغط

 

تطور  اسعايير اللولية  ، حيث  لوليةال  يةالت عيم  السخخخخخخخخخخخخخلطا   تج لةصخخخخخخخخخخخخخلارة    من القضخخخخخخخخخخخخخايا التي تحتل  والمحلالتعافي يعل  .2

الفعخاظ   المحخل لغخت ذروتهخا في "السخخخخخخخخخخخخخمخا  الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة لأنعمخة و   ،اسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  اسخاليخة م خذ الأزمخة اسخاليخة العخاسيخة وحخل  لتعخافي

السخخخخخما  الرئيسخخخخخة دملت   تهلفو   (.ةالسخخخخخما  الرئيسخخخخخللمؤسخخخخخسخخخخخا  اسالية" )السخخخخخما  الرئيسخخخخخة دملت الاسخخخخختقرار اسالي تو 

ذا  الأهمية  الواقعة تحت ضخخخغط و اسؤسخخخسخخخا  اسالية    حل)تو(   حعافيإلى توفير إطار    -  من بين تمور تخرى   - الاسخخختقرار اسالي

تمواظ  حعرض تو نعخامي شخخخخخخخخخخخخخليخل   حعطخل تن تؤد  الى دون و بطريقخة م عمخة بحيخث تتم العمليخة  ،ال عخاميخة ادحليخة تو العخاسيخة

   طور ولهذا    .مع المحفاظ سلى اسخخخخخخخختمرارية الوظائف الاقتصخخخخخخخخادية المحيوية ،دسم اسلاءة  نتيجةدافعي الضخخخخخخخخرائب للرسخخخخخخخخارة  

 .الواقعة تحت ضغطاسؤسسا  اسالية  وحل لتعافيالأطر الوط ية 

 

  امفيل    امعيار  بوصخخخخفها  سليلة   دوظ سبر    الممها  الت عيميةالسخخخخما  الرئيسخخخخية دملت الاسخخخختقرار اسالي من قبل    تخلماسخخخختُ  .3

كما هو م صخخخول سليه من قبل   والمحلن الهلف الأسخخخاسخخخ ي من التعافي إحيث   .والمحللتحليل استطلبا  الت عيمية للتعافي  
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الية الأخرى من اسخختعادة المملوى من خلاظ إجراءاتها المراصخة،  واسؤسخخسخخا  اس  اسصخخارفمجلت الاسخختقرار اسالي هو تمكين  

ا ما حسخختخلم تمواظ دافعي الضخخرائب لفرض سخخلط  بشخخأن   هاوتفاد  المحاجة إلى التلخل من قبل السخخلطا  العامة التي غالب 

 محلدة  التعافي   يويعن  .معين حل    و/تو حعاف  
 

لتعالمج حالة من الضخخخخخخخخغط مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخة المرلما  اسالية نفسخخخخخخخخها    تقوم بهاتسمالا

بيع الأسماظ،   هي  بأنه اسخخخخخخخخختخلام تدوا  1تما المحل فيمكن حعريفهوتواصخخخخخخخخخل العمل بصخخخخخخخخخفة مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخة مسخخخخخخخخختمرة.  الشخخخخخخخخخليل  

اسذكورة في الفقرة  لتحقيق غرض تو تكثر من الأغراض   اللاخلي  و/تو الإنقاذواسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  الممسخخخخخخخخخخخخخر، وفصخخخخخخخخخخخخخل الأصخخخخخخخخخخخخخوظ  

سادة الرسخخخخملة،  لإ   إجراءا  وتقرها السخخخخلطة الرقابيةالتي حعلها اسؤسخخخخسخخخخة اسالية نفسخخخخها   تتضخخخخمن خطط التعافيو   السخخخخابقة.

سادة لإ  وسمليا  في الوقت اس اسخخخخخخخخخخخخخب لمريارا  التعافي في مجموسة من حالا  الضخخخخخخخخخخخخخغطالت فيذ  لتحقيق   حعزيز السخخخخخخخخخخخخخيولةو 

وحعل خطط  لضخخغوط شخخليلة. هاس ل حعرضخخ  سخختمرارالا سلى   تهااسالية وقلر  تهاقو   الشخخركة  لاسخختعادةالت عيم وإسادة الهيكلة  

ا لمرطط التعافي
 
يتمثل  . و التي حعلها اسؤسخخخخخخسخخخخخخا  ب فسخخخخخخها وتقرها السخخخخخخلطة الرقابية المحل من قبل السخخخخخخلطا  الرقابية خلاف

اسؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  اسالية دون حعطل نعامي   لمحلون السخخخخخخخلطا  قادرة سلى تخطيط تفضخخخخخخخل السخخخخخخخبل  أن تكبفي الإطار    المحلجانب 

شخخخخخخخخليل ودون حعريا دافعي الضخخخخخخخخرائب للرسخخخخخخخخارة، مع حماية الوظائف الاقتصخخخخخخخخادية المحيوية من خلاظ ا ليا  التي تمكن 

 تحترم التسخخخلسخخخل الهرمي للمطالبا  في ين من اسخخختيعاب المرسخخخائر بطريقة اسسخخخاهمين واللائ ين غير اسضخخخمونين وغير اسؤمّ 

ا تخفقواسؤسسا  اسالية الأخرى  سصارفا تلعبحيث التصفية  حالة  .2راطر ممارسة الأسماظ التجاريةد نعر 

 

يعل غياب الإطار الشرعي اسشتمل سلى تلابير استباقية للتعامل مع مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية الواقعة تحت   .4

في  الفجو   من الضغط   الكبيرة  الأوسع    الإطار ا   اسالي  إطار الاستقرار  اسالية الإسلامية. وفي  المرلما   الت عيمي لص اسة 

، ه اك حاجة ماسة للتعامل بطريقة احترازية مع ت  مؤسسة خلما     لللوظ التي للمصرفية الإسلامية فيها حضور جوهر 

لضرائب بهلف المحفاظ سلى الاستقرار الاقتصاد  واسالي  مالية إسلامية واقعة تحت الضغط دون اسساس بأمواظ دافعي ا

مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية في العليل من اللوظ كبير بما  حمم  ملاحعة تن    من اسهم   وجه خالو سلى حل سواء.  

 يكفي لتعل مصارف ذا  تهمية نعامية  محلية  في دولها. 

 

 
 2014مايو  15الصادر سن البرسان وادملت الأورو يين في   Eu/2014/59من التوجيه  ( 1. )2 1انعر الب ل  1
 . 2017الصادرة في ديسمبر  فلاس مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلاميةإل و ح: قضايا حعافي و 7ورقة سمل مجلت المرلما  اسالية الإسلامية رقم  راجع 2



 

3 

ا في تج لة الإصخخخخخخخلاح الت عيمي ما بعل الأزمة اسالية    ت صخخخخخخخياغةتن تم بعل .5 ا مهم  ا حاسخخخخخخخم  إطار التعافي والمحل بوصخخخخخخخفه س صخخخخخخخر 

ظهور اسصخخخخخخخخخخخارف الإسخخخخخخخخخخخلامية ذا    تصخخخخخخخخخخخب العاسية للتعامل مع اسصخخخخخخخخخخخارف ادرفقة ذا  الأهمية ال عامية ادحلية والعاسية،  

ا لتزايخخل حمم وحعقيخخل الأهميخخة ال عخخاميخخة ادحليخخة يتطلخخب تطوير اسعخخايير الت عيميخخ ة للتعخخافي والمحخخل. إضخخخخخخخخخخخخخخخافخخة إلى ذلخخك، نعر 

اسلاحعة الف ية لتعافي وحل مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية  هذه  مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية، فإن تطوير  

ط، بما في تمر بالغ الأهمية لضخخخخخخخمان الت فيذ ال ا   لتعافي وحل ت  مؤسخخخخخخخسخخخخخخخة خلما  مالية إسخخخخخخخلامية واقعة تحت الضخخخخخخخغ

تلك المراصخخخخخخخخخخخة بمؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية م علمة اسلاءة، وسلى وجه   -سلى سخخخخخخخخخخخبيل اسثاظ لا المحصخخخخخخخخخخخر -ذلك

التحخليخل، سعخالممخة مختلف التحخليخا  استعلقخة بخأدوا  تو تخلابير التعخافي والمحخل استفقخة مع تحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة ومبخادئهخا. سلى 

والتزامها بأحكام الشخخخخخخريعة ومبادئها تث اء   مثل بيع اسوجودا   قود الإسخخخخخخلامية ادرتلفةسخخخخخخبيل اسثاظ، يُعل اسخخخخخختمرار نفاذ الع

ا بالغ الأهمية سؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية. وفي مثل هذه المحالا ، ه اك    ،خضخخخخخخخخوسها لتلابير التعافي والمحل تمر 

 .ون اسل ي( مع إطار المحوكمة الشرسيةحاجة سواءمة الإطار القانو ي الواجب التطبيق )القانون العام والقان

 

 سلامية الإ الية المخدمات المؤسسات   وحلالفنية لتعافي للملاحظة الأهداف الرئيسة  1.2

 

 قيام  سخخخخخخخخلامية هو حسخخخخخخخخهيلالإ الية  اسرلما   الممؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا     وحلالف ية المراصخخخخخخخخة بتعافي لاحعة  اس  إن الهلف الأسخخخخخخخخاسخخخخخخخخ ي من .6

إ شخخخخاء إطار فعاظ وتدوا  م اسخخخخبة للت فيذ الفعاظ لتعافي بذا  الصخخخخلة   والسخخخخلطا  الأخرى والرقابية  السخخخخلطا  الت عيمية  

ا مع  الإ الية  اسرلما   الممؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا    وحل اسذكور  الهلف الأسخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخ ي    إن  .ومبادئهاالشخخخخخخخخخريعة تحكام  سخخخخخخخخخلامية بما يتفق تمام 

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية يتضمن الأهلاف التأسيسية التالية: وحلالف ية لتعافي للملاحعة 

 جميع مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. وحلالأساسية لت فيذ التخطيط الفعاظ لتعافي  تلابيرتحليل ال (ت)

 3مية.سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلا  التي حعل ضروريةوتمكين سمليا  تقييم القلرة سلى المحل الفعاظ دسم  (ب)

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. وحلحعافي فيما يتعلق بإطار  الشرسيةحوكمة المضمان  (ج)

 

 
ون  د ذا  الأهمية ال عامية   هابطريقة تحمي وظائف السلطا  الرقابية  ابحيث تحلهجلوى اسؤسسة اسالية ومصلاقي ها لتقييم من قبل السلطا  الرقابية هو اس هج اسستخلم  3

 ودون حعريا دافعي الضرائب للرسارة.  كبير  نعامي حعطيل
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 سلاميةالإ الية المخدمات الوحل مؤسسات لتعافي الفنية لاحظة نطاق الم 1.3

 

 المرلما  اسالية الإسلامية في اسقام الأوظ    في قطاسا   حلالمو تعافي الالف ية المراصة بلاحعة  تهلف اس .7
ُ
 إلى حسهيل إ شاء ت

ُ
ر  ط

  القائمة بذاتهاالمرلما  اسصخخخخرفية الإسخخخخلامية    مؤسخخخخسخخخخةمن الت عيم سلى مسخخخختوى    اجزء  بوصخخخخف ذلك   حلالمو تعافي  لفعالة ل

بشخخخخخخخكل م فصخخخخخخخل(، بما في ذلك كل من اسصخخخخخخخارف ذا  الأهمية ال عامية ادحلية واسصخخخخخخخارف التي ليسخخخخخخخت ذا    اسسخخخخخخخملة)ت   

اسصخخخخخارف التجارية واسصخخخخخارف الاسخخخخختثمارية    -سلى سخخخخخبيل اسثاظ لا المحصخخخخخر-اسؤسخخخخخسخخخخخا     هذه  حشخخخخخملو   .ةتهمية نعامية محلي

ا لأحكام الشخخخريعة ومبادئها  الأمواظحعبئة وغيرها من مؤسخخخسخخخا    ، سلى ال حو الذ  تحلده السخخخلطا  التي تقلم خلما  وفق 

 ذا  الصلة.والسلطا  الرقابية 

 

ا "  وحلالف ية المراصخخخخخخخخخخة بتعافي لاحعة يشخخخخخخخخخخمل نطاق اس .8  وافذ اسصخخخخخخخخخخرفية  المؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخلامية تيضخخخخخخخخخخ 

االإسخلامية"، والتي حعل     امن مؤسخسخة مالية تقليلية )إما فرس    قسخم 
 
   تو وحلة

 
المرلما  اسالية بشخكل    تقلمحيث ( مخصخصخة

  4ا  قانونية م فصخخخخلة وليت لليها ميزاني ها المراصخخخخةكيان  ولا حعل ال وافذ  .متفقة مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئهاكامل بطريقة 

حسخابا  اسؤسخسخة اسالية  ضخمن    اومطلو اته  ايتم حسخميل موجوداتهو   ،هامطلو اتتحمل  تو   هاتو القلرة سلى امتلاك موجودات

اال وافذ الإسخخخخخخلامية   حعلالتقليلية التي   مبلت  اسلاحعة  كما حعكت حغطية "نوافذ اسصخخخخخخرفية الإسخخخخخخلامية" في هذه   .5منها  قسخخخخخخم 

 "، مع مراساة طبيع ها وحممها وسملياتها وشكلها القانو ي وحعقيلها.يةالت اسب"

 

 سلاميةالإ الية المخدمات الوحل مؤسسات  لتعافيالفنية لاحظة نهج المم 1.4

 

ا من خلاظ اسخخختكماظ  ممؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية    وحلالف ية المراصخخخة بتعافي  لاحعة  تتبنى هذه اس .9 ا تكميلي   هم 

 هج إلى توفير معايير  يهلف هذا اس  .الفعاظ للمؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  اسالية  المحلالسخخخخخخخخما  الأسخخخخخخخخاسخخخخخخخخية دملت الاسخخخخخخخختقرار اسالي ل عام 

 
 تلزم بعا اللوظ ال وافذ اسالية الإسلامية بإصلار تقاريرها اسالية المراصة.   4
ا سن الشركة الأم التقليلية من حيث متطلبا  رتس اساظ وحساب الأر اح والمرسائر، من خلاظ ضمان من اسهم تن تكون نوافذ المرلما  اسصرفية الإسلامية م فصلة   5 تمام 

 إل 
 
 تو وكيلا

 
   اى الشركة الأم التقليلية بصف هسلم حشابك سملياتها مع سمليا  الشركة الأم. ومع ذلك يمكن تحويل الأر اح ال اتجة سن ال افذة الإسلامية بصف ها مضار ا

 
 امالك

 ل افذة الإسلامية. ل
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اسطبقة سلى كل سخخخخخخمة رئيسخخخخخخة من    لالتزام بالشخخخخخخريعةاومعلوما  تكميلية تت اوظ خصخخخخخخوصخخخخخخية التمويل الإسخخخخخخلامي ومتطلبا   

عالممة  إلى مُ مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية    وحلالف ية المراصخخخخخخخخخة بتعافي اسلاحعة  كما تهلف هذه    .هذه السخخخخخخخخخما 

الف ية المراصخخة    اسلاحعةبشخخخأن نطاق  1.3جميع تنواع مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية سلى ال حو ادحلد في القسخخخم  

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. وحلبتعافي 

 

المرلما   مؤسخخسخخا    وحلبتعافي الف ية المراصخخة  لاحعة تهلف اس  ،بالإضخخافة إلى توفير معلوما  تكميلية للسخخما  الرئيسخخة .10

سالي   والمحلتعافي التت اوظ خصخخخخوصخخخخيا  الشخخخخريعة فيما يتعلق بإطار   تكميلية  إلى تقليم إرشخخخخادا  ومعاييراسالية الإسخخخخلامية  

السخخخما  الأسخخخاسخخخية دملت   تت اولهاالتي لم    سؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية التعافياسسخخختوى وكذلك سملية تخطيط 

 الاستقرار اسالي.

 

 لمؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةالفعال  والحل تعافيلل السابقةالشروط  1.5

 

  التيالسابقة  ، ه اك حاجة إلى إ شاء مجموسة من الشروط  دولةفي ت     والمحلالتعافي طار  لإ   فعاظ من تجل تحقيق ت فيذ .11

 .دولةت  في  والمحلالتعافي في م همية مجلت الاستقرار اسالي لتقييم فعالية إطار  هاتم توضيح

 

تو والرقابية  خارجة سن الاختصخاصخا  تو السخلطا  اسباشخرة للسخلطا  الت عيمية    السخابقةقل تكون بعا هذه الشخروط    .12

نخه من الضخخخخخخخخخخخخخرور  تن تقوم مختلف السخخخخخخخخخخخخخلطخخا  بمخخا في ذلخك الهيئخخا  المحكوميخة  فخإ  لخذلخكو معي خخة،   دولخةفي    المحخخلسخخخخخخخخخخخخخلطخخا   

غياب بعا   نفإذلك ل، و والمحلبالتنسخخخخيق الكافي لضخخخخمان تلبية هذه الشخخخخروط اسسخخخخبقة بطريقة فعالة ل جاح إطار التعافي 

وكذلك فإن   .والمحلافي مودة وفعالية إطار التعلمكبير  غير الكافي قل يؤد  إلى إضخخخخخخعاف    هااسسخخخخخخبقة تو ت فيذ هذه الشخخخخخخروط

 .المحليكون ل قاط الضعف في هذه ادمالا  تأثير سلبي سلى فعالية تنعمة كما س، اإيجابي   ااسسبقة تأثير   جود الشروطلو 
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طر ت طبق الشخخروط اسسخخبقة ادحلدة في السخخما  الرئيسخخية دملت الاسخختقرار اسالي بشخخكل تسخخاسخخ ي سلى  .13
ُ
والرقابة ت عيم  ال  ت

الشخخخخخخخخخروط اسسخخخخخخخخخبقة المراصخخخخخخخخخة بمؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية    تما،  مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية  وحلحعافي سلى 

 محلدة في الفقرا  التالية:فالإسلامية 

 

سلامية  الإ الية الم خدمات ال للمستثمرين في مؤسسات  مع أحكام الشريعة ومبادئها ةمتفقحماية فعالة   برامج 1.5.1

 الموجودات من العملاء المحميين، وقواعد واضحة في معالجة  موغيره

 

ا سلى ترتيبا  لتعزيز مسخختوى    لوظ يجب تن تحافظ ال  .14 المحماية والهيئا  الأخرى   برامجساظ  من التنسخخيق والتعاون بين    تيضخخ 

يجب تن تضخخخخخخمن   . التي حشخخخخخخكل "شخخخخخخبكة الأمان" لضخخخخخخمان التوزيع الواضخخخخخخ  للمسخخخخخخؤوليا  واسسخخخخخخاءلة والإدارة الفعالة للأزما

حوظ كيفية مشخخخاركة خسخخخائر مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية    متفقة مع تحكام الشخخخريعة ومبادئهاقواسل واضخخخحة  وجود   اللوظ 

 .موجوداتهموساء حلوث نق  في  س ل حلهافي حالة  بين اسستثمرين الإسلامية

 

الودائع )تو اسسخخخخخخخخختثمرين( استفقة مع تحكام    تأمين  لبرامجالت فيذ الفعاظ  اللولة  فيإطار العمل الشخخخخخخخخخرعي القو   سخخخخخخخخخيسخخخخخخخخخهل    .15

  المحسخخخخخخابا   تصخخخخخخحاب  تو. ويجب تن تضخخخخخخمن معالممة السخخخخخخلطا  للمودسين ادحميين  ومُعالممة اسوجودا الشخخخخخخريعة ومبادئها  

 حغطية هذه  الودائع حماية  حشخخخخخخخخخمل وقل.  اللولة  في  بها  اسعموظ   والسخخخخخخخخخياسخخخخخخخخخا   القوانين  حسخخخخخخخخخب العملاء  حماية  الاسخخخخخخخخختثمارية

   .اسع ية اللولة في الودائع تأمين نطاق حسب الإسلامية اسالية المرلما  مؤسسة للى الممارية المحسابا 

 

لتعزيز قبوظ    اللولةادرتلفة داخل    الشخخخخخخخخخخرسية  ا راء التعامل معآليا  لكيفية    -  من بين تمور تخرى   -يجب تن يوفر الإطار    .16

 تكبر سمارسا  التمويل الإسلامي وتج ب الارتباك وسوء الفهم تث اء الت فيذ.

 

 متينة إطار قانوني متطور وحوكمة شرعية  1.5.2

 

والوضوح والاحساق من تجل تحقيق    التيقنمن البنى التحتية الأساسية لضمان    استي ة  والشرسيةحعل المحوكمة القانونية    .17

من    المحلمن الضخخخخخخخخخخخخرور  تن يشخخخخخخخخخخخخمل الإطار القانو ي س اصخخخخخخخخخخخخر تمكن سخخخخخخخخخخخخلطة ف .توقعهايمكن    والمحل فيتعالل شخخخخخخخخخخخخفافة   نتائج
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باسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  بين السخخخخخخخخلطا    تتعلقالتعاون مع السخخخخخخخخلطا  الأج بية ذا  الصخخخخخخخخلة واللخوظ في اتفاقيا  حعاون سبر المحلود  

جميع تدوا  وخيارا     ذا  الصخخخلة  للسخخخلطايجب تن يوفر الإطار القانو ي  كما   .ادحلية والسخخخلطا  اسضخخخيفة ذا  الصخخخلة

بشخأن مؤسخسخا  المرلما   بأدوا  حل م اسخبة  لاتخاذ قرارا  مسخت يرة    تفقة مع تحكام الشخريعة ومبادئهااس  والمحلالتعافي 

 .الواقعة تحت ضغطاسالية الإسلامية 

 

مهمة لضخخخخمان   استي ةسخخخخلامية، حعتبر المحوكمة الشخخخخرسية  الإ الية  اسرلما   المسؤسخخخخسخخخخا    الشخخخخرسية بالمرصخخخخائ  يتعلق  مافي  .18

مع تحكام الشخخخخخخخخخخخريعة والأدوا  التي تم اختيارها للاسخخخخخخخخخخختخلام من قبل السخخخخخخخخخخخلطا  ذا  الصخخخخخخخخخخخلة   والمحلالتعافي تلابير    اتفاق

اسصخخخخخممة    والمحلالتعافي  اشخخخخخئة سن  المسخخخخخائل  لل  الشخخخخخرسيةتفسخخخخخيرا   الوضخخخخخوح وتوحيل   الشخخخخخرسيةحوكمة  المتحقق    .ومبادئها

ا سؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية القوانين   س ل وضخخخخخخخخع  القانونية والشخخخخخخخخرسية  ةتت اغم المحوكميتوقع تن    .خصخخخخخخخخيصخخخخخخخخ 

 .اسع يةالقضايا الشرسية في التعافي والمحل في اللوظ التي حعالمج واللوائ  

 

 : لمؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةوالحل  التعافينطاق إطار  1.6

 

ذا  الصخخخلة والرقابية    السخخخلطا  الت عيميةحعلها  التي يمكن تن    ،تخضخخخع مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلاميةيجب تن    .19

الذ  يلبي   والمحلالتعافي لإطار    ،تو السخخخخلطا  الأخرى مثل هيئة مراقبة الاسخخخختقرار اسالي والب ك اسركز  ذا  تهمية م همية

.  مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية   وحلبتعافي  الف ية المراصة  لاحعة  اسوضحة في هذه اس  والسما الع اصر الأساسية  

ا فيما يتعلق بمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  لرقابيالذ  وضخخخخخخخعته السخخخخخخخلطة الت عيمية وا  والمحلالتعافي يجب تن يكون إطار  
 
ا وشخخخخخخخفاف ة واضخخخخخخخح 

 تن يمتل إلى:و  ،لسلط ها تخضعالمرلما  اسالية الإسلامية التي 

 .سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلاميةقابضة الشركا  ال (ت)

مهمخخة لعمخخل ادمموسخة تو  حعخخل  ، والتي  مخاليخخة  )تكتلا ( الكيخخانخا  التشخخخخخخخخخخخخخغيليخخة غير المرخخاضخخخخخخخخخخخخخعخخة للت عيم داخخل مجموسخة (ب)

 التكتل.

  لإلزامتخضخخخخخخخخع    التي   الفروع  باسخخخخخخخخت  اء،  الأج بية  سخخخخخخخخلاميةالإ الية  اسرلما   الممؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  تو   اسصخخخخخخخخارف التقليلية  فروع (ج)

 .في تلك اللولة ادحلية القوانينتفرضها  وحل   عاف  ح خطةبت فيذ 
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ة تن يطلب من مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية  الرقابيالذ  ت شخأته السخلطة الت عيمية و   والمحلينبغي ل عام التعافي   .20

 ة:الرقابيالتي حعلها السلطا  الت عيمية و  المحلخطط تلتزم ب إسلاد خطط حعاف  

 .حسبما يقتضيه المحاظ ادمموسة حل، بما في ذلك خطة والمحلالتعافي  خطة وضع (ت)

 تخضع لاتفاقيا  حعاون محلدة سبر المحلود بين السلطا  ادحلية والسلطا  اسضيفة. (ب)

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. وحلحعافي  في مجاظ سلطةالاسراجعة اللورية من قبل الممها  اسع ية التي لها  (ج)

 

مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية    وحللإطار رفيع اسسخخخخخخخخخخختوى لتطوير وت فيذ نعام حعافي    اوصخخخخخخخخخخخف   1التوضخخخخخخخخخخخي ي الرسخخخخخخخخخخخم    يقلم  .21

سمليخا  و   ،والمحخلهمخا سمليخا  التحليخل الأولي للتعخافي   ،من مرحلتين  والمحخلتطوير وت فيخذ إطخار التعخافي    كون يت .الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة

ويبين   مؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية. وحللإطار حعافي   التفاصخخيل التشخخغيليةاسرفق ت   ي اقشو   .والمحلالتعافي  خطة

في مرحلة مبكرة بقلر كاف  قبل تن تخرق   -  الت بيه اسبكرمؤشخخخخخخخخخخخخراب اء  سلى  -ه يجب تفعيل التعافي الرسخخخخخخخخخخخخم التوضخخخخخخخخخخخخي ي تن

نقطخة ا عخلام الممخلوى. ويجخب تن تطلق وتصخخخخخخخخخخخخخخل إلى  استطلبخا  الت عيميخة الخلنيخا مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخة المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة  

 خرق استطلبا  الت عيمية اللنيا. السلطا  الرقابية سملية المحل س ل 
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 والمحل في مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية سمليا  التعافيحوظ مسار إطار مفاهيم   1رسم توضي ي 
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 مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية  تعافيالقسم الثاني: تخطيط 

 

 مقدمة  2.1

 

لتعافي في ضخخمان اسخختعلاد اسؤسخخسخخا  اسالية للاسخختجابة السخخريعة للضخخغط الشخخليل  اتتمثل الأهلاف الأسخخاسخخية لتخطيط      .22

 والتعافي م ه من خلاظ ت فيذ استراتيجيا  
 
 م اسبة لمحمم وطبيعة وهيكل الضغط.و  مخططة مسبقا

 

في    يةمؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلام  هاقل تتخذ  التي  ينبغي تن يركز تخطيط التعافي سلى مسخخخخخخخخخخخارا  العمل اسمك ة  .23

 و .  حالا  الضخغط من تجل اسختعادة قوتها اسالية وقلرتها سلى البقاء  من نطاق
ُ
التي    اللازمة  ل خطط التعافي الإجراءا فصخّ ت

ها وسخخخخخيول ها إلى اسسخخخخختويا  اسطلو ة للعمليا  السخخخخخليمة  السخخخخخمتمؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية لاسخخخخختعادة ر تتخذها  

 ممو  وتن تبقىاسخخختعادة رتس اساظ والسخخخيولة إلى اسسخخختويا  اسقبولة  ذلك يعني و   .الت عيميةوتلبية استطلبا   
 
بشخخخكل جيل   لة

 .الس اريوها  والمحالا  السلبيةفي 

 

ت شخطة الأسماظ الأسخاسخية    حوظ معلوما     -سلى الأقل-  مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلاميةيجب تن تتضخمن خطة حعافي    .24

وهياكل مجموسا  الأسماظ  والمرلما  المحرجة اسشخخخخخخخخخخخختركة،  ،  المحرجة  ها، ووظائفسؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخلامية

اسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخخا  اسخخاليخخة في   -رسلى سخخخخخخخخخخخخخبيخخل اسثخخاظ لا المحصخخخخخخخخخخخخخ-  والعلاقخخا  استبخخادلخخة مع كيخخانخخا  ادمموسخخة الأخرى )بمخخا في ذلخخك

مؤسخخسخخا   يجب سلى   .إضخخافة إلى إجراءا  محلدة للتصخخعيل خطة التعافي  ومسخخببا   ،اسبكر  مؤشخخرا  الإنذارو ادمموسة(،  

رتس اساظ لضمان قلرتها    حعافيوإجراءا     وارئ تمويل الط  جراءا إ  تطوير مجموسة مت وسة من  المرلما  اسالية الإسلامية

 سلىسلى ت فيذ إجراءا  التعافي اس اسخخخخخخبة  
 
سلى سخخخخخخبيل اسثاظ لا  -تتكون خيارا  التعافي   .السخخخخخخيولة طواظ تفق الأزمة  محافعة

 .و يع اسوجودا وحعزيز السيولة  6من استعادة رتس اساظ -المحصر

 

 
 استعادة رأس المال تعني وصوله إلى مستوى القوة والجدوى المالية عند وقوع مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية تحت ضغط. 6
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 يهخا طو  سليتن ت عر في ادرخاطر التي مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة  س خل اقتراح خيخارا  التعخافي، يجخب سلى    .25

ا  السخخخخخخلبية  الت فيذ ال ا   في ظروف السخخخخخخوق  في  هذه ادراطر  ت حصخخخخخخر  ت فيذها، حيث لا   تأثير كل من  في فحسخخخخخخب، بل تيضخخخخخخ 

بالإضخخافة   ،ؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلاميةسادراطر    ووضخخعيةرية  التعافي ادحتملة سلى الأسماظ التجا  وخيارا   تدوا 

وضعية والاستمرار في ت فيذ استراتيجية تسمالها ضمن    التجار    امتيازهاجلوى اظ سلى  فحالم  سلى  سلى قلرتها ذلك  إلى تأثير

 ب. اسلحقفي  ةموضحمؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية  حعافيالإرشادا  التفصيلية لتخطيط  .ادراطر اسعل ة

 

 إطار الحوكمة الشرعية  2.2

 

مؤسخخسخخا     وحلجميع جوانب إطار حعافي    في  بمبادئ الشخخريعة وتحكامها  الالتزام  والمحلالتعافي   خطةيجب تن يضخخمن إطار    .26

تصخخخخخخخخخخخخخميمه وإجراءاته وسملياته، مع آليا  مراقبة    -سلى سخخخخخخخخخخخخخبيل اسثاظ لا المحصخخخخخخخخخخخخخر-بما في ذلك المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخخلامية  

 .الالتزاملهذا  مستمرة

 

حسخخخخخخخخخهل سملية تن  و   ،ت شخخخخخخخخخط ها تكون مسخخخخخخخخختقلة فيتن  في مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخة المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية  يجب سلى الهيئة الشخخخخخخخخخرسية    .27

سن   الهيئة الشخخخخخخخخخخخخرسية مسخخخخخخخخخخخختقلةتن تكون    يجبكما   .الشخخخخخخخخخخخخرسية في إسلاد خطة التعافي وتفعيلها  والفتاوى لاولا  الفعالة  اس

 .في حلولها وقراراتها بشأن اسسائل الشرسية استعلقة بتخطيط التعافي إدارة مؤسسة المرلما  اسالية الإسلامية

 

 من تجلإسلاد ومراجعخة وتحخليث خطخة التعخافي    سن سخخخخخخخخخخخخخؤولةاسالإدارة العليخا   إرشخخخخخخخخخخخخخاد وتوجيخهسلى الهيئخة الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة    يجخب  .28

التأكل  يجب سلى الإدارة العليا والهيئة الشخخرسية   ،بالإضخخافة إلى ذلك  .وتحكامها مبادئ الشخخريعةبخطة التعافي التزام    ضخخمان

ة التي حسخخخخخخخختخلمها مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية فيما يتعلق بخيارا  التعافي يالشخخخخخخخخرس من صخخخخخخخخحة جميع العقود

يجب سلى الهيئة الشخخخخرسية القيام بما يلي لضخخخخمان  كما   .دحلدة كجزء من خطة التعافي للتعامل مع سخخخخي اريوها  الضخخخخغطا

 :استيفاء خطة التعافي ستطلبا  الشريعة الإسلامية

الأخرى خطة التعافي مكونا   و خيارا  التعافي ب  استعلقة  استطلبا  الشخخخخخخخخخخرسيةتقليم اسشخخخخخخخخخخورة والتوجيه بشخخخخخخخخخخأن تطبيق   (ت)

 ذا  الصلة.
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استعلقة باسسخخخائل   ةوثائق السخخخياسخخخبشخخخأن ذا  الصخخخلة، تو  ومبادئها  تقليم اسشخخخورة والتوضخخخي  بشخخخأن تحكام الشخخخريعة  (ب)

 وتقليم اسشورة    الشرسية التي تصلرها مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية،
 
ت  سلطا  تخرى تؤثر تو   بشأنتيضا

ا قل تؤثر سلى تطوير وت فيذ خطة التعافي  .إذا كان ذلك م اسب 

تفق مع تحكام الشخخخخخخخخخخخخريعة  اسالتي تتطلب ت فيذ خيار التعافي   لعقود الإسخخخخخخخخخخخخلامية ادرتلفةا  تلابيرل  الاسخخخخخخخخخخخختباقي  تحليلال (ج)

 .ومبادئها

 .س ل الضرورة إبلاء الرت  واسوافقة الشرسية ( د)

 

 مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية والتحديات التي تواجه  الخصائص 2.3

 

 لمحاج ها إلى الالتزام  .29
 
إن سملية التخطيط للتعافي والاختيارا  ادحلدة في  ف  ،ومبادئها  الشخخخخخخخخخخخريعةأحكام  الكامل بو   اللائم  نعرا

 التحليا  ما يلي:. ومن تلك الفريلة بطبيع هاالتحليا  و  القضايامن  اكثير   تواجه التعافيصياغة خطة 

)كما هو موضخ   مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية    بيع موجودا من خلاظ  التعافيالتحليا  في اسختخلام خيارا    (ت)

 (:2.4.2و 2.4.1 ينفي القسم

)تقل من القيمة الاسخخخخخمية(،    بحسخخخخخمبيع / تحويل العقود القائمة سلى اللين مثل اسرابحة   الالتزام الشخخخخخرعي س ل •

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. اسلاي ة سلىسقود  غلبةبال عر إلى 

 بسخخخخخخخخخخخخبب  القائمة سلى الليون   اسوجودا اسؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  اسالية التقليلية  شخخخخخخخخخخخخراء  قبوظ  •
 
. وإذا لم يكن ذلك مقبولا

الشخخخخخروط التي يمكن    فينبغي تحليل،  ومبادئها  لشخخخخخريعةاأحكام ب  سوجودا ا  هذه  التزاملمحفاظ سلى ا إلى  حاجةلما

 .ومبادئها لشريعةاأحكام ب الالتزامفرضها سلى اسشتر  لتسهيل استمرار 

ا مع تحكام الشريعة ومبادئها اسوجودا يجب تن يكون سقل بيع  •  .ضغط، ويجب اختباره في ظل سي اريو متفق 

لشخخخخخخريعة  اأحكام  ب  الالتزاماسخخخخخختمرار    مع ضخخخخخخمانإلى الكيانا  التقليلية إلا   اسوجودا لا يمكن بيع و / تو تحويل   •

 ، إلا إذا وافقت الهيئة الشرسية سلى بليل آخر.عة / ادحولةياسب اسوجودا فيما يتعلق بإدارة ومبادئها 
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الشخخخخخخخخخريعة أحكام  الالتزام بسلى الاسخخخخخخخخختمرار في ضخخخخخخخخخمان    من اسؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  التقليليةقلرة اسشخخخخخخخخختر   استعلقة بالتحليا    (ب)

مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية )كما هو موضخ    وموجودا لعقود   الشخرسية  ليةا المحفاظ سلى ت   ومبادئها ،  

 (.2.4.2في القسم 

الأر اح إلى مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  خلما  مالية  ة في اسشخخخخخخخخارك  لقائم سلىا  حسخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخختثمار  برامجتحويل ب  استعلقةالتحليا    (ج)

 (.2.4.2كمضارب جليل )كما هو موض  في القسم  تخرى  إسلامية

 القائم سلى  اسطلق  حسخخخخخخخاب الاسخخخخخخختثمار  برامجفي   للرسخخخخخخخارة  المحسخخخخخخخابا  الاسخخخخخخختثماريةتصخخخخخخخحاب    اسخخخخخخختيعابتحليل ملى   ( د)

برامج  اسخخخخخخخخختثمارا   حماية  الصخخخخخخخخخلة لتوفير شخخخخخخخخخبكة تمان مالي لم، مع مراساة سخخخخخخخخخياسخخخخخخخخخة المحكومة ذا  الأر احفي   ةاسشخخخخخخخخخارك

بشخخخخخخخأن التعافي محلدة  ة  يسخخخخخخخياسخخخخخخخة حكوملتوفر توجيها    .القائم سلى اسشخخخخخخخاركة في الأر اح اسطلقحسخخخخخخخاب الاسخخخخخخختثمار  

 (.2.4.2)كما هو موض  في القسم  القائم سلى اسشاركة في الأر اح اسطلقحساب الاستثمار تلسم استثمارا  

،  الشخركة الأم من   للحصخوظ سلى دسم من ادمموسة كخيار حعاف    مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلاميةفي حالة سخعي  (ه)

 .2.4.3في القسم  ةفإن تنواع هياكل وسقود اللسم اسسموح بها موضح

ابعة، تقليم دسم السخخخخخخيولة لشخخخخخخركة تفي  حعاف  كأداة    القرض المحسخخخخخخنسخخخخخختخلام  ل اتجة سن اتحليا  المحوافز اسالية ا ( و)

  ينموضخخخخخخخخخخخخخ  في القسخخخخخخخخخخخخخم   لمزود )كما هول سلم دفع سائل ينتج س ه ، الأمر الذ القرضتجوز الزيادة سلى مبلغ حيث لا  

 (.4. 2.4و  2.4.3

ا س خل التعخامخل مع مسخخخخخخخخخخخخخائخل تتعلق تحخليخا  في حخالخة غيخاب الأحكخام القخانونيخة الخلاسمخة   (ز) للتمويخل الإسخخخخخخخخخخخخخلامي خصخخخخخخخخخخخخخوصخخخخخخخخخخخخخ 

 التصفية.الانلماج تو  بالتسييل تو

 

سلى الرغم من تن  وذلك  ،  العقود الأسخخخخخاسخخخخخية اسطبقة ب اء سلىومبادئها  الشخخخخخريعة  أحكام الالتزام بوجود مخاطر سلم   يحلد  .30

تفق مع اسعتبر العقل يُ   .م اسخخخخخخخخبا  مختلفة و أشخخخخخخخخكاظ مختلفةقل تحلث في ومبادئها  الشخخخخخخخخريعة  أحكام  الالتزام بسلم    حالا 

 إذا تم استيفاء جميع الع اصر الأساسية ومتطلبا  العقل بالكامل  تحكام الشريعة ومبادئها
 

ا وفعالا   ة،سامو صفة    .صالمح 
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ت   اسوضخخخخوع  اسعقود سليه )و تعاقلان،  اسطرفان  ال يوه،  تفق مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئهااستسخخخخاسخخخخية في العقل  تركان  ه اك  

 .7تلبية سلة شروط ركنيتطلب كل ، حيث (والقبوظ الصيغة )الإيجاب و والسعر(،  اسوجودا 

 

إلى سخخلم الاستراف بخخلخخخل مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخة المرخخلمخخا  اسخخاليخخة   ومبخخادئهخخا  الشخخخخخخخخخخخخخريعخخةأحكخخام  الالتزام بخخيمكن تن تؤد  مخخخاطر سخخلم    .31

اسخالية    المرخلمخا   ؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا س سخاليخةا  والمحخالخةر حيخة  الممخا يؤد  إلى تخأثير سخخخخخخخخخخخخخلبي سلى   والمرسخخخخخخخخخخخخخائر ال خاتجخة سنهخاالإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة  

  الالتزامال اشخخخخخخخخخخخئة سن الفشخخخخخخخخخخخل في ضخخخخخخخخخخخمان  ومبادئها    الشخخخخخخخخخخخريعةأحكام  الالتزام بوالأهم من ذلك تن مخاطر سلم   .سخخخخخخخخخخخلاميةالإ 

ؤد  إلى انخفاض قيمة امتياز مؤسخسخة المرلما  اسالية الإسخلامية اسع ية والثقة التي تتمتع بها مع سملائها،  تقل  بالشخريعة

أحكام الالتزام بيمكن تن تتخذ مخاطر سلم   .خلما  مالية إسخخخخخخلاميةمؤسخخخخخخسخخخخخخة    وكلاهما من سوامل ال جاح المحاسخخخخخخمة لأ 

ادحتمل  الالتزام  ( ادراطر استعلقة بعلم  ت)  :مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلاميةفي   واسخخخخخخعينشخخخخخخكلين  ومبادئها   الشخخخخخخريعة

( ادراطر اسرتبطة بمسخخؤوليا  مؤسخخسخخة  ب)  مؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية.  سمليا  فيوتحكامها  مبادئ الشخخريعة ب

ا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية قلمي التمويل بموجب سقود اسضخخخخخار ة تو رك سامثل اسضخخخخخارب تو الوكيل تو اسشخخخخخ  بصخخخخخف ها تمي  

ا  اسؤسخخسخخة تصخخب   -تقصخخيرهاحعليها تو في حاظ  -الوكالة تو اسشخخاركة، والتي بموجاها   قل تكون  و   .التمويل  مقلميمواظ  لأ   ضخخام  

ا دراطر سلم  ا سلىومبادئها    الشخخخخريعةأحكام الالتزام بهياكل الصخخخخكوك معرضخخخخة تيضخخخخ   وحسخخخخويقها  سخخخخيول ها  مما قل يؤثر سخخخخلب 

 .نتيجة لذلك ا هقيمو 

 

للمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  اسالية الإسخخخخخخخلامية مفيلة في تحليل اسؤشخخخخخخخرا  الكمية    والهيكلية  قاسلة بيانا  اسؤشخخخخخخخرا  الاحترازية  قل تكون  .32

 للمحفزا  ورصل تقلم التعافي.

 

 :ما يلي اسؤشرا  الكمية التي يمكن تن تكون مفيلة في مرحلة التعافي من  .33

 .8 سبة كفاية رتس ماظ مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية (ت)

 
الصادرة في    رتس اساظ للمصارف الإسلامية  : مخاطر سلم الالتزام بالشريعة في القطاع اسصرفي: التأثير سلى إطار كفاية5ورقة سمل مجلت المرلما  اسالية الإسلامية رقم    راجع 7

 2016مارس 
ا سعيار مجلت المرلما  اسالية الإسلامية، إلا تن ه اك حاجة    تطبيقسلى الرغم من سلم   8 ملحة  جميع تسضاء مجلت المرلما  اسالية الإسلامية  سبة كفاية رتس اساظ وفق 

  سبة كفاية رتس اساظ.  سملية احتساب وجود سقل تقاسم مخاطر الر   الذ  له تأثيرا  سلى ال اش ئ سن αعامل ملت فيذ تقلير كفاية رتس اساظ بسبب 
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وزع  اللخل (ب)
ُ
القائمة    المحسخخابا  الاسخختثماريةاسمولة من    اسوجودا سلى صخخاحب حسخخاب الاسخختثمار من إجمالي دخل   اس

 الر  .في اسشاركة  سلى

عرّفو  "لفا"آ (ج)
ُ
مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا     موجودا اسسخخخخخخخختخلمة لتمويل جانب   المحسخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخختثمارية  تصخخخخخخخخحاببأنها  سخخخخخخخخبة تمواظ   ح

 .9التي تتعرض دراطر السوق ومخاطر الائتمانالمرلما  اسالية الإسلامية 

 

،  سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية   همي هالأ بالنسبة للعوامل ال وسية، فقل تم التأكيل سلى جوانب المحوكمة الشرسية    .34

 اسؤشرا  ال وسية التي يمكن تن تكون مفيلة: وفيما يلي

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. تجا  وخلما  سعالممة محاسبية حعترف بالمموانب الفريلة مُ  (ت)

 .تهاوحياز  اسوجودا نوع مطالبا   (ب)

وسمليا    ة القائمة سلى اسشخخخخخخخاركة في الأر احاسطلق  المحسخخخخخخخابا  الاسخخخخخخختثماريةالتعاقلية لأصخخخخخخخحاب    والتعهلا الشخخخخخخخروط   (ج)

 اسبكرة ادحتملة. الاطفاء

 

 خيارات التعافي: 2.4

 

حسخخب   بأحكام الشخخريعة ومبادئهاالوفاء تأخذ بعين الاستبار  سخخي اريوها  ضخخغط م اسخخبة    ضخخمنيجب تقييم خطة التعافي   .35

ا في تقييم مصخخخخخخخخلاقية خطة حعافي  اللولةفي   يطار الشخخخخخخخخرعالإ   هام 
 
اسع ية، حيث يجب تن حشخخخخخخخخكل مثل هذه التقييما  ملخلا

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية.

 

 الموجودات  بيع  2.4.1

 

في    حسخخخخخخخخخخخخخب توزانهخا  رخاطرادمر حخة   اسوجودا   من خلاظ تخفيافي اسخخخخخخخخخخخخختعخادة كفخايخة رتس اسخاظ   اسوجودا سخخخخخخخخخخخخخاسخل بيع ي  .36

 و مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية،  
ُ
 .بيع اسوجودا حققة من  تيعزز مركز السخخخخخخخيولة من خلاظ التلفقا  ال قلية اس

 
سلى اسلاحعة الإرشادية رقم   9 اسالية الإسلامية: تحليل    4يرجى الاطلاع  المرلما   )غير  آمن مجلت  اسالية الإسلامية فقط  المرلما   ماظ مؤسسا   في  سبة كفاية رتس  لفا 

 2011ادرة في مارس الصمؤسسا  التأمين( 
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تقييم    التعخخخافييجخخخب تن تحخخخاوظ خطط    لخخخذلخخخك  .السخخخخخخخخخخخخخوقيخخخة   هخخخاقيم  جزء من  حسخخخخخخخخخخخخخم  وجوبمع فهم وقبوظ    تبخخخاع اسوجودا 

يمكن إجراء مثل هذه التقييما  من خلاظ ، و ادحلدة لهذا المريار  اسوجودا استوقعة سلى قيمة    المحسخخخخخخم سخخخخخخبة  وتوضخخخخخخي  

 الصلة من حيث تحمام التلاوظ واتجاها  الأسعار. ا للتسويق ذ ةالقابل للموجودا تحليل البيانا  التاريخية 

 

ا و ،  انا (ديون مرابحة )ائتممؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية هي   موجودا بال عر إلى تن الغالبية الععمى من    .37 نعر 

، فإن مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخة المرلما   بال قود  ال قل   بيع اللين  توتو سلاوة   بحسخخخخخخخخمبيع سقود الائتمان  تجيز    التي لا  للقيود الشخخخخخخخخرسية

لن تتمكن من    10،الواقعة تحت ضخخخخخغط  اسوجودا  بيعمن خلاظ    هامركز رتسخخخخخمالتتعافى في  تن  اسالية الإسخخخخخلامية التي تحاوظ  

بخالقيمخة الاسخخخخخخخخخخخخخميخة    بهخا  ن و ن مهتمويكون ه خاك مشخخخخخخخخخخخخختر لنو بيع ديونهخا إلا سن طريق المحوالخة بخالقيمخة الاسخخخخخخخخخخخخخميخة )التحويخل(. 

ا غير قابل للتطبيق  الليون   تحويلالكاملة، مما يجعل  ة إلى ال عر في آثار  الرقابيلذلك تحتاج السخلطا  الت عيمية و و  .خيار 

 .حعاف  كأداة  بيع اسوجودا سلى جلوى  الشرسيةقيود هذه ال

 

الليون    بيع،  ضرورةتو حالة    ضغطحيث يجوز للب ك في ظل سي اريو  ، 11السلعي  المحسمبني سلى  اسعقل  الخر هو  ا  عقل  ال  .38

ة   بسخخخخخخلع  )اسوجودا  الائتمانية(
ّ
 من ال احية الشخخخخخخرسية، شخخخخخخريطة  و .  معي ةحال

 
  تنمن الأر   تن يكون هذا المريار تكثر قبولا

ا في تصخخخخخخخخخخخل سقل اسلاي ةيكون التبادظ السخخخخخخخخخخخلعي  لا  
 
 الذ  تقلرهالتلفق ال قل    تحليلبيجب دسم هذه اسعاملة  و   .مشخخخخخخخخخخخروط

وذلك  ،  في السخوق اسفتوحة  القائمة سلى الليون اسسختبللة بموجوداتها  بيع السخلعة من  مؤسخسخة المرلما  اسالية الإسخلامية  

ا سرضة لعروف لأن السلعة   .في حالة الضغطسوجودا  ا نق  سعرقل تكون تيض 

 

الذين يمكن   / وحلا  الأسماظ المراصخة باسؤسخسخة موجودا مشختر     بسخببهذا   التعافيحعقيل إضخافي مع خيار   يحلثقل    .39

او  .تقليلية(مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا   اسشخخخخخخخخخخخترون    ون يك)وقل   تحليلهم والهيكلية    الاحترازية  الإسخخخخخخخخخخخلامية اسالية اسؤشخخخخخخخخخخخرا  لبيانا  وفق 

مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية بشخخخخخخخكل كبير في    موجودا لصخخخخخخخادرة سن مجلت المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية تتركز  ا

من  لذلك  .الأخرى   يةالأسخخخر    تمويلا الاسركبا ، و التمويل العقار ، وت شخخخطة تمويل   التي منها  قتصخخخاديةالاقطاسا   ال بعا

 
ه قرار مجمع الفقه الإسلامي  إن بيع اللين ال قل  لغير اسلين ب قل كما هو ممارس في بعا اللوظ مخالف لأحكام الشريعة ومبادئها حسب ما قررته الهيئة الشرسية وسلي  10 

 .يلأيوف  اللولي واسعايير الشرسية
 .ادرتلفة اللوظ الفقهية في اسذاهب   سلماء بينلا تزاظ الأحكام الشرسية لهذا العقل محل نقاش  11
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سلى جميع مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية    ب فت درجة المرطورةقل يؤثر ،   لسوق شامل ل ضغطث و اسعقوظ تن حل

في نفت   موجوداتهاإذا كان هذا هو المحاظ، قل تحاوظ جميع مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخخلامية بيع   .معي ة  دولةفي 

 في مراساة قضخخخخخخخخايا تركز  ة دور  الرقابيالسخخخخخخخخلطا  الت عيمية و سخخخخخخخخيكون سلى   ، وحينئذ  لاسخخخخخخخختعادة مراكزها الرتسخخخخخخخخمالية الوقت

 ة.والمحل لهذه الص اس التعافيس ل تطوير إطار من هذا ال وع ادراطر 

 

 لبيع الموجودات  المسبق ركز التم  تدابير  2.4.2

 

لكي يعتبر بيع اسوجودا  تداة حل ممك ة، يجب تن تتخذ مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية تلابير لتحليل موجوداتها    .40

بالإضخخخخخخخخخخخخخافة إلى   .كما تقرتها الهيئة الشخخخخخخخخخخخخخرسيةوتحكامها  التي يمكن بيعها لأطراف خارجية مع الالتزام التام بمبادئ الشخخخخخخخخخخخخخريعة  

   اسشخخخخخخخختر  تن  التلابير  ذلك، يجب تن تضخخخخخخخخمن 
ّ
مع تحكام    اسبيعةاسوجودا    اتفاق ه من المحفاظ سلى ادحتمل في وضخخخخخخخخع يمك

ا سلى التخلي سن هذا الشخخخخخخخرطالشخخخخخخخريعة ومبادئها السخخخخخخخلطة يتمثل دور  و .  ، ما لم يوافق اسقترض الأصخخخخخخخلي لهذا الأصخخخخخخخل حعاقلي 

، بصخخخخخخخخخرف الالتزام بأحكام الشخخخخخخخخخريعة ومبادئهاتبار  قابلة للت فيذ واخ  تلابيرفي تقييم ما إذا كانت هذه الوالرقابية  الت عيمية  

 .سي اريوها  الضغطال عر سن مسألة تحقيق قيمة اسوجود في 

 

كانت مركزية تو سلى مسخخخخخختوى مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية    الهيئا  الشخخخخخخرسية ذا  الصخخخخخخلة، سخخخخخخواء   قلمتمن الضخخخخخخرور  تن    .41

ن  ،في جواز بيع اسوجودا  وتحت ت  شروط وتحكام  قرارها  الإسلامية،
ّ
مؤسسة المرلما  اسالية الإسلامية    لأنها بذلك تمك

استرتبخة والإجراءا   القرار الشخخخخخخخخخخخخخرعي    اهخذلالإتمخام ال خا    تن   كمخا  هخا.من خطط حعخافي اجزء  بصخخخخخخخخخخخخخف هخا هخذه الأدوا    تقييممن  

  سليه
ّ
 .التعافيتداة مجلية لمرطط  هاسيجعل بيع ،لبيع اسوجودا  ادحتمل جميع سقود الائتمانتجهيز ن من للتمك

 

إلى   موجوداتهامؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية   بيعية  إمكانفي ة إلى ال عر الرقابيتحتاج السخلطا  الت عيمية و وف  سخ  .42

  المحالا  الصخخخخخخخخخخخعبةطرف مقابل في إلى  تو نقلها مشخخخخخخخخخخختر  تقليل  
 
الشخخخخخخخخخخخريعة بأحكام    لتزمون ن موتوفر مشخخخخخخخخخخختري إذا لم، خاصخخخخخخخخخخخة

ا و   .ومبخادئهخا   لممهخةإلى االمرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة   ةمؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخسلاقخة سميخل   لانتقخاظتكتسخخخخخخخخخخخخخخب هخذه اسسخخخخخخخخخخخخخخألخة تهميخة نعر 

سخختحوذة
ُ
 .التمويل تو اسعاملة في ذلكالالتزام بأحكام الشخخريعة ومبادئها  سلى   ادحافعة فيتها  يجب التأكل من قلر ولذلك  ،  اس
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سخخبَق  اذا  الصخخلة للحصخخوظ سلى رتيه  الشخخرسيةهيئا   اليجب إحالة هذه اسعاملا  إلى   كما
ُ
تحليل   بوضخخوح  ، بحيث يمكناس

 والمحل. التعافي خطةوتقييم جلوى مثل هذه الأدوا  كجزء من 

 

حسخخخخخخخخخخخاب إلى هذا المه اك تحليا  في تحويل فإن ،  الر  ة في اسشخخخخخخخخخخخارك القائم سلى  سخخخخخخخخخخختثمارالا  حسخخخخخخخخخخخاب  بمُعالممةفيما يتعلق   .43

 للأسباب التالية: تحل محل اسضارب الأوظ مؤسسة خلما  مالية إسلامية تخرى 

حسخخخخخخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخخخخخخختثمخار اسطلق القخائم سلى اسشخخخخخخخخخخخخخاركخة في الأر خاح  القخلرة سلى تقسخخخخخخخخخخخخخيم اسوجودا  ادرتلطخة اسمولخة من  •

 .هلتسعير بمؤسسة المرلما  اسالية الإسلامية وتحليل الممزء المرال 

خرى  الأ ب ود  ال المحسخخخخخخخاب بالإضخخخخخخخافة الى  حسخخخخخخخعيرسلى ضخخخخخخخرورة المحصخخخخخخخوظ سلى موافقة صخخخخخخخاحب المحسخخخخخخخاب الاسخخخخخخختثمار    •

 إلى اسضارب الممليل.المحساب  حويلاستعلقة بت

تجاه اسشخخخخخخخخختر  ادحتمل كمضخخخخخخخخخارب جليل، سخخخخخخخخخواء من  من قبل اصخخخخخخخخخحاب حسخخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخخختثمار  تداء الع اية الواجبة   •

اسع ية، فإن    المحسخخخخخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخخخخخختثماريةال احية اسالية تو السخخخخخخخخخخخخلوكية؛ فإذا كان ه اك مجموسة كبيرة من تصخخخخخخخخخخخخحاب  

تو قرار    المحسخخخخخخابا  الاسخخخخخختثماريةالاجتماع العام لأصخخخخخخحاب    -سلى سخخخخخخبيل اسثاظ-تتم من خلاظ  حليل اسوافقة  سملية ت

 في الر  . القائمة سلى اسشاركة للحسابا  الاستثماريةاللم ة الاستشارية للاستثمار 

  تنواع دسم  الر   لأ  نوع منفي اسشخخخخخخاركة    القائمة سلى  المحسخخخخخخابا  الاسخخخخخختثماريةحغطية تو تهلية اسخخخخخختثمارا     يةإمكان •

 ادمموسة تو المحل.

 

حسخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخختثمار    في برامج  للرسخخخخخخخخائر  المحسخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخختثماريةتصخخخخخخخخحاب    اسخخخخخخخختيعابوإلى جانب ذلك، ينبغي تحليل ملى    .44

حمخايخة  لم مخاليخة  ، مع مراسخاة سخخخخخخخخخخخخخيخاسخخخخخخخخخخخخخخة المحكومخة ذا  الصخخخخخخخخخخخخخلخة لتوفير شخخخخخخخخخخخخخبكخة تمخاناسطلق القخائم سلى اسشخخخخخخخخخخخخخخاركخة في الأر خاح

من    ةيجب صخخخخخخخخخياغة سخخخخخخخخخياسخخخخخخخخخا  محلد، حيث  حسخخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخخختثمار اسطلق القائم سلى اسشخخخخخخخخخاركة في الأر احلاسخخخخخخخخختثمارا  في  ا

 .التعافيخلاظ مرحلة  حساب الاستثمار اسطلق القائم سلى اسشاركة في الأر احلاستثمارا  في االمحكومة بشأن دسم 

 

 والسيولة   رأس المالل  المجموعة دعم 2.4.3
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 في جزء واحخخخل من ادمموسخخخة إلى  إخفخخخاقوجود  ادمموسخخخا  اسخخخاليخخخة من ادحتمخخخل تن يؤد  فشخخخخخخخخخخخخخخخل جزء من ادمموسخخخة تو    في  .45

ه اك نماذج مختلفة لكيفية إدارة ادمموسا  اسصخخرفية للسخخيولة ورتس اساظ؛    حيث إن،  ادمموسةتسضخخاء سلوى في بقية  

ا )ت  في الشخركة الأم( تو ا )كل شخركة تابعة مسخؤولة سن رتس اساظ والسخيولة المراصة    يمكن تن يكون هذا إما مركزي  لا مركزي 

ا لسوقها ادحلي( سلى   حصوظ إلى الشركة الأم للادمموسة  إحلى الشركا  التابعة في   تلمأقل الصعبة  الأوضاع  في  ، وبها وفق 

 .اللسم

 

( طبيعة ونوع هياكل اللسم والعقود 1يجب تن تبحثهما مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية، )  شخخخخخخخرسيانه اك جانبان    .46

 جزء من مجموسة مصرفية تقليلية.ك( التعقيلا  اسرتبطة بوجود فرع إسلامي 2اسسموح بها وآثارها، و)

 

مجموسة مت وسة من العقود   فيما يتعلق بالهياكل والعقود التي يمكن تن تلسم سضخخخخخخخخخخخو مجموسة تو شخخخخخخخخخخخركة فرسية، ه اك  .47

امن قبل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية،  هيكل هاالتي يمكن   :كما يلي اسع ية لوظ الشرسية في اللت عيما  ل وفق 

يمكن    .تلفق السخخخخخخخيولة إلى الشخخخخخخخركة التابعة دون دفع ت  فوائل تو حعوياسلى تقوم هذه التسخخخخخخخهيلا     :القرض المحسخخخخخخخن (ت)

ا اسخختخلام    النسخخبة للسخخلطا  و  في المحالا  الصخخعبة.  عضخخو ادمموسةاللاسمة لسخخيولة  ال  لتوفير  القرض المحسخخنتيضخخ 

وتقييم ت  آثخخخار    ،القرض المحسخخخخخخخخخخخخخنة، يجخخخب تن يكون ه خخخاك وعي بخخخادرخخخاطر التي يتعرض لهخخخا مزود  الرقخخخابيخخخالت عيميخخخة و 

الاسخخخخخخخخخخخخختثمخار  بخ تشخخخخخخخخخخخخخبخه  التعخافيالتبعيخة خيخار ميخة، تجعخل  مع مراسخاة الأحكخام الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة والت عي .سخلوى جمخاسيخة محتملخة

 مخصخخخخخخخخخخخخصخخخخخخخخخخخخا  القرض العاد  اسزود دائ  بي ما تجعلالرتسخخخخخخخخخخخخمالي،  
 
 سادي  ا

 
نوع من  لى تنه س  إليه، وي عر غير مضخخخخخخخخخخخخمون  ا

 الاستحقاق. حسب تجل اسرحليتمويل ال

ا سلى  مرابحخة السخخخخخخخخخخخخخلعالتورق ) (ب) بهخا  لسم  يخكخلليخة   ه، يمكن اسخخخخخخخخخخخخختخخلامخالشخخخخخخخخخخخخخرسيخةهيئخة  لا  الخلولخة التي توجخل فيهخا(: استمخاد 

مثل زيت ال خيل تو اسعلن التي قل   ،بيع الثلاثي لسخخخخخخخخلعة  الالتابع له من خلاظ ترتيبا     سصخخخخخخخخرفاسخخخخخخخخيولة الأم    اسصخخخخخخخخرف

 
 
ا  -يمكن تن يوفر هذا العقل    استعارف سليها في البلل اسعني.للممارسخخخخا   تت وع تبعا   إذا تم الاتفاق سليه مسخخخخبق 

 
مشخخخخروطا

ا لكيان يعا ي من  -معي ة مسببا بحلوث  ا تمويلي   سلى استعادة وضع السيولة سلى الأقل. ومساسلته ضغطدسم 
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لللسم داخل ادمموسة من    ومتانةمن خلاظ سقل اسشخخاركة تو اسضخخار ة: هذه ا لية هي الشخخكل الأكثر فاسلية   اسسخخاهمة (ج)

يجب سلى    ،للقيام بذلكو   .مؤسخخخخخخخسخخخخخخخاتها الفرسية في  الأم لأغراض الاسخخخخخخختثمار ادحلد  اسصخخخخخخخرفظ من  خلاظ ضخخخخخخخلم رتس اسا

 مع شروط وتحكام واضحة. حعاف  كخيار  بضلم رتس اساظما يتعلق  التعافيالأم تن يحلد في خطة  اسصرف

 

 رأس المال ل  المجموعة المسبقة لدعم الشرعية  تدابير ال 2.4.4

 

المراصخخخخخخخخخخخخة بها مع المحلوظ   التعافياستبارا  دقيقة س ل وضخخخخخخخخخخخخع خطة  التركيز سلىإلى ة  الرقابيالت عيمية و السخخخخخخخخخخخخلطا  تحتاج    .48

ا للمسخاسلة    اسصخرفإذا لممأ    اسع ية  الشخرسيةهيئة  الاسمك ة التي تقلمها   الأم في النهاية إلى طرق التمويل التقليلية خصخيصخ 

شخخخخخخخخخركة فرسية   ةالتقليلي  الشخخخخخخخخخركة الأمكون للى  ت لما  س .الضخخخخخخخخخرورةباسخخخخخخخخختخلام مبادئ  العسخخخخخخخخخيرة  في إنقاذ كيان في اسواقف  

لن يتم   .الشخخخخخخخخخخريعة ومبادئهاتفقة مع تحكام  اس  التابعةللفروع اللسم  حتاج إلى التفكير في اسخخخخخخخخخختخلام طرق  ت  اإسخخخخخخخخخخلامية، فإنه

ومع ذلك، قل ترغب السخلطا  الت عيمية   ،اسختخلام مثل هذه الهياكل في ظروف العمل اسعتادة من قبل ت  كيان تقليل 

 .المحلو  التعافي خطة "احتياطية" في إطار حعاف  كللية  وجود هذه الهياكل إمكانية بحثة في الرقابيو 

 

سلى تساس استباقي    مؤسسة المرلما  اسالية الإسلامية تن تنسق مع الهيئة الشرسيةحسن، يجب سلى  الم ضقر لبالنسبة ل  .49

إذا كخخانخخت  المرسخخخخخخخخخخخخخخائر    اسخخخخخخخخخخخخختيعخخاباستعلقخخة بتوافق العقخخل فيمخخا يتعلق بتبعيخخة الأمواظ اسقخخلمخخة في   الشخخخخخخخخخخخخخرسيخخة  سخخخخخخخخخخخخخخائخخلاسلمحخخل  

رور  بال عر إلى طبيعة سقل هذا تمر ضخخخخخخخخخخخو ،  في النهاية إلى مرحلة المحل  سخخخخخخخخخخختنتقلمؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية  

بسخخخخبب ، و لتعويا الأمواظالواقعة تحت ضخخخخغط مسخخخخؤولية سلى مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية    يلقيحسخخخخن الذ  لا  القرض الم

دسم تمويل قصخخخخخخخير الأجل إلى اسخخخخخخختثمار رتسخخخخخخخمالي يتحمل  من  القرض المحسخخخخخخخن  اللسم اسقلم من خلاظ   يتحوظ هذا القيل قل  

 رسائر.الم

 

والسخخخخخخلطا  اسضخخخخخخيفة، بما في   ادحليةمختلفة سن الشخخخخخخركا  التابعة، فيجب سلى السخخخخخخلطا    دولةفي ت الشخخخخخخركة الأم  إذا كان  .50

تفق مع تحكام  اساظ  اسرتس  لادمموسة  دسم    إجراءا لمحل  ذلك هيئة الرقابة الشخخخخخرسية، التنسخخخخخيق للتوصخخخخخل إلى اتفاق ملزم  

 .الشريعة ومبادئها
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ا من  حيث إن،  اسقترحة لتوظيف سقود التورق التعافيأدوا  ب  سلى حل سخخخخخخخخواءمتعلق إن هذا التلبير اسسخخخخخخخخبق    .51 ها حعا ي تيضخخخخخخخخ 

هيئخخخة الرقخخخابخخخة  توافق  يجخخخب تن    ،في هخخخذه المحخخخالا و  .نفت التضخخخخخخخخخخخخخخخارب بين الهخخخلف اسقصخخخخخخخخخخخخخود من العقخخخل وال تيجخخخة استوقعخخخة

االشخخرسية   ثةسلى وثائق العقل    مسخخبق  وافقة  اسس ل المحصخخوظ سلى و   .اسسخخبقة الضخخرورية )تو( الب ود  تلابيرلل  استضخخم ة  ادحلَّ

إذا لم   .من تلك اسؤسخخخخخسخخخخخة سلى تسخخخخخاس التورق  ئتمانا  اسقلمةلا ايجب اسخخخخختخلام وثائق العقل لتحليث جميع    ،الشخخخخخرسية

ا من خطة  التعافياستخلام تداة  سل يمكنفلا  ،اسسبقةتلابير هذه التكتمل   اسعتملة. التعافيهذه جزء 

 

 تدابير التعاون التنظيمي 2.5

 

دملت الاسخخخخخخخخخختقرار اسالي التي تحلد اسعايير والتوجيها     ةسشخخخخخخخخخخر   الثانيةالرئيسخخخخخخخخخخة    ةيمكن تن ي طبق ادحتوى الكامل للسخخخخخخخخخخم  .52

 ،والرقخابخة سليهخاسلى ت عيم مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة    ،الت عيميالتفصخخخخخخخخخخخخخيليخة فيمخا يتعلق بتخلابير التعخاون 

 .المحلو التعافي  بخطةوكذلك سلى تطرها المراصة 
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 : تخطيط وتنفيذ الحل الثالثالقسم  

 

 مقدمة 3.1

 

خطط حل فعالة وذا  مصخخخخخخخخخخلاقية تحلد بوضخخخخخخخخخخوح اسخخخخخخخخخختخلام تدوا   إسلاد    حسخخخخخخخخخخهيلمن سملية تخطيط المحل  اسقصخخخخخخخخخخل     .53

تخطيط المحل السخخخخخخخخخلطا     يشخخخخخخخخخمل  .هاوسلى قلر المحاجة  في وقت   سخخخخخخخخختراتيجيا  حل مختارة من قبل السخخخخخخخخخلطا  ادرتصخخخخخخخخخةاو 

ة وسخخخخلطا  المحل ذا  الصخخخخلة التي تضخخخخع اسخخخختراتيجية سالية اسسخخخختوى لمحل مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية  الرقابيالت عيمية و 

ا إلى خطة حشخخخخخخغيلية للحل  التي  الإسخخخخخخلامية تتطلب هذه العملية بيانا  خاصخخخخخخة بمؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما     .سخخخخخخيتم تحويلها لاحق 

حوظ سواملها  والرقابية  اسالية الإسخخخخخخخلامية من مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية ذا  الصخخخخخخخلة والسخخخخخخخلطا  الت عيمية  

 من تجل تزويل سلطة المحل باسعلوما  اللازمة لوضع استراتيجية حل م اسبة ومخصصة. ، وذلكادرتلفة

 

لها تهلاف السياسة استمثلة في  التي  و  ،كبذل  ادرولةيذ خطة المحل والأدوا  اسكونة لها إلا من قبل السلطا  لا يمكن ت ف  .54

 -سلى الأقل-يجب تن تحتو  خطة المحل اسوثوق بها  و   .م ع اسخختخلام تمواظ دافعي الضخخرائب والمحفاظ سلى الاسخختقرار اسالي

اسسخخخبق،    التموضخخخعومتطلبا     للحل  اسسخخخببة  نقطة سلم المملوى و رة،  معلوما  تفصخخخيلية سن إسخخختراتيجية المحل ادرتاسلى 

 12وتدوا  المحل ادرتارة لت فيذ سملية تصفية مُحكمة.

 

ا معلوما   .55 اسخخخخخخختخلامها في اتخاذ القرار بشخخخخخخخأن اختيار تدوا   يجب    ومعايير،  يجب استبارها  قل تتضخخخخخخخمن خطة المحل تيضخخخخخخخ 

يجب سلى سخخخخخخخلطة   .اسع يةمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية  شخخخخخخخرسية مختلفة تتعلق بحل محلدة في سخخخخخخخياق جوانب 

ا سلى المموانخخب ادرتلفخخة سؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخخة    ذا  الصخخخخخخخخخخخخخلخخة تن تقرر مجموسخخة من تدوا  المحخخل لت فيخخذ خطخخة المحخخل  المحخخل استمخخاد 

إبلاغ قرار خطة  يجب  كذلكو   .ةاسقبول  ادراطر ووضخخخخخخخعيةوظائفها،  و المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية من حيث اسخخخخخخختراتيجي ها،  

الالتزام  اسع ية من تجل ضخخخخمان   اللولةفي   -بحسخخخخب المحاظ-  الشخخخخرسيةهيئة  التو    ةالوط ي  الشخخخخرسية  الهيئةالمحل بوضخخخخوح إلى 

 
 . ينبغي الت بيه إلى تن المحل لا يقتض ي بالضرورة تصفية اسؤسسة الواقعة تحت ضغط 12
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ق )ج( الإرشخخخخخخخادا  التفصخخخخخخخيلية لتخطيط وت فيذ حل مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية  رفي اقش اس  .بأحكام الشخخخخخخخريعة ومبادئها

 الإسلامية.

 

 إطار الحوكمة 3.2

 

فصخخخخخخخيلية فيما يتعلق اسعايير والإرشخخخخخخخادا  الت (4اسلحق  )ادحتوى الكامل للسخخخخخخخما  الرئيسخخخخخخخة دملت الاسخخخخخخختقرار اسالي  يُحلد    .56

، ومؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية، والتنسخخخخيق سبر  المحلة تو سخخخخلطا   الرقابيبإطار المحوكمة للسخخخخلطا  الت عيمية و 

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية.حل  س ليمكن تطبيقه  الذ المحلود 

 

 الحلإطار الحوكمة الشرعية لتخطيط  3.3

 

متطلبا  مجموسا  إدارة الأزما  في مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية التي    لمحلاخطيط  تيجب تن يتضخخخخخخخخخمن إطار    .57

يلتزمخان من تجخل التخأكخل من تن خطخة المحخل وت فيخذهخا   ةاسع يخ  ةة الوط يخيخالشخخخخخخخخخخخخخرس  الهيئخةلتنسخخخخخخخخخخخخخيق مع حيخث يجخب احغطيهخا،  

يجب تن تكون سملية صخ ع القرار دمموسا     .يتعارضخانولا    الشخريعة ومبادئهاوتحكام   لقانون الوطني ذ  الصخلةبابالكامل  

  ا راء الشخخخخخخخخرسيةفي دمج   ةاسع ية الوط ية  يالهيئة الشخخخخخخخخرستبعها  تمع تلك التي    ومتسخخخخخخخخقةواضخخخخخخخخحة    المحل  لت فيذإدارة الأزما   

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. حلو حعافي تخطيط كجزء من سملية 

 

الأطر القانونية القائمة للرلما  اسصخخخخخخخخخخرفية واسالية التقليلية مع   تنسخخخخخخخخخخممفي سخخخخخخخخخخياق ال عام اسصخخخخخخخخخخرفي اسزدوج، يجب تن    .58

اباسعاملا  اسالية الإسخلامية،   لتعترفالشخريعة الإسخلامية   سلى الرغم من القيود و   .طبيع ها كأدوا  تجارية واسختثماريةل  نعر 

ؤد  إلى ي قل  مماسلى اسعاملا  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية    بشخخخخخخخخخكل مباشخخخخخخخخخرلقوانين العامة في حاظ تطبيق اللولة االعليلة استوقعة  

ال عام  و الشخخخريعة تحكام    للتوفيق بينمحتمل وآثار قانونية سخخخلبية، يجب تن تكون ه اك جهود من قبل السخخخلطا  حعارض 

 .وتحكام الشريعة ومبادئهابين اسبادئ القانونية التقليلية التعارض القانو ي السائل من خلاظ حعليل وإدارة 
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،  )القخانون الوطني( اسخل ي    تو/والقخانون العخام  و   تحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة ومبخادئهخا  حتمخل بينادلتعخارض  لحخل  وجود  في حخالخة سخلم    .59

ا ؛لوظ الفي   اسلتزمة بأحكام الشخخخخخخريعة ومبادئهاالعقود   ت فيذيؤثر سلى    قلالذ  الأمر   في اللوظ التي تقلم القانون    خصخخخخخخوصخخخخخخ 

اسلتزمة بأحكام العقود   ت فيذإمكانية    التأكل من فإن،  س ل وقوع حعارض بينهما  ومبادئها  الشخريعة  تحكام  سلى اسل ي   /العام

ايعل   ومبادئها  الشخخخخخخريعة ا مهم  ، خاصخخخخخخة في حالة وجود م علمة اسلاءةحل مؤسخخخخخخسخخخخخخة المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية  عملية ل  تمر 

  مصخخخخخخلحةب  استعلقةالاسخخخخخختثمارية    ا حسخخخخخخابالمتصخخخخخخحاب  اسخخخخخختثمارا   و / تو تصخخخخخخفية    اسوجودا تث اء حسخخخخخخوية بيع  نزاع قضخخخخخخائي

   المرلما  اسالية الإسلامية  تكون سقود  تنب اء سلى ما سبق، يجب  .  اسساهمين
 
تتوقف   التيالشروط  لممميع الأركان و   شاملة

ا سليها صحة العقل  .شرس 

 

ا    المحلخطط التزام  لضخمان   ملزمة  المحليجب تن تضخمن المحوكمة السخائلة تن سملية تخطيط    .60 ا  التزام  الشخريعة   بأحكامتام 

 فيما يتعلق بالمموانب التالية:ومبادئها 

وغيرهخا من  الممسخخخخخخخخخخخخخر   واسصخخخخخخخخخخخخخرف اسوجودا وتحويخل   الخلاخلي : يجخب تن تكون سمليخا  الإنقخاذالمحخلاسخخخخخخخخخخخخختخخلام تدوا   (ت)

ا  مُحلدة  تلابير  مع  ،متفقة مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئهاالأدوا    مطلوب اسخخخختكمالها لضخخخخمان امتثالها للشخخخخريعة و   سخخخخابق 

 .طبيقهاس ل ت

شاركة  القائمة سلى  يةحسابا  الاستثمار الماسمولة من    اسوجودا   التعامل مع (ب)
ُ
تصحاب المحسابا   الأر اح وحقوق  في   اس

 .الاستثمارية

 احتياطي مخاطر الاستثمار.و الأر اح  ظمُعل ّ احتياطي  ص اديق التعامل مع (ج)

للعقود الإسخخخخخخلامية التي حسخخخخخختخلمها مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية كجزء من تقييم قابلية   الشخخخخخخرسيةاسراجعة   ( د)

 .تفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهااس المحل تلابيرالمحل وما يترتب سلى ذلك من 

 .المحلالشريعة في نعام استوافقة مع عقود الالمحوكمة القانونية وإنفاذ  (ه)

 

 العميل  موجوداتالفصل بين و  الرهون و  التصفيةو المقاصة  3.4
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يمكن استماد ادحتوى الكامل للسخخخخخمة الرئيسخخخخخة الرابعة دملت الاسخخخخختقرار اسالي التي تحلد اسعايير والتوجيها  التفصخخخخخيلية    .61

  هاالعملاء وإطار  موجودا باسقاصخخخخخخة والضخخخخخخمانا  والفصخخخخخخل بين    مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلاميةبقيام  فيما يتعلق

المموانب  يتم توفير إرشخخخخخخخخادا  تكميلية في هذا القسخخخخخخخخم سعالممة القضخخخخخخخخايا ال اشخخخخخخخخئة سن   ،بالإضخخخخخخخخافة إلى ذلك  .المحلتخطيط  ل

 المحل. حالة العميل فيما يتعلق بمعالمم ها في موجودا الضمانا  والفصل بين و للتصفية،  الشرسية

 

مت  .62 لّ 
ُ
تقوم مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية في ت شخخخخطة خلما  مالية   للحالا  التي حشخخخخارك فيهاإرشخخخخادا  إضخخخخافية    ق

 سلى سخخخخخخخخخخبيل اسثاظ، قل    تو اسخخخخخخخخخختثمارا  سملائها. اسوجودا دارة  إالاحتفاظ تو التحكم تو  ب فيها
ُ
مؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخا  المرلما    ليرت

القائمة سلى اسشخخخخخخخخاركة في الأر اح    اسقيلة  الاسخخخخخخخختثماريةحسخخخخخخخخابا   الممن  التي تنتمي إلى مجموسة    اسوجودا اسالية الإسخخخخخخخخلامية  

 تمي ؤسخخخخخخسخخخخخخا   اس  تكون   ،وفي مععم هذه المحالا   .امضخخخخخخار   بوصخخخخخخفها  
 
بل تملكها  لا  و   اسع يةتو الاسخخخخخختثمارا     اسوجودا سلى   ة

حخخخخل ولا يمكن إدراج هخخخخذه المالعملاء خلاظ سمليخخخخة    موجودا المحفخخخخاظ سلى الفصخخخخخخخخخخخخخخخخخل بين  يتعين  لخخخخذلخخخخك    .هخخخخاؤ سملا يملكهخخخخا  

 .المحلترتيبا   ضمن اسوجودا 

 

 الإجراءات الوقائية 3.5

 
   التيدملت الاسخختقرار اسالي    المرامسخخةادحتوى الكامل للسخخمة الرئيسخخة  يمكن تطبيق    .63

ُ
حلد اسعايير والتوجيها  التفصخخيلية  ت

تعلقة
ُ
  الإجراءا تلك حشخخخخخخخخخخخمل و   .المحلا  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية وإطار تخطيط بالإجراءا  الوقائية سلى مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلم  اس

"، وسخخخخخخبل   13استعلقة بالتسخخخخخخلسخخخخخخل الهرمي لللائ ين  الأمور 
 

عالمما ومبلت "سلم وجود دائ ين تسخخخخخخوت حالا
ُ
القانونية وجوانب    اس

" بالنسخخخخخبة  بفيما يتعلق  .الإجراءا  القضخخخخخائية
 

سؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية،  مبلت "سلم وجود دائ ين تسخخخخخوت حالا

اسوجودا  بشخأن تحويلا    3.11.2القسخم    ناقشخهاكما  ومبادئها  الشخريعة   بأحكام  للالتزام  هاتوجل آلية حسخلسخل هرمي للائ ي

 .مسرالم واسصرف واسطلو ا 

 

 
 84انعر الفقرة  13
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 الحلتمويل الشركات خلال عملية  3.6

 
حخلد اسعخايير والتوجيهخا     .64

ُ
يمكن تن يكون ادحتوى الكخامخل للسخخخخخخخخخخخخخمخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة السخخخخخخخخخخخخخخادسخخخخخخخخخخخخخخة دملت الاسخخخخخخخخخخخخختقرار اسخالي التي ت

تعلقة بتمويل الشخركا  خلاظ سملية  
ُ
   المحلالتفصخيلية اس

 
للتطبيق سلى مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية وتمويلها  قابلا

تمويل ب  الشخرعي استعلقةالالتزام  إرشخادا  تكميلية سعالممة قضخايا هذا القسخم   يوفر ،بالإضخافة إلى ذلك  .المحلخلاظ سملية  

 .المحلخلاظ سملية مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية 

 

ملتزمة    المحلمؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية، يجب اسخخخختكماظ تطر تخطيط    لمحل من تجل حسخخخخهيل التمويل اسؤقت  .65

تو   ،حليتم تمويلها من خلاظ صخخخخخخ اديق    تو شخخخخخخبكا  تمان  ،بترتيبا  حماية الودائع / اسسخخخخخختثمرين  أحكام الشخخخخخخريعة ومبادئهاب

  ، يمكن تقخليم دسم حكومي.حخل خلوق المصخخخخخخخخخخخخخوفي حخاظ سخلم كفخايخة   .لاحق لتكخاليف توفير التمويخل اسؤقخت  حعخاف  آليخة تمويخل  

ا مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئها  يجب تن يكون تقليم مثل هذا اللسم التمويلي من قبل السخخخخلطا  ادرتصخخخخة  و  ا  متفق  وخاضخخخخع 

 سا يلي:اللسم التمويلي تن يخضع  كذلك يجب .لشروط صارمة تقلل من ادراطر الأخلاقية

والسخخخخخخخخخخخخخمخاح بخالت فيخذ الفعخاظ لمرطخة المحخل اسعخلة  ،للحفخاظ سلى الاسخخخخخخخخخخخخختقرار اسخاليتقييم ضخخخخخخخخخخخخخرورة توفير التمويخل اسؤقخت  (ت)

 ونفاد مصادر التمويل المراصة تو عمزها سن تحقيق هذه الأهلاف.للتوصل إلى حل م عم، 

 سملية المحل.تكاليف  بما فيهاتكاليف الو المرسائر  لكية استصحاب  يتحمل  (ب)

 

 التشغيلية المتعلقة بخيارات الحلو المسائل الشرعية  3.7

 

سملية تطوير خطة حل موثوقة وفعالة سؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية، تؤد  خصخائ  الأ شخطة والعمليا    خلاظ .66

ن بين تمور  م-جميع ت شخخخخخخخخط ها    في  للالتزام بأحكام الشخخخخخخخخريعة ومبادئهاواستطلبا  الشخخخخخخخخاملة    اسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا التجارية التي تتبعها  

 يلي: كما، وهي  التشغيليةو  الشرسية باسسائل إلى سلسلة من التحليا  الكبيرة استعلقة -تخرى 
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التخفيا الإلزامي   هو الخلاخلي  الإنقخاذ مفهوم نإ، حيخث الإنقخاذ الخلاخليشخخخخخخخخخخخخخكوك حوظ التوافق الشخخخخخخخخخخخخخرعي لرتس مخاظ   (ت)

الاسمية )كما نوقش في القسم  يمة  قالحوظ بيع / تحويل اللين بقيمة تقل من    شكوك تو  ،لللين من قبل سلطة المحل

3.11.1.) 

المحاجة للتأكل من تن المحسخخخخخخخخابا  الممارية التي تحتفظ بها مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية لا تخضخخخخخخخخع لعملية  (ب)

 (.3.11.1القسم  ناقشهاالإنقاذ )كما 

شخخارك  القائم سلى  حسخخاب الاسخختثمار  لأصخخحاب التي حعوداسوجودا   تو حصخخة اسوجودا   القلرة سلى تحليل وتقييم   (ج)
ُ
  ةاس

عالممة اس اسبة كجزء من المحل )كما تمت م اقشته في القسم  الر  في 
ُ
 (.3.11.2من تجل اس

تعلقة بتخفيا الليون وتحويل    اسسخخخخخخخخائل الشخخخخخخخخرسية ( د)
ُ
)كما تمت م اقشخخخخخخخخته في القسخخخخخخخخم    سخخخخخخخخرالمم    واسصخخخخخخخخرفاسوجودا  اس

3.11.2.) 

)كما تمت م اقشخخخخخخخخخخخته في  ومبادئها  الشخخخخخخخخخخخريعة تحكام  التسخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخلا  الهرمية لللائ ين في نعام المحل مع  توفيقالمحاجة إلى  (ه)

 (.3.11.2القسم 

شخخخخاركالقائم سلى  حوظ حغطية تو تهلية اسخخخختثمارا  حسخخخخاب الاسخخخختثمار    التسخخخخاؤلا  ( و)
ُ
لسم من  الأر اح لأ  نوع من الفي   ةاس

 الودائع   ضخخخخخمانادمموسة تو سخخخخخلطة المحل تو شخخخخخركة  
 
)كما تمت م اقشخخخخخته في  دولةسلى السخخخخخياسخخخخخة العامة في كل   استمادا

 (.3.11.2القسم 

المحسخخخخابا   التحليا  التي تواجهها مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية في الوفاء بواجباتها الائتمانية تجاه تصخخخخحاب   (ز)

 (.3.12ة( تث اء وبعل المحل )كما تمت م اقشته في القسم اسطلق)سواء اسقيلة تو  الاستثمارية

شخخخخخخخخخاركالقائمة سلى    المحسخخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخخختثماريةسلم اليقين بشخخخخخخخخخأن معاملة   (ح)
ُ
الأر اح سلى تسخخخخخخخخخاس سقود اسضخخخخخخخخخار ة تو في   ةاس

  تبي هاسسخختثمرون، كما    اإليهي يسخخعى تال  ةادراطر المحقيقي وضخخعيةوالتعاقلية    االوكالة، بسخخبب التعارض بين شخخروطه

 (.3.12ح )كما تمت م اقشته في القسم ار الأ حسوية ممارسة 

  موجودا من حزمة المحل تو من  سلى اسشخخاركة في الأر اح    ةاسطلقة القائم  المحسخخابا  الاسخختثماريةالمحاجة إلى اسخختبعاد   (ط)

 (.3.12)كما تمت م اقشته في القسم   علام اسلاءةا

 



 

28 

 المتفقة مع أحكام الشريعة ومبادئهاالحل و  خطة التعافيالعناصر الرئيسة لإطار  3.8

 

ا فيما يتعلق بتطوير وت فيذ خطة   تبرز التالية مفيلة في معالممة التحليا  والقضخخخخخخايا التي    تلابيريمكن تن تكون ال .67 سخخخخخخابق 

 :، وهي كا حيسؤسسا  المرلما  اسالية الإسلاميةمتفقة مع تحكام الشريعة ومبادئها و موثوقة  وحل   حعاف  

حل سلى سن حشريعا  مخصصة تحلد سياس ها وتوقعاتها المة تو سلطا   الرقابييجب تن حعمل السلطا  الت عيمية و  (ت)

مؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية، والتي تت اوظ جميع خصخخائ  مؤسخخسخخا   افي وحل حع خطة  وسملية بشخخأن نعام

 في جميع المموانب. الالتزام بالشريعةوكذلك دسم  ،المرلما  اسالية الإسلامية وسملياتها

  ،الوضخخخخوح  حعزيزهلف  ب  ،والسخخخخلطة الت عيمية والرقابية(  اسؤسخخخخسخخخخةمع الهيئا  الشخخخخرسية )سلى مسخخخختوى  اسبكر    عاون الت (ب)

 .التموضع اسسبقتلابير و الأدوا  ادحتملة  في اسسائل الشرسيةوفهم 

الأر اح واحتياطي مخاطر الاسخخخخخخخخختثمار، من خلاظ متطلبا  الإفصخخخخخخخخخاح تو   ظمُعل  سلكية احتياطي    في المحل  تحليل واضخخخخخخخخخ  (ج)

الأر اح واحتياطي    مُعلظاحتياطي    تقوم بتوزيع  المحل  سملية  بشروط حعاقلية محلدة لمحساب الاستثمار للتأكل من تن

 .المحسابا  الاستثماريةتصحاب  ت  مخاطر الاستثمار سلى تصحابها الشرسيين

 سقودمثخخاظ ذلخخك    .متفقخخة مع تحكخخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخخة ومبخخادئهخخاادمموسخخة بطريقخخة    اسقخخلم من  سمللخخحعريف السخخخخخخخخخخخخخبخخل اسمك خخة ل ( د)

الشخخخخخروط ادحلدة  و   اسسخخخخخببا خلاظ  دسم التمويل من  من    كيانا  ادمموسة  يمكن لهذه العقود تمكين  .مرابحة السخخخخخلع

ا  .مسبق 

 

 الحللتطبيق  التموضع المسبقتطلبات م 3.9

 
سؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية التلابير والترتيبا  التحضخخخخخخيرية ادرتلفة التي    اسسخخخخخخبقالتموضخخخخخخع  تتضخخخخخخمن ترتيبا     .68

ا  ت فيذها  يجب ؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  بحيث  اسهذه  التي حسخخخخخخخختخلمها  و   استفقة مع تحكام الشخخخخخخخخريعة ومبادئهاالعقود ادرتلفة   في  مسخخخخخخخخبق 

مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا   حعخافي وحخل   ةخطخمهمخة لت فيخذ    مسخخخخخخخخخخخخخألخةوهخذه ،  ادرتخارة س خل المحخاجخة  المحخلو / تو  التعخافييمكن ت فيخذ تدوا  

 المرلما  اسالية الإسلامية.
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إلى السخخخخيولة والمرلما  اسصخخخخرفية في حالة   بصخخخخورة مسخخخختمرةالوصخخخخوظ    مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلاميةضخخخخمان  يعل   .69

وجود وظخخائف تك ولوجيخخا   -سلى سخخخخخخخخخخخخخبيخخل اسثخخاظ لا المحصخخخخخخخخخخخخخر-وهخخذا يشخخخخخخخخخخخخخمخخل  .تحخخل التخخلابير الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة للحخخل الفعخخاظ  إخفخخاقهخخا

 تحت  سخخخخخخخخخخخلاميةالإ الية  اسرلما   الممؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخة  بحيث إذا دخلتاسعلوما  واسلفوسا  واسوارد والعمليا  قبل وقوع تزمة،  

فت  ق وا  الوصخخخخخخوظ للعمل بحلوظ   يعاد ثم  السخخخخخخحو ا  ال قلية، وتقييل،  إغلاق ق وا  الوصخخخخخخوظ   يمكنالإدارة القانونية، 

 التالي مما يتي  للعملاء الوصوظ إلى الممزء استاح تو المميل من تموالهم. بلاية دوام اليوم

 

لزَ يجب تن    .70
ُ
وضخخخع ترتيبا  حشخخخغيلية بالتعافي والمحل    تخطيطمؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية المراضخخخعة ستطلبا   مت

ا    ومنها  ،وف ية مسخخخخخخخبقة لمحلها تن يتوفر للى مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية وظائف تق ية معلوما  جاهزة مسخخخخخخخبق 

ا.ة تو متوافقة مع السيالرقابيكافية في تقييم السلطة الت عيمية و   اسة ادحلدة مسبق 

 

التي حسخخخخخخخختخلمها مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية لتقليم م تجاتها وخلماتها مهمة    التموضخخخخخخخخع اسسخخخخخخخخبق  تلابير لحع  .71

 :تلابيرلسلى هذه اقل تكون مفيلة فيما يلي تمثلة ، و لإمكانية حل هذه اسؤسسا  وحسهيل الت فيذ السلت لمرطة حلها

  الشرسية  هاخطط التعافي والمحل المراصة بمؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية من قبل هيئاتسلى    السابقةاسوافقة   (ت)

 الهيئا  الشرسية الوط ية، إن وجل .و  خطط التعافي،في حالة 

ة تو سخخخخخخخخخخخلطة المحل ذا  الرقابيمن قبل السخخخخخخخخخخخلطة الت عيمية و   علام اسلاءةلا العام  سلانالإ   التزام  المحاجة إلى ضخخخخخخخخخخخمان (ب)

 .ومبادئها شريعةبأحكام ال الصلة

)لرتس اساظ    اسضخخخخار ة  صخخخخكوكمن رتس اساظ( باسخخخختخلام    والشخخخخق الثا ي)رتس اساظ الإضخخخخافي    اسؤهل  إصخخخخلار رتس اساظ (ج)

 . صكوك اسلاي ة )للشق الثا ي من رتس اساظ(تو  الإضافي(

شخخخخخخخخخخختر  ادحتمل  الإفصخخخخخخخخخخخاح سما إذا كان ( د)
ُ
متطلبا  م تج مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا     سلى سخخخخخخخخخخخيحافظغير اسلتزم بأحكام الشخخخخخخخخخخخريعة    اس

 .كانت شرسية تو حشغيلية( )سواء   المرلما  اسالية الإسلامية

 من خلاظ ت فيذ   القائمة سلى اسشخخخخخخخخخاركة في الر    المحسخخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخخختثمارية  موجودا  بيعتمكين   (ه)
 
كخيار حل، وتحليلا

 المرال بالعقل. التموضع اسسبقتلابير 
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المحسخخخخابا     تمواظ خلطسخخخخملا  ملققة بشخخخخكل صخخخخحي  توضخخخخ     قليمتبلإسخخخخلامية  مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية ا  إلزام ( و)

 التي يملكها صاحب حساب الاستثمار.اسوجودا  ، وحصة القائمة سلى اسشاركة في الر   اسطلقة الاستثمارية

الأر اح تم   صاحب حساب الاستثمار  سلى اسشاركة في   ةالقائمالاستثمار    ا في سقود حساب حعليلا  حعاقليةج  إدرا (ز)

ا.اد الضغط ةحالل إلى مضارب جليل م اسب في يتو التحو  تجليل العقلالمحق في   حلدة مسبق 

إلى اسؤسخخخسخخخا  اسالية   الر  في   ةاسشخخخارك اسقيل القائم سلى  الاسخخختثمار  حسخخخابموجودا  بشخخخأن بيع   سخخخياسخخخة إرشخخخادية (ح)

 .الشريعة ومبادئهاتفقة مع تحكام اسغير اسصرفية 

 للتعامل مع مسخخخخألة  احتماظ   (ط)
 
.  الممسخخخخر   سصخخخخرفا تو اسوجودا  مشخخخختر   إلى الليون  تحويلاسخخخختعماظ مبلت المحوالة وسخخخخيلة

دون موافقخة  ولو  سخخلين سن التزامخخه إلى مخخلين آخر، طخخاسخخا تن الطرف است خخازظ لخخه قخخادر سلى الوفخخاء )ا  ت خخازظ المحوالخخة  حعنيو 

في وضخخخخخخخخع يمك ه من الاسخخخخخخخختفادة من هذا التسخخخخخخخخهيل سن طريق إدراج تحكام في العقود   اسصخخخخخخخخرف  كون ييمكن تن  و   .اللائن(

 ذا  الصلة حسم  بلخوظ المحوالة حيز الت فيذ فور صلور قرار سلطة المحل باستخلام هذه الأداة.

حليل تنواع العقود )بما في ت  نمالذ  تتمكن به   التقييم اسسخبقبمؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية    مطالبةإمكانية   ( )

المحصخخخخوظ سلى هذه اسوافقة س ل بلاية إمكانية  لبيع، و ا  حسخخخخبقذلك الهياكل ادرتلطة / الهمي ة( التي تحتاج إلى موافقة  

 العقل.

وسمليا  اسوافقة سلى اس تجا  الممليلة التي حسخخخخخخختخلمها مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية    المحوكمة الشخخخخخخخرسيةحعزيز تطر   (ك)

خيارا    وسلم حعرياوالمحل    تعافيلل  ها، لضخخخمان توافق إدخاظ م تجا  جليلة تو سمليا  جليلة مع خططالإسخخخلامية

 المحل اسذكورة للرطر.

 

 الحل  إجراءات 3.10

 
فإن بقي   اللائ ون ذوو الرهون ديونهم بقلر رهونهم تصخخخخخخخخخحاب الأسيان الباقية تسيانهم، ويسخخخخخخخخختحق  يسخخخخخخخخختحق  ،في حالة المحل .72

الأسخخخخخخخخهم المرسخخخخخخخخائر. ولا    ويتحمل حملة، يليهم اللائ ون غير ذو  الرهون،  شخخخخخخخخ يء من ديونهم يكونون فيه تسخخخخخخخخوة بقية الغرماء

يمكن تقسخخخخخيم دورة المحل  و حسخخخخختحق اسؤسخخخخخسخخخخخة ت  شخخخخخ يء من تصخخخخخوظ حسخخخخخابا  الاسخخخخختثمار القائمة سلى اسضخخخخخار ة تو الوكالة. 

 إلى اسراحل التالية: -من الإغلاق إلى المحل-الكاملة 
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ا.مؤسسة وضع  (ت)  المرلما  اسالية الإسلامية تحت الإدارة القانونية وإغلاقها مؤقت 

 في تاريخ التجميل. مطالبا  العملاءتحليل ترصلة حساب  (ب)

الأمواظ ادمملة( ب اء  سلى تطبيق التجميل الممزئي، ت  حعليق دفع  سخخخخخخخخخخخبة من الالتزاما  للعملاء )يشخخخخخخخخخخخار إليها باسخخخخخخخخخخخم   (ج)

 المرسائر اسقلرة.

تو دسم حكومي، من خلاظ ضخخخخخخخخخمان للأمواظ غير ادمملة وغيرها متفق مع تحكام الشخخخخخخخخخريعة ومبادئها   حل  تأمين تمويل ( د)

 المرلما  اسالية الإسلامية التي تسيل فتحها.مؤسسة من الالتزاما  الممليلة التي دخلت فيها 

 اسعاملا  الأساسية في يوم العمل التالي. لإنجازسلامية الإ الية اسرلما  الم ةإسادة فت  مؤسس (ه)

دالتي لم    اسطالبا تطبيق التجميل الممزئي لممميع   ( و) ا ) تحلَّ   عامليتلمجملة بالكامل لفترة   اسطالبا هذه   تبقىمسخخخخخخخخخخخخخبق 

 معها اسلير القانو ي(.

المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية و / تو سؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخة نو ي حسخخخخخخخخب توجيها  اسلير القا  14الإفراج سن تمواظ مجملة إضخخخخخخخخافية (ز)

 .المحلسلطة 

 .ادرفقة المرلما  اسالية الإسلاميةسؤسسة اتخاذ قرار بشأن العمليا  اسستقبلية وإسادة الهيكلة ادحتملة  (ح)

 

، محلدة قصخيرة سلة  المرلما  اسالية الإسخلامية ةفي مؤسخسخ  وتجميل تموالهمقلرة العملاء سلى الوصخوظ إلى تموالهم   حعليق .73

، حيث سخخخيتمكن العملاء من الوصخخخوظ إلى تموالهم، كما يمكن بعل ذلكالمرلما  اسالية الإسخخخلامية   سخخخةمع إسادة فت  مؤسخخخ

في  اسطخالبخا توفير تمواظ إضخخخخخخخخخخخخخافيخة في تخاريخ لاحق، لكن هخذا يعتمخل سلى تحخليخل المرسخخخخخخخخخخخخخائر النهخائيخة ووضخخخخخخخخخخخخخع مختلف حخاملي  

اسخخخخختخلال المموانب العملية   ،س ل المحاجةيمكن  حيث    .لتسخخخخخلسخخخخخل الهرمي للائني مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلاميةا

 .الاستبارا  الشرسيةمراساة  معلتخطيط حل اسؤسسا  اسالية الإسلامية من نعيراتها التقليلية 

 

 

 

 
 .2014الصادرة في تكتو ر  4.3. تنعر السمة الأساسية قصيرة سلة محلودةيجب تن يكون ت  تجميل للأمواظ  14
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 خيارات الحل  3.11

 
 التعاقدي الداخلي  الإنقاذ 3.11.1

 

  -سلى سخخخبيل اسثاظ لا المحصخخخر -، بما في ذلك اللاخلي  سمليا  الإنقاذ نفاذالمحل إلى الصخخخلاحيا  القانونية لإ سخخختحتاج سخخخلطة  .74

قل تحتو  بعا الأدوا     ،، واسخخختيعاب المرسخخخائر. من م عور رتس اساظ الت عيمياسشخخخروطةتحويل تدوا  رتس اساظ    إنفاذ

 مثل صكوك رتس اساظ الإضافي. اللاخلي،اسؤهلة لرتس اساظ بالفعل سلى ميزا  الإنقاذ 

 

ا سعيار كفاية رتس اساظ الصخخادر سن مجلت المرلما  اسالية الإسخخلامية،   .75
يجوز سؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية، وفق 

سلى -مع ميزا  اسخخخختيعاب المرسخخخخائر اسسخخخختمرة بما فيها  متفقة مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئها  إصخخخخلار صخخخخكوك رتس ماظ إضخخخخافي 

رتس ماظ حقوق حملة الأسخخخخهم العادية س ل الوصخخخخوظ إلى  التحويل إلىالشخخخخروط التعاقلية لتمكين    -ظ لا المحصخخخخرسخخخخبيل اسثا

فقط يجب تن يتكون رتس اساظ الإضخافي    ، بحيث تكون مؤهلة للدراج في رتس اساظ الإضخافي.السخلطة الرقابية تحلده سخقف

لهخخا إلى تدوا  رتس مخخاظ حقوق حملخخة الأسخخخخخخخخخخخخخهم العخخاديخخة  ويمكن تحوي  ،المرسخخخخخخخخخخخخخخائر  امتصخخخخخخخخخخخخخخالمن تدوا  سخخاليخخة القخخلرة سلى  

 :لاستيعاب المرسائر. يتكون رتس اساظ الإضافي من مجموع الع اصر التالية

 الصكوك الصادرة سن مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية التي حستوفي معايير الأهلية للدراج في رتس اساظ الإضافي. (ت)

التابعة سؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية إلى    اسوحلة  سن الشخخخخخخخخخخخركا  و رتس اساظ اسؤهل الصخخخخخخخخخخخادر لصخخخخخخخخخخخكوك  ا (ب)

لإدراج في رتس اساظ الإضخخخخخخخافي وغير اسلرجين في حقوق حملة  امسخخخخخخختثمر  الطرف الثالث الذين يسخخخخخخختوفون معايير تهلية  

 الأسهم العادية.

 التعليلا  الت عيمية اسطبقة في حساب رتس اساظ الإضافي. (ج)

 

باسخختخلام صخخكوك رتس اساظ الإضخخافي ممكن طاسا تن سخخلطة المحل لليها  اللاخلي  من م عور صخخلاحيا  المحل، فإن الإنقاذ    .76

ا في السخخخخياق    اللاخلي  . قل يكون الإنقاذاللاخلي  الإنقاذ لإنفاذالصخخخخلاحيا  القانونية اللازمة   من خلاظ شخخخخطب الليون صخخخخعب 
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ا إلى و   .الإسخلامي يُ عر إلى الإسفاء من الليون بشخكل إيجابي للغاية، إلا تنه لا يمكن تن يتم   بادئها،وم  الشخريعة  تحكاماسخت اد 

 الإسفاء الطوعي من الليون إلا بموافقة اللائن، كما لا يسقط اللين إلا سن طريق الشطب الطوعي تو السلاد.

 

اللائ ين تو حاملي صخخخخكوك رتس اساظ  حصخخخخوظ سلى موافقة  المفي   سخخخخيسخخخخاسلالتحليل الواضخخخخ  ل قطة سلم جلوى اسؤسخخخخسخخخخة    .77

في مسخخخخخت لا     هاالإضخخخخخافي حتى في وقت إصخخخخخلار هذه الالتزاما ، ويمكن حعريف نقطة سلم جلوى اسؤسخخخخخسخخخخخة في حالة تجاوز 

الإصخلار تو اسسخت لا  التعويضخية لصخكوك رتس اساظ الإضخافي تو الشخريحة الثانية من رتس اساظ الصخادرة لتلبية متطلبا   

 المرسارة الإجمالية حسب تلابير التموضع اسسبق اسطلو ة لتسهيل خطط المحل. امتصالالقلرة سلى 

 

كجزء من   تفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخخخخخريعة ومبادئهااسا ليا   وتوضخخخخخخخخخخخخخي  يجب تحليل  ،من تجل التطبيق الفعاظ لعملية الإنقاذ  .78

 :كما يليتصميم إطار المحل مع حوكمة قانونية وشرسية 

الإسخخخخخخخخخلامية التي تحتاج إلى هيكلة    اسصخخخخخخخخخرفيةفي سقود   استفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخريعة ومبادئها  صخخخخخخخخخلاحيا  الإنقاذ  تضخخخخخخخخخمين .ت

 واستمادها من قبل الهيئة الشرسية اسع ية.

 .لإسلاء اسشورة إلى سلطة المحبالهيئة الشرسية  وجوب مشاركة .ب

داخخل  اسسخخخخخخخخخخخخخائخلالإجراءا  والتخلابير الوقخائيخة التي اتخخذ  في وقخت مبكر من العلاقخة من تجخل معخالممخة العخليخل من هخذه  .ج

 .والهيئا  الشرسيةمجموسة إدارة الأزما  

 

 الجسر  ومصارف  والمطلوبات الموجودات تحويلات  3.11.2

 
، والتي تتمثل في  التعافيفي ظل خيارا   اسوجودا  الشخخخخخخخرسية ال اشخخخخخخخئة سن خيار المحل هذا مع مبيعا     ادحذورا تتشخخخخخخخابه    .79

الب وك التقليلية )تو حتى غير  سمل  مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية، و مشخخخخخخترين من  وسلم وجود    ،الليون   تخفيا

 ،بالإضخافة إلى ذلك  .الر  في   ةاسشخاركالقائم سلى   )ادرتلط(  سختثمارالا حسخاب   وحلة تسماظ، وحعقيلا   نالب وك( كمشختري

حتاج إلى موافقة من صخخخخاحب حسخخخخاب يسخخخخ  الر  في   ةاسشخخخخارك  القائم سلى  الاسخخخختثمارحسخخخخاب   مضخخخخار ةفإن ت  تجليل لعقود 

ا.  الاستثمار تيض 
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ب اء تو ب ك جسخخخر(   مليءهي تحويل الليون إلى محاظ إليه جليل )ب ك الممسخخخر    ومصخخخرفاسوجودا   تحويل  لالطريقة اسثلى    .80

 الطرف ادحخاظ إليخه موسخخخخخخخخخخخخخر   إذا كخانمخلين آخر،    تحويخل الخلين إلىيتي     سلى سقخل حوالخة
 
يمكن و  .15)بخلون موافقخة الخلائن( ا

هي اسلين( ادرفقة  )س لما تكون مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية   اسطلو ا سلى جانبي اسيزانية العمومية؛    اتطبيقه

ا في العقل يسخخخخخخخخم   و   .ن(ييكون العملاء هم اسلي   س لما)  واسوجودا  اس اسخخخخخخخخب    الكيانإلى   المحوالةبيمكن تن تتضخخخخخخخخمن إدراج 

 .لسلطة المحل )ب ك طرف ثالث تو ب ك جسر( حسب قرار وتفضل تقلير

 

ا  سخخخخخخخخخخخبق  م  هج إجراء تموضخخخخخخخخخخخعيمكن تن يكون هذا اس  .81 ب ود م اسخخخخخخخخخخخبة    إضخخخخخخخخخخخافةفي إسلاد العقود ذا  الصخخخخخخخخخخخلة من خلاظ مفيل 

كما تن    .مصخخخخرف الممسخخخخرتو خيارا   اسوجودا   تحويل   تدوا   ، مما سخخخخيعزز بشخخخخكل كبير جلوى اسوجودا لتسخخخخهيل تحويل 

 .بمسببا  سريان مفعوظ هذا الب لالوضوح القانو ي والمحل مهمان فيما يتعلق 

 

ا ل حعل  .82 تحويل، وقل يكون    سملية  الشخخخخخخخخريعة مسخخخخخخخخألة رئيسخخخخخخخخة في ت  تجليل تواستوافقة مع  عقود  لحماية حقوق الأطراف وفق 

ا في تحليل تنواع العقود، من    لتمكينها  لوظ ال بعا التقييم اسسخخخخبق من قبل مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية مطلو  

المحصخخخخخخخخخخخخخوظ سلى هذه اسوافقة س ل   وإمكانيةتاج إلى موافقة مسخخخخخخخخخخخخخبقة للبيع، التي تح  بما في ذلك الهياكل ادرتلطة / الهمي ة

 بلاية العقل.

 

السخخخخخخخعي للحصخخخخخخخوظ سلى   حيث إنمسخخخخخخخر بشخخخخخخخكل سخخخخخخخريع، الميجب ت فيذ سملية نقل الأسماظ إلى مؤسخخخخخخخسخخخخخخخة   ،في سخخخخخخخي اريو المحل  .83

  إجراء التموضخخخخعه اك حاجة إلى   لذلكو   .موافقة مختلف تصخخخخحاب اسصخخخخلحة تو الأطراف اسقابلة في تلك اسرحلة غير ممكن

يجب   .المحلكجزء من خطة اسوجودا   لتسخخخخهيل نقل   ها  العقود ذا  الصخخخخلة س ل بلايفي   إدخاظ ب ود ضخخخخرورية  سبراسسخخخخبق  

ا من  تهذا اس  تضخخخخخخخخخخمين ت  م تج جليل تو سلى   سوافقةاآلية  طلب في اسراجعة القانونية والشخخخخخخخخخخرسية العادية التي حشخخخخخخخخخخكل جزء 

 جليلة. سملية

 
ا للمذهب المح بلي  15  . وفق 
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  تنيجب و   .يجب ضخخخخخخخخخمان الوضخخخخخخخخخوح القانو ي في وقت اللخوظ في العقود واسعاملا  ذا  الصخخخخخخخخخلة ضخخخخخخخخخمن صخخخخخخخخخلاحيا  المحل  .84

اسسخخخخاوية لها حاظ سخخخخلامة هذه اسوجودا  مع ما    سخخخخاباتهمترصخخخخلة ح  بموجودا تصخخخخحاب المحسخخخخابا  الاسخخخختثمارية    يسخخخختأثر

بيع ل  المموانخخخب العمليخخخة  وفي إطخخخار.  تحقق لهم من ر   إن وجخخخل، تو بخخخالبخخخاقي من تلخخخك اسوجودا  حخخخاظ وجود خسخخخخخخخخخخخخخخخخارة فيهخخخا

 سلى ال حو التالي: 16الترتيب. و ومبادئهاالشريعة بأحكام لالتزام ا معيجب مراساة التسلسل الهرمي لللائ ين  ،اسوجودا 

 .من قبل طرف ثالثادحمية  الممارية تصحاب المحسابا  (ت)

، وتصخخخخخخحاب الأسيان التي لم تتغير  في حلود رهونهم  لهم تولوية الاسخخخخخختيفاء من تلك الرهون   برهون ن  و ن اسضخخخخخخمونو اللائ  (ب)

 .فإنهم يحصلون سلى تلك الأسيان

وتصخخخخخخحاب المحسخخخخخخابا     ،الممارية غير ادحمية  وتصخخخخخخحاب المحسخخخخخخابا   برهون،  يجب تن يحصخخخخخخل اللائ ون غير اسضخخخخخخمونين (ج)

الاسخخخختثمارية التي لمحق ها المرسخخخخارة بسخخخخبب حعل  اسؤسخخخخسخخخخة تو تقصخخخخيرها تو مخالف ها الشخخخخروط بالقلر الذ  يكفي لممبر  

 .)قسمة الغرماء( في اللين حقوقهم بادحاصةسلى المرسارة، 

 الاستيفاء سن بقية اللائ ين.اللائ ون الذين رضوا بتأخير حقهم في  ( د)

 .لها مستحقينبصف هم للمساهمين  هابعل سملية البيع، يجوز تخصيص  تمواظ إذا تبقت

 

بالبيع تو التحويل ادحتمل لبعا العقود  الشخخخخخخخخرسية استعلقةيجب تحليل القضخخخخخخخخايا    ،كجزء من سملية تقييم قابلية المحل  .85

كما يجب تن تركز سملية تخطيط المحل سلى تطوير مثل هذه التلابير قبل   . هاالإسخخلامية إلى جانب التلابير اس اسخخبة سعالمم

ذا  إ -خطة المحل  تكون معه    يجب تن يتم ت فيذ ذلك إلى المحل الذ و   .اسسخخبق  هاوضخخع العقود الإسخخلامية ذا  الصخخلة وت فيذ

 .قيود بيقين ودون قابلة للت فيذ سلى الفور  -كان سيتم تفعيلها 

 

  ادحخلدة  التخلابيراسوافقخة سلى اس تجخا  الممخليخلة بمخا يتمخاشخخخخخخخخخخخخخ ى مع  و المحوكمخة الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة سمليخا  يجخب تحخليخث   .86
 
  مسخخخخخخخخخخخخخبقخا

 اسطلو ة التلابير  لضخخخخخخخمان مراجعة ت  م تج جليل في ضخخخخخخخوء 
 
  التعافي والمحلخطة مع   اس تج توافقإمكانية  و   ادحلدة مسخخخخخخخبقا

 ة.يتطلبا  الشرساسو 

 
 سزيل من التفاصيل.   43رقم  ،الافلاس  سن راجع معيار هيئة ادحاسبة واسراجعة للمؤسسا  اسالية الإسلامية 16
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الالتزام بأحكام المحفاظ سلى   سلى  ذة تقييم قلرة الكيان اسسخخخخختحو  الرقابيإلى جانب ذلك، يجب سلى السخخخخخلطا  الت عيمية و   .87

سليهخا، ومن استطلبخا  الأسخخخخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخخخخيخة لخذلخك التخأكخل من تن الكيخان   يحصخخخخخخخخخخخخخلوالأ شخخخخخخخخخخخخخطخة التي   ودا للموجالشخخخخخخخخخخخخخريعخة ومبخادئهخا  

متوافقة مع المرلما  اسالية الإسخخلامية مؤهل ومسخخموح له بالقيام بعمليا  مؤسخخسخخة    ومطلو ا   موجودا سلى    ذاسسخختحو  

 .احكام ومبادىء الشريعة 

 

 إعادة الرسملة والندماج 3.11.3 

 
   ةتقليليالك  و ب لا حلباسخخخختخلام تداة التعافي هذه، تكون تطر    .88

ّ
بعل  -  المحلن سخخخخلطا  قابلة للتطبيق بشخخخخكل نموذجي وتمك

دمجها مع مؤسخسخة تخرى دون موافقة اسسخاهمين المحاليين تو تصخحاب اسصخلحة  من    -  السخيطرة سلى مؤسخسخة مالية متعثرة

 سلامية في حالة الأزما ، ه اك استباران شرسيان، وهما كالتالي:نلماج مؤسسا  المرلما  اسالية الإ لا لكن  .ا خرين

مع إطار قانو ي واضخخخخخ  وترخي  متفقة مع تحكام الشخخخخخريعة ومبادئها  يجب تن تكون اسؤسخخخخخسخخخخخا  اس لمجة مؤسخخخخخسخخخخخا   (ت)

 م اسب.

نخلمخاج سعخالممخة المحخالا  التي ترى فيهخا الهيئخة الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة للمشخخخخخخخخخخخخختر  تن بعا العمليخا  التي  الا إجراءا   تهيئخة  قخل يجخب  (ب)

في و .ويجب التخل  منها تو تصخخخخخخخخخخفي هاومبادئها  يقوم بها الب ك الذ  تم الاسخخخخخخخخخختحواذ سليه لا تتفق مع تحكام الشخخخخخخخخخخريعة  

ي المحالا  القصخوى يمكن تن يؤد  وف  ،قل يؤد  التخل  من هذه العمليا  إلى تكبل اسشختر  خسخائر  ،بعا المحالا 

في مثخخل هخذه المحخخالخة قخل ي   إطخار المحخخل سلى تقخخليم مسخخخخخخخخخخخخخخاسخلة مخاليخة    .، ممخخا يهخخلد اسخخخخخخخخخخخخختقرار ال عخخام اسخاليإخفخخاقخهإلى  

ا سعالممة ت   صخخخارمة  ، في ظل شخخخروط  مبني سلى التكافل مؤقتة، مثل صخخخ لوق حل متفقة مع  غير   مسخخخألةمحلدة مسخخخبق 

 الوقت اس اسب.في تحكام الشريعة ومبادئها 
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 تدابير التعاون التنظيمي 3.12

 

 التعاون المحلي 3.12.1

 

دملت الاسخخختقرار اسالي التي تحلد اسعايير والإرشخخخادا  التفصخخخيلية    ةي طبق ادحتوى الكامل للسخخخمة الرئيسخخخة المحادية سشخخخر   .89

الإسخخخخخخخلامية فيما يتعلق بإطار  تلابير التعاون الت عيمي مع السخخخخخخخلطا  الت عيمية ادحلية سلى مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية  ل

ا إلى ج ب مع   ،يتعين سلى السخخخخلطا  الت عيمية والرقابية  ،الالتزام بأحكام الشخخخخريعة ومبادئهاوفي إطار    .حللل  هاتخطيط ج ب 

سخلطا  شخبكة الأمان اسالي التنسخيق مع الهيئة الشخرسية الوط ية تو الهيئا  الشخرسية للحصخوظ سلى الفتاوى تو اسوافقا   

 م اسبة. حلتدوا  تو تلابير  باستخلامالمحل  واجراءا ة اللازمة بشكل مسبق لتفعيل استراتيجية الشرسي

 

 التعاون عبر الحدود 3.12.2

 
يمكن تن يكون ادحتوى الكامل للسمة الرئيسة السابعة دملت الاستقرار اسالي التي تحلد اسعايير والإرشادا  التفصيلية    .90

  التعخخاون الت عيمي سبر المحخخلود    تخخلابيرل
 
للتطبيق سلى مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخة فيمخخا يتعلق بخخإطخخار  قخخابلا

شخخرعي للتعاون سبر المحلود، يتعين سلى كل من السخخلطا  ادحلية واسضخخيفة  ومن تجل ضخخمان الا سخخمام ال  .المحل  هاتخطيط

تقليم اسعلوما  حوظ الفتوى تو الإرشخخخادا  الشخخخرسية استعلقة بتخطيط المحل وقضخخخايا الت فيذ، و  اء  سلى اسلاولا  حوظ  

واسضخخخخخخخخخخخيفة الاتفاق سلى تفسخخخخخخخخخخخيرا  الفتوى في وقت سخخخخخخخخخخخابق لعملية التخطيط للحل، يتعين سلى كل من السخخخخخخخخخخخلطا  ادحلية  

 سلى ت فيذ المحل. ستفرضالفتوى اسلزمة التي 

 

 نعدام الملاءةنظرة الشريعة ل 3.13

 
 لرراء الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة، يمكن تن يكون   .91

 
الخلفع لخلائنيخه تو )ب( زيخادة سن اسخلين  عمز، )ت( تو بخأحخلهمخا أمرينبخ ا عخلام اسلاءةوفقخا

هو إسلان قانو ي سن سلم قلرة الفرد سلى سخخخخخخخخخخخلاد الليون اسسخخخخخخخخخخختحقة، وقل يكون  ف تما الإفلاس  .اسوجودا اسطلو ا  سلى 
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لصخخخخخخخخخخخخخخخالم  الخخلائ ين،  اسوجودا   ، تو تصخخخخخخخخخخخخخفيخخة  ادرفقالغرض من الإجراء القخخانو ي إمخخا إسخخادة ت عيم / إسخخادة هيكلخخة الكيخخان  

 بأنه حالة قل تؤد  إلى إجراءا  الإفلاس. اسلاءة ا علامويمكن وصف 

 

  17، والتسخخخخخخلسخخخخخخل الهرمياسوجودا   ببيع استعلقةالإفلاس  جراءا   إو اسبادئ الشخخخخخخرسية    دراسخخخخخخة  ،خلاظ سملية الإفلاسيجب    .92

 .في سياق الاستخلام اسعاصر لهياكل وسقود التمويل الإسلامي لللائ ين

 

 :18من م عور شرعي سعالممة ا علام اسلاءة التفصيليةاستطلبا  الإجرائية فيما يلي   .93

لسخخخخخلطة ادرتصخخخخخة س لما  من خلاظ تقليم مطالبة ليجب سلى اللائ ين طلب اسسخخخخخاسلة    هتن ا علام اسلاءةمراحل   تحلد (ت)

 مطالاهم بسلاد الليون. اسلينيوفي لا 

 .إلى السلطة ادرتصة ا علام ملاءةيمكن للملين تن يتقلم بطلب إسلان  (ب)

 .ا علام اسلاءةصلر إسلان ت/ محكمة( اسطالبة و  السلطة )قاض  م تقيّ س (ج)

لتلافي (،  بثمن بختت  البيع  وتوزيعهخخا )  في بيعهخخااسفرط  الإسخخخخخخخخخخخخخراع ، لا ينبغي  اسخخلين  موجودا فيمخخا يتعلق بخخلليخخة بيع   ( د)

 بمركز اسلين )وفي الواقع وضع اللائ ين(. الإضرار

إلى تد ى   تعخافي تو المحخلال ال خاتج سنالتي تم تطويرهخا تقليخل اختلاظ الأسخخخخخخخخخخخخخعخار    التعخافي والمحخلتطر  حسخخخخخخخخخخخخختوسخب يجخب تن   (ه)

شخخخخترين،  الرغبة في البيع بأ  ثمن بسخخخخبب قلة اس  -في الواقع-السخخخخلطا  بأن شخخخخلة الضخخخخغط، تو   تلركيجب تن  كما   .حل

 .المحسمهذا  يزيل من تأثيرتن  يمكن

 

ا علام الاستبار في خطة المحل فيما يتعلق بفي ، ه اك مسخخخخخخخخخألتان يجب تخذهما  الالتزام بأحكام الشخخخخخخخخخريعة ومبادئهامن تجل    .94

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية وهما: ملاءة

  معاملة صاحب حساب الاستثمار (ت)
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ا ما  سخخخخخخخخختثمر تمواظ  غالب 
ُ
تو )اسخخخخخخخخختثمارا  غير محلدة(    امطلق  كون  ييمكن تن      اسخخخخخخخخختثمار في وساء    حسخخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخخختثمارح

 اللولةعالممة القانونية والت عيمية لصخخخخخخخخاحب حسخخخخخخخخاب الاسخخخخخخخختثمار في سا  يجب تن تكون و   .)اسخخخخخخخختثمارا  محلدة(  امقيل  

سلى تصخخخخحاب حسخخخخاب الاسخخخختثمار،  خلطت اسؤسخخخخسخخخخة تموالها بأمواظ  إذا ف  ؛متفقة مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئها  اسع ية

ا، فإن خسخخارة اسؤسخخسخخة تو حعرضخخها لا علام   تن يكون نصخخيب كل من اسؤسخخسخخة وتصخخحاب حسخخابا  الاسخختثمار معلوم 

ما لم تكن   فيتحملون معها المرسخخخخخخخخخخخخارة  19للرسخخخخخخخخخخخخارةحعرض تصخخخخخخخخخخخخحاب حسخخخخخخخخخخخخابا  الاسخخخخخخخخخخخختثمار  يؤد  إلى   يمكن تنملاءة 

 الر   بحسب ما يقتضيه المحاظ. من  نصياهمويحصلون سلى  تفريطها وتالمرسارة بسبب حعليها 

 معالممة احتياطي معلظ الأر اح واحتياطي مخاطر الاستثمار (ب)

يجوز سؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية إ شخخخخخخخخخخخاء احتياطي مُعلظ الأر اح )الذ  يحتو  سلى الأر اح استأتية من  

 
 
سخخخخخختخلم    الاسخخخخخختثمارا  التي تخ  كلا

ُ
 من الب ك وصخخخخخخاحب حسخخخخخخاب الاسخخخخخختثمار( والتي ح

 
)تو(  متوقع  لإسطاء سائل  غالبا

 مع    سائل معي ة سخخبة  
 
اسشخخاركة   القائمة سلى  المحسخخابا  الاسخختثماريةصخخحاب  السخخائل في السخخوق لأ  اسعلظتتوافق سادة

الأر اح    دسم لاسخخختخلامها فيبالأر اح  خلاظ الفترا  اسالية مرتفعة الأداء  ح  ار قل يحتفظ احتياطي مُعلظ الأ و . الر  في 

ا صخ اديق احتياطي مخاطر الاسختثمار )والتي تحتو  سلى تر اح الاسختثمار    تنشخ ئوقل   .فترة مالية لاحقةفي  الب وك تيضخ 

بشخخخخخخكل سام لمحماية صخخخخخخاحب حسخخخخخخاب الاسخخخخخختثمار من    هذه الصخخخخخخ اديق  وحسخخخخخختخلم  (الب وك)  اسضخخخخخخارب  بعل تخذ حصخخخخخخة

 خسائر رتس اساظ(.

معالممة  سخختكون  اسع ية،    اللولةة في اسطلق  المحسخخابا  الاسخختثماريةب اء  سلى اسعالممة القانونية والت عيمية لأصخخحاب  

من و تسلاه.    مكما تقلحسخخخب حالة الوساء   احتياطي مُعلظ الأر اح واحتياطي مخاطر الاسخخختثمار تث اء سملية التصخخخفية

  مطالبا  اسلكية التعاقلية سلى كل مجموسة من الأمواظ التي تخ  الب ك وصاحب حساب الاستثمارتن تكون  اسهم  

  يسخخخخخختحقهح الذ   ار ، ويمكن اسخخخخخختخلام  سخخخخخخبة اسشخخخخخخاركة في الر   سعرفة مقلار صخخخخخخ لوق احتياطي مُعلظ الأ واضخخخخخخحة

ومقلار ما  وتدخل في حسخخخخخخاب احتياطي معلظ الأر اح مع اسسخخخخخختثمرين ا خرين(    تر احه  من جزء  اقتطاع  تم)إذا  الب ك  

 .تيناسلكيبين لتمييز لكما يجب تن تكون الوثائق والسملا  اللاخلية واضحة  .صاحب حساب الاستثمار يستحقه

 
ا للرسائر بشكل كامل، ت  تن قيمة آلفا غير مساوية للصفر.    19 ه ا إلى تن ضمان حسابا  الاستثمار لا يجوز إلا من خلاظ    ويشارإذا لم يكن حساب الاستثمار غير اسقيل ممتص 

با  الاستثمار لا من قبل مؤسسة المرلما  اسالية  لودائع فيجب تن يكون سلاد الاشتراكا  من قبل تصحاب حسااضمان  ل. وإذا كان الطرف المرارجي مؤسسة  خارجيطرف  

 الإسلامية.  
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 ق أ: تفعيل إطار تعافي وحل مؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةرفالم

 
 البيانات جمع وتحليل  .1

 

تحخخل الغخخايخخا  الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة لمرطخخة ، و التعخخافي والمحخخل  وخطخخة من تطوير إطخخاروالأسخخخخخخخخخخخخخخاس اسرحلخخة الأوليخخة    جمع وتحليخخل البيخخانخخا  هو

اسخخخخخالي   -في حخخخخخالخخخخخة حعطلهخخخخخا    -توفير اسخخخخخخخخخخخخختمرار وظخخخخخائف الأسمخخخخخاظ التي    هو  التعخخخخخافي والمحخخخخخل ا سلى ال عخخخخخام  يمكن تن حشخخخخخخخخخخخخخكخخخخخل خطر 

 تدناه: سي اقشحاسم تمر مهم كما المو منها ساس ي الأ لوما  لتحليل فإن جمع اسع و التالي،  والاقتصاد

،التي حعتبر الإدارة  الأسمخاظ  هي تلخك    الأعماال الأساااااااااااااسااااااااااااياة (ت)
 
عخل تحخليخل الأسمخاظ  يُ إذ  المحفخاظ سليهخا خلاظ الأزمخة ضخخخخخخخخخخخخخروريخا

ا بالغ الأهمية لتخطيط التعافي، لأن الكيان ال اجي في خطة التعافي يجب تن يكون مؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخة مالية   الأسخخخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخخخية تمر 

 .ومستمرة في تسمالهامستقرة ومتماسكة 

التي إذا توقفت الأ شخخخخخخخخخخخخخطة هي تلك    دول الأنشااااااااااااطة النظامية في بع  ال  ما يدعى الأنشااااااااااااطة والوأائ  الحرجة أو   (ب)

ا سلى الاسخخختقرار اسالي تو  يمكن تن عل عام اسالي، وكذلك تلك الوظائف التي  ل اسفاجئ  تعطلال تؤد  إلى  حشخخخكل خطر 
ُ
 لح

هخذا موجخه بشخخخخخخخخخخخخخكخل خخال إلى الب وك ادحليخة ذا  الأهميخة  ، و للشخخخخخخخخخخخخخركخة  اسهمخةضخخخخخخخخخخخخخروريخة لخلسم الأ شخخخخخخخخخخخخخطخة ال عخاميخة 

بين الب وك وم صخخخخخخا  اسعاملا    اسعاملا   -المحصخخخخخخرسلى سخخخخخخبيل اسثاظ لا  -  المحرجةحشخخخخخخمل الأ شخخخخخخطة  ، حيث ال عامية

وحشخخخخخخخخخخمل هذه البنية التحتية للملفوسا  وتنعمة اسقاصخخخخخخخخخخة  ،  والتبعيا  التي تلسم الأ شخخخخخخخخخخطة ذا  الأهمية ال عامية

 وخلما  المحفظ للسم الب وك الأخرى والتك ولوجيا اسالية والعمليا  سبر اسؤسسا .

الأ شخخخخخخخخخخخخخطخة المحرجخة في خطخة التعخافي التي تسخلتهخا   وتحخليخلوإقرار حعريف راجعخة  قخل يحتخاج اسراقبون اسصخخخخخخخخخخخخخرفيون إلى م

العروف  في فمؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخة المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخلامية لكي تتسخخخخخخخخخخق مع القواسل والت عيما  السخخخخخخخخخخائلة في البلل اسعني.  

كيانا  قانونية محلدة، مثل  لت شخخخخخخط ها التجارية  توزع  يجب سلى مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية تن   العادية

والعلاقا  التعاقلية سبر العقود   20تسخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخل الهرمي للمطالبا  ذا  الأولوية للمودسين واسسخخخخخخخخخخاهمينالتعامل مع ال

وكجزء من تطوير خطة التعافي  ،بالإضخخخخخخخخافة إلى ذلك  .والمحلبالغة الأهمية في ت فيذ خطة التعافي  لحعالإسخخخخخخخخلامية التي  
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يُطلخخب من الب وك ادحليخخة ذا  الأهميخخة ال عخخاميخخة تقخخليم اسعلومخخا  حوظ حعيين كيخخانخخاتهخخا القخخانونيخخة لمرطوط    ،والمحخخل

 الأسماظ التي تلسمها والوظائف الاقتصادية التي توفرها خطوط الأسماظ هذه.

العادية / جمع البيانا  ذا  الصخخخخخخخلة من مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية خلاظ العروف    اسراقبينيجب سلى 

ا للت فيخذ الفعخاظ لمرطخة التعخافي والمحخل   عخل هخذه    وتفعيلهخاالأسمخاظ اسعتخادة لأن ذلخك سخخخخخخخخخخخخخيكون مهمخ 
ُ
س خل المحخاجخة، حيخث ح

البيانا  بالغة الأهمية بالنسخخبة سؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية لتقييم العمليا  التجارية اسعموظ بها لتمكين  

اسسخخخختوى )اسسخخخختوى الكلي( وإدارة مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية )اسسخخخختوى   إدارة الأزما  بين اس عمين رفيعي

و النسخخخخخخخخخخخخخبة للحل بطريقة م عمة، يجب   ة.اسع ي لوظ اسعموظ به في ال  المميل  الممزئي( ب اء  سلى بروتوكوظ إدارة الأزما 

الوكالا  التي تؤد  وظائف ة جمع مجموسة من اسعلوما  الأسخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخية من الب ك و الرقابيسلى السخخخخخخخخخخلطة الت عيمية و 

 مكونا  رئيسية:تربعة للمساسلة في تخطيط المحل في إطار  حرجة

 تحليل الوظائف المحرجة. (ت)

 .اسهمةتحليل الكيانا  القانونية  (ب)

 خطوط الأسماظ ونماذج التشغيل. (ج)

 رسم خرائط التبعيا . ( د)

الاسخخختراتيجية، وسخخخيتطلب ذلك جمع معلوما  من تجل ت فيذ اسخخختراتيجية المحل، يجب تطوير خطة قابلة للت فيذ سلى تسخخخاس  

يجب إجراء   ،بالإضخخافة إلى ذلك .سخختراتيجية إلى خطةالا لخلا  تحليلية من الب وك سسخخاسلة سخخلطة المحل في تحويل إضخخافية ومُ 

الهلف من هذه التقييما  هو تحسخخخخخخخخخين    حيث إنرطة،  المتقييما  دورية للقلرة سلى المحل من قبل السخخخخخخخخخلطا  لتقييم جلوى 

 .ثم معالمم ها رة سلى المحل من خلاظ تحليل العقبا  التي تحوظ دون المحل اس عمالقل

 

 الحرجة  والخدمات المشتركة تحديد الوأائ  .2

 

 الوأائ  الحرجة (ت)

 

 التاليان: الصفتان سلى ال حو ادحلد من قبل مجلت الاستقرار اساليلوظيفة الاقتصادية المحرجة ل
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 .لهاثالثة غير م تسبة  مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية إلى تطراف توفرهاتن  (ت)

يؤد  إلى انتشخخخخخخخخخخخخخخار    تن  سلى الأطراف الثخخالثخخة، تو  تخأثير مخاد قخل يؤد  إلى  لفشخخخخخخخخخخخخخخل اسفخخاجئ في توفير هخذه الوظيفخخة اتن  (ب)

 سشاركين في السوق بسبب:االعلوى تو تقويا ثقة سامة 

 بالنسبة للأطراف الثالثة.الأهمية ال عامية للوظيفة  •

 الأهمية ال عامية سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية في توفير الوظيفة. •

لن يكون لفشخل بعا المرلما  التي تقلمها شخركة مالية   .إلى تن الوظيفة ليسخت حرجة الصخفا ت  من هذه    غيابيشخير  

التي ليت   المرلماُ  من الوظائف المحرجة   عل  يلا ف،  تصخخخخخخخخخخخخادتأثير كبير سلى العملاء تو الأطراف اسقابلة تو الأسخخخخخخخخخخخخواق تو الاق

ولا يعهر   قليلة  تكلفة و قصخخخخخخير وقت  فيلها تأثير كبير سلى الاسخخخخخختقرار الاقتصخخخخخخاد  تو اسالي تو التي يمكن الاسخخخخخختعاضخخخخخخة سنها  

معاملا  مكثفة مثل  خال لتلك الأ شخخخخخخخخخخخخطة التي لا تتطلب بوجه هذا صخخخخخخخخخخخخحي   و   . تأثير إيقافها إلا بعل مرور بعا الوقت

حعتمخل تهميخة هخذه الوظخائف بشخخخخخخخخخخخخخكخل كبير سلى قخلرة السخخخخخخخخخخخخخوق سلى اسخخخخخخخخخخخخختبخلاظ دور ادمموسة  ، حيخث  الإقراض طويخل الأجخل

 ضمن إطار زمني معقوظ.ادرفقة اسصرفية 

 :وهي كا حي 21من ثلاث خطوا مكونة بتطبيق التعريف الوارد تسلاه، يمكن تقييم تهمية الوظيفة في سملية 

 تحليل تأثير الانقطاع اسفاجئ للوظيفة )"تقييم الأثر"(. (ت)

 تقييم السوق لهذه الوظيفة )"تحليل جانب العرض"(. (ب)

 "(.باسؤسسةمعي ة تؤد  تلك الوظيفة )"الاختبار المرال إسلامية تقييم تأثير فشل مؤسسا  خلما  مالية  (ج)

سلى  .بالعروف ادحلدة التي يتم فيها توفير وظيفة حرجة  سميقةبعا جوانب التقييم خاصخخخخخخخخخخة بالسخخخخخخخخخخوق وتتطلب معرفة 

السخخخخخخخلطا  الت عيمية  وينبغي سلى   .سبر اللوظ   اسؤسخخخخخخخسخخخخخخخةوجه المرصخخخخخخخول، يمكن تن تختلف تهمية الوظيفة التي تقلمها  

والأسخخخخخخواق    لوظ بحيث يأخذ التقييم في الاستبار جميع الالتواصخخخخخخل مع السخخخخخخلطا  اسضخخخخخخيفة ذا  الصخخخخخخلة   والرقابية الوط ية

كما يجب تن تأخذ التقييما  في المحسخخخبان الوظائف    .ذا  الصخخخلة التي تنشخخخط فيها مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية

 اسضيفة. لوظ في ال حرجةوالمرلما  التي حعتبر 

 
 . 2013الصادرة في يوليو  المحرجةراجع إرشادا  مجلت الاستقرار اسالي حوظ الوظائف والمرلما  اسشتركة  سزيل من التفاصيل21
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 لا تقتصر سلى: المحرجة، فإن الوظائف رهامخاط عيةووضب اء  سلى طبيعة وحعقيل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية 

 واسقاصة والتسوية. اسلفوسا نعام  (ت)

 تمويل الشركا . (ب)

 .واسوجودا  واسطلو ا مكتب إدارة المرزي ة  (ج)

 بالتجزئة. واللفع سمليا  البيع ( د)

 ستثمارية.المرلما  اسصرفية الا  (ه)

 

 حرجةالخدمات المشتركة ال (ب)

ا سا حلده مجلت   الع اصر التالية: المحرجةاسشتركة  ا الاستقرار اسالي، حشمل المرلموفق 

إمخا سن طريق وحخلة داخليخة تو كيخان قخانو ي م فصخخخخخخخخخخخخخل داخخل ادمموسخة تو التي ت فخذ رخلمخة المظيفخة تو الو نشخخخخخخخخخخخخخاط تو  ال (ت)

 مزود خارجي.

   القانونية للمجموسة.لواحلة تو تكثر من وحلا  الأسماظ تو الكيانا التي ت فذ النشاط تو الوظيفة تو المرلمة (ب)

ا تمام تداء الوظائف المحرجة قل يؤد  الفشل تو العطل اسفاجئ وغير اس ضبط إلى انهيار (ج) ا خطير   .هاتو يمثل سائق 

ا، فهذا يشخخخير إلى تن المرلمة اسشخخختركة ليسخخخت حرجة سلى سخخخبيل اسثاظ إذا كان من اسمكن   .إذا كان تحل هذه الع اصخخخر غائب 

بسخخخخخخخخخخخخخهولخة من مصخخخخخخخخخخخخخادر خخارجيخة تخرى، فخإن المرخلمخة   ،فخة تو خخلمخة داخليخة، مثخل إدارة اسرافقاسخخخخخخخخخخخخختبخلاظ  شخخخخخخخخخخخخخخاط تو وظي

فإن مشخخاركة  شخخاط تو  ،و اسثل، للمؤسخخسخخة  المحرجةحتى لو كانت ضخخرورية للحفاظ سلى الوظائف    حرجةاسشخختركة ليسخخت 

، لأنها قل تلسم اسهام التي لا تتعلق مباشخخخخخخخخرة بالمحفاظ سلى حرجةوظيفة تو خلمة لا حعني بالضخخخخخخخخرورة تنها خلمة مشخخخخخخخختركة  

 : سلى سبيل اسثاظ قسم حسويق مركز .المحرجةالوظائف 

ية التحتية اللاخلية والأسخخاسخخية  ترتبط المرلما  اسشخختركة المحرجة بالوظائف المحرجة التي تؤديها الشخخركة: فوي توفر البن

ا لت وع المرلما     تحليلَ   اسواصخخخخخخلة العمل، لذلك ينبغي تن يتبع تحليله  اسؤسخخخخخخسخخخخخخةالتي تحتاجها   الوظائف المحرجة، ونعر 

بي ما يجب   .الوقت واسوارد في المحل، قل يكون من اسفيل ترتيب المرلما  اسشخخخخخخخختركة حسخخخخخخخخب الأولويةمحلودية اسشخخخخخخخختركة و 
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خلما  تخرى لفترة قصخخخخخخخخخخيرة دون تن يؤد  ذلك إلى انهيار  ت قطع قل فرلما  اسشخخخخخخخخخختركة بشخخخخخخخخخخكل مسخخخخخخخخخختمر،  توفير بعا الم

 :س ل تحليل تولويا  المرلما  اسشتركةتكون الأسئلة التالية ذا  صلة . سالوظيفة المحرجة

 ما ملى خطورة سواقب فشل خلمة معي ة سلى وظيفة تو تكثر من الوظائف المحرجة؟ (ت)

 السرسة التي سيؤد  بها فشل خلمة مشتركة معي ة إلى انهيار وظيفة تو تكثر من الوظائف المحرجة؟ما ملى  (ب)

 لأغراض هذا التحليل، يجب تن يكون ه اك فهم واض  للموانب التالية للرلما  اسشتركة سلى مستوى الكيان القانو ي:

 مقلم المرلما  ومتلقيها. (ت)

 طبيعة المرلما  اسقلمة. (ب)

 اسالية التي يتم بموجاها تقليم تلك المرلما .الشروط  (ج)

 وجود اتفاقيا  مستوى المرلمة وصلاحية هذه الاتفاقيا  في حالة الفشل. ( د)

 سلى المحفاظ سلى هذه المرلما . اسؤسسةتأثير التخلف سن السلاد سلى قلرة  (ه)

 إمكانية استبلاظ المرلما  اسقلمة. ( و)

بطريقة تضخخخخخخخخمن اسخخخخخخخختمرار توافر المرلما  اسشخخخخخخخختركة لممميع   يهاالمحصخخخخخخخخوظ سليجب ت عيم المرلما  اسشخخخخخخخختركة المحرجة تو 

حيث حشخخخخمل تمثلة الترتيبا  التي يمكن تن تحقق    .بموجب اسخخخختراتيجيا  المحل ادرتارة  اسؤسخخخخسخخخخةالأجزاء ذا  الصخخخخلة من  

ا  تقليم المرلما  اسشخخخخخخخختركة من كيانا  قانونية م فصخخخخخخخخلة تو التحضخخخخخخخخير مق  -سلى سخخخخخخخخبيل اسثاظ لا المحصخخخخخخخخر-هذا الهلف   لم 

 فإذا كان ترتيب المرلمة مع مزود خارجي، فينبغي تن تكون الترتيبا  قائمة لضمان استمرار المرلما . ؛لاحتواء الأزما 

سلى تنعمخخخة تك ولوجيخخخا من ادحتمخخخل تن حعتمخخخل    للمؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخخخا الغخخخالبيخخخة الععمى من العمليخخخا  التجخخخاريخخخة    بخخخال عر إلى تن

حعقيخخلا  التبعيخخا  ال خخاشخخخخخخخخخخخخخئخخة سن تنعمخخة تك ولوجيخخا اسعلومخخا  اسشخخخخخخخخخخخخختركخخة، والتي قخخل اسعلومخخا ، فمن اسهم تن يتم فهم  

ا سلى طبيعخةو  .تختلف سن هيكخل العمليخا  التجخاريخة مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخلمخا  اسخاليخة  وحعقيخل وخصخخخخخخخخخخخخخخائ  مخخاطر  استمخاد 

 سلى: المحرجة لا تقتصرالمرلما  اسشتركة فإن الإسلامية، 

 .تك ولوجيا اسعلوما  (ت)

 واسقاصة والتسوية.  اسلفوسانعام  (ب)

 .إدارة ادراطر (ج)
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 مصادر خارجية.اسوْكلة إلى عمليا  ال ( د)

 

 إدارة الأزمات والستعداد لها  .3

 
ا للتخطيط الفعاظ للحل والاسخخخخخخخختعلاد للتعامل مع الأزمة، حيث يجب سلى جميع    استينيعل الإطار التشخخخخخخخخغيلي   ا تسخخخخخخخخاسخخخخخخخخي 

 
شخخخخخخخخرط

الأدوا  والإجراءا  اللازمة )القلرا  التشخخخخخخخخخغيلية( لأداء سملياتها العادية كما هو  شخخخخخخخخخركا  ضخخخخخخخخخمان الودائع التأكل من تن لليها  

 .دملت الاستقرار اسالي الثانية موض  في السمة الرئيسة

ة ترتيبا  فعالة لتبادظ اسعلوما  مع السخخخخخخخخخخلطا  الأخرى التي لليها سخخخخخخخخخخلطا  سلى الرقابييجب تن تضخخخخخخخخخخع السخخخخخخخخخخلطة الت عيمية و 

حعمخل ترتيبخا  تبخادظ اسعلومخا  والتنسخخخخخخخخخخخخخيق بين    .اسخالي للاسخخخخخخخخخخخخختعخلاد للتعخامخل مع اسواقف غير العخاديخة  تسضخخخخخخخخخخخخخخاء شخخخخخخخخخخخخخبكخة الأمخان

 في توقا  مسخخخخختقرة -اسشخخخخخاركين في شخخخخخبكة الأمان اسالي  
 
كأسخخخخخاس لتعزيز تبادظ اسعلوما  والتنسخخخخخيق تث اء   -  التي يتم وضخخخخخعها سادة

ا من خلاظ التشخخخخخخخخخخريعا  واللوائ   كما يجب تن يكون تبادظ اسعلوما  اسسخخخخخخخخخختم  .الأزما  ا ورسخخخخخخخخخخمي  ر وتنسخخخخخخخخخخيق الإجراءا  واضخخخخخخخخخخح 

 ومذكرا  التفاهم تو الأحكام القانونية الأخرى.

لوضخخخخخخخع غير العاد  في سعالممة اة تطوير خطط حل لإسلاد اسخخخخخخختجابة م اسخخخخخخخبة وفعالة الرقابييجب سلى السخخخخخخخلطا  الت عيمية و 

ا سلى صخخخخخخخخخخخخخلاحيخخخخا  السخخخخخخخخخخخخخلطخخخخا  من اسر   تن يختلف ال طخخخخاق وادإذ  حخخخخالخخخخة حخخخخلوثخخخخه،   مخخخخالا  التي حغطيهخخخخا خطط المحخخخخل استمخخخخاد 

ة وضخخخخخخخخخع خيارا  للتعامل مع اسواقف غير استوقعة للحفاظ  الرقابيكما يجب سلى السخخخخخخخخخلطا  الت عيمية و   .ةالرقابيالت عيمية و 

 والتواصل. ،المحلو والتعافي  ،التمويلو سلى استمرارية الأسماظ ولأداء دورها في مجالا  مثل اسلفوسا  

ا إلى ج ب مع شخخبكة الأمان اسالي  ،إلى جانب ذلك، يتعين سلى السخخلطا  الت عيمية والرقابية التنسخخيق مع الهيئة الشخخرسية   ،ج ب 

حل للتعامل مع  المتلابير تو خطط تو الوط ية تو الهيئا  الشخرسية للحصخوظ سلى اسوافقا  الشخرسية اللازمة لتفعيل إجراءا   

 .متفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهابطريقة  تو حل بموجب إجراء حعاف  ادرفقة الية الإسلامية مؤسسا  المرلما  اس

ة والسخخلطا  ذا  الصخخلة توثيق إطار تخطيط المحل في "كتيبا " سخخهلة الاسخختخلام تو  الرقابييجب سلى السخخلطا  الت عيمية و 

 ما  الضرورية الأخرى لتصميم وت فيذ إطار تخطيط المحل."تدلة" تو غيرها من الوثائق اسماثلة التي توفر التوجيه واسعلو 

ا( والمربرة الف ية والأمواظالرقابيتحتاج السخلطا  الت عيمية و  ا تو خارجي  من    ة إلى تخصخي  موارد كافية مثل اسوظفين )داخلي 

خطط المحخخل التي تتضخخخخخخخخخخخخخمن تخطيط   السخخخخخخخخخخخخخلطخخا  الت عيميخخة والرقخخابيخخةتن تختبر   كمخخا يجخخب  تجخخل الت فيخخذ الفعخخاظ لمرطخخة المحخخل.
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علموتن    ،اسخخخختمرارية الأسماظ المراصخخخخة بمؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية بشخخخخكل م تعم
ُ
مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية  بها   ح

لكن يجخخخب سلى السخخخخخخخخخخخخخلطخخخا     ،سلى الرغم من تنخخخه لا يتم اختبخخخار جميع مجخخخالا  المرطخخخة كخخخل سخخخامو   .الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخخة س خخخل الاقتضخخخخخخخخخخخخخخخاء

يتم اختبارها    ،التأكل من تن ادمالا  المحرجة، كما هو موضخخخخخخ  في الوظائف والمرلما  اسشخخخخخختركة المحرجة  ةالرقابيالت عيمية و 

 تن تحتفظ السخلطا  الت عيمية   .بانتعام
 
كما يجب تحليل وتيرة الاختبار في ضخوء طبيعة وتهمية كل مجاظ حرج، ويجب تيضخا

 ظ فترة التخطيط ادرتارة.ة بجلوظ زمني للاختبارا  التي يتعين إجراؤها خلاالرقابيو 

ا من الصلما  الفردية إلى الصلما  سلى  بنى سي اريوها  الضغط حوظ افتراضا  مختلفة بشأن شلة الأزمة، بلء 
ُ
يجب تن ت

ويجب توثيق اللروس اسسخخخخخخخختفادة من كل    ،كما يجب تصخخخخخخخخحي  نقاط الضخخخخخخخخعف التي لوحعت تث اء الاختبارا  .مسخخخخخخخختوى ال عام

جميع    مشخخخخخخخخخخخخخاركةإلى الأزما     وتوضخخخخخخخخخخخخخاع  حل  لمافي   التواصخخخخخخخخخخخخخلتن تهلف اسخخخخخخخخخخخخختراتيجية   كذلك يجب  .تعافيكجزء من خطة ال  اختبار

 تصحاب اسصلحة واسشاركين في شبكة الأمان اسالي ووسائل الإسلام وما إلى ذلك.

  جوهر  التي يوجخخخل فيهخخخا حضخخخخخخخخخخخخخور    لوظ اسعلومخخخا  والتعخخخاون سبر المحخخخلود واختبخخخارهخخخا في الخخخ  شخخخخخخخخخخخخخخخخاركخخخةسيجخخخب إسخخخلاد خطط حخخخل  

يجب تن  كما    .ترتيبا  تبادظ اسعلوما  والتعاون سبر المحلود كفاية وفعاليةتهلف هذه إلى ضخخخمان    .المحلود ةبر اس  للمؤسخخخسخخخا 

التعافي، وخاصخخخخة مؤشخخخخرا  رتس اساظ    سخخخخببا وممؤشخخخخرا  الإنذار اسبكر  وتصخخخخوغ  مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية   تحلد

م خاقشخخخخخخخخخخخخخخة هخذا التحخليخل بشخخخخخخخخخخخخخكخل جيخل في خطخة التعخافي التي تسخلتهخا  كخذلخك يجخب    .ا الأزمخ   والسخخخخخخخخخخخخخيولخة كخإجراءا  وقخائيخة لمحخالا 

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية وتقليمه إلى السلطا  الت عيمية والرقابية للتحقق واسوافقة.

 

 مجموعات إدارة الأزمات  .4

 

اتقلم إرشادا  إضافية  س  الثام ة دملت الاستقرار اسالي،بالإضافة إلى السمة الرئيسة  
 
حتياجا  مؤسسا  المرلما   لا   إدراك

  اللولةة في ييجب تن تتفاسل مجموسا  إدارة الأزما  وتنسخخخخق مع الهيئة الشخخخخرسية الوط ية تو الهيئة الشخخخخرس  .اسالية الإسخخخخلامية

اسوافقخخا     لحعخخ  .فعيخخل الإجراءا  ادرتلفخخة لمرطخخة التعخخافي والمحخخلاسع يخخة للحصخخخخخخخخخخخخخوظ سلى ا راء تو الفتخخاوى الشخخخخخخخخخخخخخرسيخخة اللازمخخة لت

 
 
ا لضخمان إمكانية ت فيذ خطط حعافي وحل مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية    وا راء الشخرسية اسماثلة ضخرورية ادرفقة  تيضخ 

ا سبخادئ  اسكمخا يتعين سلى مجموسخا  إدارة الأزمخا     .اس خاسخخخخخخخخخخخخخبخة هخاوسقود  الشخخخخخخخخخخخخخريعخة وفقخ 
ُ
 لم راجعخة

ُ
رطط إدارة السخخخخخخخخخخخخخيولة  الخلوريخة
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، وصخخخخخخخخخخخلاحية العقود ومبادئها الشخخخخخخخخخخخريعة  اسلتزم بأحكامالودائع   ضخخخخخخخخخخخمانصخخخخخخخخخخخ لوق لى ملاءمة  سورتس اساظ للحالا  الصخخخخخخخخخخخعبة، و 

 المحل.تسماظ الشرسية التي سيتم ت فيذها كجزء من 

 الحدود الخاصة بكل مؤسسةاتفاقيات التعاون عبر 

يمكن تن يكون ادحتوى الكامل للسخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخة التاسخخخخخخخعة دملت الاسخخخخخخختقرار اسالي التي تحلد اسعايير والتوجيها  التفصخخخخخخخيلية  

 فيما يتعلق باتفاقيا  التعاون سبر المحلود  
 
 والرقابة سليها  للتطبيق سلى ت عيم مؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخلاميةقابلا

يجب تن يكون للى السخخخخخخخخلطا  ادحلية واسضخخخخخخخخيفة اتفاقية ملزمة بشخخخخخخخخأن اسوافقا  تو    .رطة التعافي والمحللم  هاسلى تطر وكذلك  

 الفتوى الشرسية التي سيتم فرضها سلى ت فيذ المحل.

 

 22الضغطاختبار و التقييم الدوري: تحليل  .5

 

ا لقياس مسخخختوى رتس ماظ   ا مهم  وسخخخيولة مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية من خلاظ سلة يعل تحليل اختبار الضخخخغط تمر 

 ة في الإجراءا  التالية:الرقابيسي اريوها  يمكن تن حساسل السلطا  الت عيمية و 

  : من استوقع تن تحلد مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلاميةتحديد نقاط الضاااااااااع  ونقطة عدم الجدوى الرئيساااااااااة (ت)

  .ظهورها  ها س ل  يمكن تن تؤد  ادراطر إلى ضغوط مالية تو صعو ة في معالممو نقاط الضعف الرئيسية،    وتصف وتقلر

يجب سلى  ،إلى جانب ذلك  .سخخخخخخخخخخختكون نقاط الضخخخخخخخخخخخعف هذه هي نقطة البلاية لإ شخخخخخخخخخخخاء سخخخخخخخخخخخي اريوها  لمرطة التعافي والمحل

ولا يمكن    ،للاستمرارغير قابلة تصحبت    تسمالها  كون   اسؤسسة جلوى ة تحليل نقطة سلم  الرقابيالسلطا  الت عيمية و 

 ت عيمي.ال هارتس مالل كاف   تو دسم   ل موذج تسمالها جذب تمويل  

  واختبار  سخخخخخخي اريوال: يجب تن تقوم مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلامية بتحليل  واختبار الضااااااغط  الساااااايناريو   تحليل (ب)

يجب تن تتضخخخمن اختبارا  الضخخخغط التي يتم إجراؤها لهذا    .المملوى ونقطة سلم    هالتحلد نقاط ضخخخعف يةفعالبالضخخخغط 

ا الغرض سخخخي اريو   ا سلى الأقل وسخخخي اريو واحلفريل   واحل 
 
مؤسخخخسخخخا    قلرةسلى الأقل للضخخخغط ال عامي يسخخخاسل في تقييم    ا

سلى   اء  و   .من حيث جوانب السخخخخخخخخيولة ورتس اساظ  الضخخخخخخخخغطلاسخخخخخخخختمرار في ظل سخخخخخخخخي اريو  سلى االمرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية  

 
مارس  الصادر في    : اسبادئ الإرشادية بشأن اختبار الضغط سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية13المرلما  اسالية الإسلامية رقم  مجلت  معيار  راجع  سزيل من التفاصيل   22

 .2016الصادرة في ديسمبر ف ية حوظ اختبار الضغط للمؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية  ملاحعة: 2 رقم الف ية واسلاحعة ،2012



 

48 

لتحليل   الضخخخخخغطنقاط الضخخخخخعف التي تم تحليلها، تحتاج مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية إلى اسخخخخختخلام اختبار  

 .التعافيجلوى وتأثير خيارا   إلى بالإضافةككل وسلى مكونا  تسمالها الرئيسية،  سليهاالتأثير ادحتمل 

 

 تقييمات القدرة على الحل .6

 

ادحتوى الكامل للسخخخخمة الرئيسخخخخة العاشخخخخرة دملت الاسخخخختقرار اسالي واسلحق الثالث لوثيقة السخخخخما  الرئيسخخخخة دملت الاسخخخختقرار  

يمكن تطبيقهخخا سلى تطر سمخخل  التي  اسعخخايير والتوجيهخخا  التفصخخخخخخخخخخخخخيليخخة فيمخخا يتعلق بتقييمخخا  القخخلرة سلى المحخخل    نايحخخلداسخخالي،  

م إرشخخخخادا  تكميلية كجزء من هذا  قلَّ سخخخختبالإضخخخخافة إلى ذلك،   .لما  اسالية الإسخخخخلاميةالتعافي والمحل المراصخخخخة بمؤسخخخخسخخخخا  المر

وت شخخخخخط ها    هاوحشخخخخخغيل  مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية  القسخخخخخم سعالممة القضخخخخخايا ال اشخخخخخئة سن المموانب الشخخخخخرسية لهيكل

 التجارية فيما يتعلق بتقييما  القلرة سلى حلها.

مؤسخسخا  المرلما  اسالية   حل، يجب تن تتضخمن تقييما  قابلية العاشخرةحة في السخمة الرئيسخة  بالإضخافة إلى المموانب اسوضخ

  ،المحل خلاظ سملية   تفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخريعة ومبادئهااسالإسخخخخخخخخخلامية درجة سالية من التركيز سلى اسخخخخخخخخختلامة العقود والعمليا   

تقييما  قابلية المحل في مؤسخخخخسخخخخا  المرلما   حعل   .المحل سن  ال اتجبالإضخخخخافة إلى اسخخخختمراري ها في ظل الهيكل تو الكيان الممليل  

ا من نعيراتها التقليلية،   ا يجب تن تتضخخخخخخخخمن  لأن تلك اسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا   اسالية الإسخخخخخخخخلامية تكثر حعقيل    مراجعة لممميع اس تجا تيضخخخخخخخخ 

والإجراءا  التي حسخخختخلمها مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية    ،تفقة مع تحكام الشخخخريعة ومبادئهااسوالإجراءا     ،والعقود الإسخخخلامية

 استاحة. المحلتدوا  واستراتيجيا  و  ،ادحتمل المحلالإسلامية فيما يتعلق بجلوى تطبيق 

تقييم تدوا  واسخخخخخخخخخخختراتيجيا  المحل البليلة للإسلاد خطط حل مجلية و  ضخخخخخخخخخخخرور     قابلية المحلل  واللقيقتقييم اسفصخخخخخخخخخخخل  إن ال

ا لتحليل مختلف التلابير اسسخخخخخبقة اسطلو ة، كما هو موضخخخخخ  في مكان  تقييم لحعو   ،استاحة ا  القلرة سلى المحل ضخخخخخرورية تيضخخخخخ 

والتخلابير اللازمخة   للالتزام بخأحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة ومبخادئهخايجخب تن يكون تحخليخل التحخليخا  ادحتملخة   .الف يخةلاحعخة آخر في هخذه اس

ا فيما يتعلق بتقييم قابلية المحل من قبل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. ا ت عيمي 
 
ا شرط حلدة مسبق 

ُ
 اد

 سلى وجه التحليل، يجب تن تت اوظ تقييما  القلرة سلى حل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية ما يلي:

التزامها  تحليل العوامل والشخخخروط ادرتلفة استعلقة بتشخخخغيل مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية، وبشخخخكل تسخخخاسخخخ ي   (ت)

 التي يمكن تن تؤثر سلى ت فيذ إجراءا  تو خطة المحل ادرتارة. بأحكام الشريعة ومبادئها
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جة سؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما   قلرة مختلف تصخخخخخخخخحاب اسصخخخخخخخخلحة اسشخخخخخخخخاركين في المحفاظ سلى الوظائف الاقتصخخخخخخخخادية المحر  (ب)

هذا الأمر تكثر تهمية  و في مرحلة ما بعل المحل،  ومبادئها  أحكام الشخخخخخخخريعة  الالتزام باسالية الإسخخخخخخخلامية سلى المحفاظ سلى 

حغلب سليها اسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  اسالية  من مجموسا  مالية    هي جزء  بالنسخخخخخخخخبة سؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية التي  

 .التقليلية

كيخخانخخا  ادمموسخة  تخل     اسخخخخخخخخخخخخختيعخخاب توجخخلوى  فينبغي تقييم ، اسطروحخخة  المحخخلخيخخارا  موسخخة من  إذا كخخان دسم ادم (ج)

 المراضعة للحل.مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية ال اتجة سن الأخرى من التعرضا  

كفاية خطة التعافي والمحل التي تسلتها مؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخلامية، مع إشخخخخخخخخخخخخارة محلدة إلى خصخخخخخخخخخخخخائ   ( د)

 .الالتزام بأحكام الشريعة ومبادئهاسملياتها وقلرتها سلى المحفاظ سلى 

 لضخخخخخخخخخخخخخمخان  اسطلو خة  مختلف التخلابير والإجراءا حعيين  (ه)
 
لشخخخخخخخخخخخخخريعخة التزام إجراء المحخل بخأكملخه بخأحكخام اادحخلدة مسخخخخخخخخخخخخخبقخا

 بعل المحل. ال اتج كيانلل تفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهااسوالمحفاظ سلى الطبيعة ومبادئها 

ا من مؤسسا  مالية ساسية ذا  تهمية نعامية )تو( مجموسا  مالية   في حالة كانت مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية جزء 

ا لإمكانية حل مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية  لحلود، يجب تن يتضخمن تقييم قابلية حل  ل ةبر اس ا محلد  ادمموسة تقييم 

 من قبل  خاضخخخخخخخخخخخعة للت عيم المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية  مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخة   تكنوإذا لم    .وا عكاسخخخخخخخخخخخاتها سلى قابلية حل ادمموسة ككل

والتي لليها تفويا لإجراء تقييم    للمؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  اسالية العاسية ذا  الأهمية ال عامية  الوط يةالسخخخخخخخخخخخخلطة الت عيمية والرقابية  

ا للسخخخخخخمة السخخخخخخلطة الت عيمية والرقابية  الرئيسخخخخخخة دملت الاسخخخخخختقرار اسالي، فمن ادحتمل تن    العاشخخخخخخرة  قابلية حل ادمموسة وفق 

  في مثل هذه المحالا  يجب إجراء تقييمولت فيذ تقييم قابلية حل مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية،    ةجهز غير مُ الوط ية  

التي  ، وتنسخيقه داخل مجموسة إدارة الأزما   الوط ية  الممهة الرقابيةقابلية حل مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية من قبل  

حيث سخخخخخخخخخخيضخخخخخخخخخخمن ذلك تن اسعرفة والمربرة اللازمتين لت فيذ تقييم قابلية حل    ؛مؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخلاميةتتبعها  

 م.اسقيّ   للىمؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية متاحة 

  -سلى سخخبيل اسثاظ لا المحصخخر -اس اسخخبة بما في ذلك   تلابيريجب تن تتمتع سخخلطة المحل بصخخلاحيا  كافية لتكليف قانو ي بتبني ال

م تجا  مؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخلامية وتسمالها وسملياتها وإجراءاتها وهيكلها وت عيمها   سلى  ةالضخخخخخخخخخخخخروري  التغييرا 

 .الالتزام بأحكام الشريعة ومبادئهامع المحفاظ سلى  اسثلىلضمان نتائج المحل 
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بجلوى    هااسرحلة الأولى منتتعلق   .ثلاث مراحلب  تقييم قلرة المحل  تحلد وثيقة السخخخما  الرئيسخخخة دملت الاسخخختقرار اسالي سملية

  ،اسخخخخخخختراتيجيا  المحل في سخخخخخخخياق خطة التعافي والمحل المراصخخخخخخخة بمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية، وتدوا  المحل استاحة 

مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما    تقوميجب تن     .ادرتارة  المحلة ذا  الصخخخخخخخخخلة لت فيذ اسخخخخخخخخختراتيجية  الرقابيوقلرا  السخخخخخخخخخلطة الت عيمية و 

تلك ادحلدة  لبالإضخخخخافة الإسخخخخلامية  لشخخخخريعة  بأحكام ااسخخخختراتيجيا  المحل اسع ية    التزامبتقييم   ي هذه اسرحلةف  اسالية الإسخخخخلامية

 .في السما  الرئيسة دملت الاستقرار اسالي

 تحاد َّ ال قطة س ل الشركة الأم لكامل  
 

سلى سبيل اسثاظ، في حالة الاستراتيجية الت ازلية )الأسلى إلى الأد ى( التي تتضمن دخولا

ا فيها، والأدوا  اسسخخخخخخخختخلمة واسعاملا  التي يتعين ت فيذها   ادمموسة التي تكون مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخة المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية سضخخخخخخخخو 

أحكام الشخخخخريعة ومبادئها، يجب اختبار طريقة تحميل المرسخخخخائر  بلمجموسة  لالشخخخخركة الأم    التزامس ل    عةادممللرسخخخخائر الأولية  

س لما    ومبادئها لشخخخخخريعةا  التزامها بأحكامسخخخخختراتيجية سلى ال حو ادحلد في خطة ادمموسة للتعافي والمحل للتأكل من  الا وجلوى  

تم ع القيود الشخخخرسية سلى بيع اسوجودا  تو تحويل فئا  معي ة  مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية؛ حيث قل   حسخخختخلمها

ا لبقية  ولو  من العقود الإسلامية تفعيل بعا الاستراتيجيا  سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية،   تنها قل تكون مجلية تمام 

 الكيانا  التقليلية في ادمموسة اسالية.

ادحلدة في ا ثار  تلك سلا  ،  ةمؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلاميب  كثيرة تخت رحلة الثانية من سملية التقييم آثار  سفي ا يتل

 السما  الرئيسة دملت الاستقرار اسالي.

قلرة  فيما يتعلق باسرحلة الثالثة من تقييم قابلية المحل التي تتضخخخخخخخخمن تحليل التلابير اسسخخخخخخخخبقة التي يجب اتخاذها لتحسخخخخخخخخين ال

، يجب تن يركز تقييم مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية سلى المحاجة إلى المحفاظ   هسلى المحل وتحقيق ال تائج اسثلى بعل

وقل تتطلب مؤسخخسخخا     .متفقة مع تحكام الشخخريعة ومبادئهاوالتأكل من تن ترتيبا  ما بعل المحل لا تزاظ   الالتزام بالشخخريعةسلى 

الالتزام  ب استعلقةالتحليا  ادحلدة في خطة التعافي والمحل    سعالممةمجموسة من التلابير اسسخخخبقة  المرلما  اسالية الإسخخخلامية  

وإطلاق    ،ت فيذ إطار خطة التعافي والمحل  التحليا  ادرتلفة التي قل تنشخخخخأ منتما    .في جميع الأوقا   ومبادئها  الشخخخخريعةأحكام  ب

   تلابيرالبالإضخخخخافة إلى   ،المرطة بعل حلوث مسخخخخبب
 
حلدة مسخخخخبقا

ُ
بالتفصخخخخيل في مكان آخر    موضخخخخحةفوي    ،ة التحليا سواجه  اد

 من هذا اسست ل.
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 مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية  تعافيتخطيط ق ب: إرشادات حول رفالم

 
 تخطيط التعافيالمتعلق بحوكمة الإطار  .1

 
 
 

الواقعة تحت  للحلوظ اسمك ة لاسخخخخخخخخختعادة مؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخلامية   الغرض من خطة التعافي هو تن تكون دليلا

للملاءة اسالية و / تو   اسسخخختويا  اسادية . تلخل مؤسخخخسخخخة المرلما  اسالية الإسخخخلامية مرحلة التعافي إذا تجاوز سافي ها ضخخخغط

  .دارة ادراطر واسخخخخخخخخخختعادة رتس اساظ لإ   اسعتادة  تلابيرالاسسخخخخخخخخخختويا  التي يمكن إدارتها من خلاظ   تتجاوز التي   ضخخخخخخخخخخغوط السخخخخخخخخخخيولة

ا في قاسلة رتس مالها  حاد 
 

 ما تواجه مؤسخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخلامية في هذه اسرحلة تلكلا
 
  يةوسخخخخخخخخخخختواجه احتمال   ،سادة

مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخخلامية إلى تن يتقرر تنها   مرحلة التعافي في  حسخخخخخخخخخخخخختمر.  رتس اساظل  الت عيمية  تطلبا اس هاك  ان

، فسخخخخخخخخخخيتم  المملوى نقطة سلم    تجاوز إذا تقرر تن مؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخة المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخلامية قل ، و المملوى تجاوز  نقطة سلم 

 تقييمها سلى تنها استوفت شروط المحل.

خذ إذا  ها لتعافيحتماظ معقوظ  للاسختمرار في مرحلة التعافي، يجب تن يكون ه اك اة مؤهلاسؤسخسخة  كي تكون    التعافيتلابير    ات 

يجخب تن تتضخخخخخخخخخخخخخمن خطخة التعخافي تخلابير لتخفيف الضخخخخخخخخخخخخخغط الخذ  تتعرض لخه مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  المرخلمخا  اسخاليخة  حيخث   ؛اس خاسخخخخخخخخخخخخخبخة

والمحفاظ سلى رتس مالها، وذلك باسخخخخخخخختخلام مجموسة    ،وتقليل حمم ادراطر  ،وتقليل حلوث اسزيل من المرسخخخخخخخخائر  ،الإسخخخخخخخخلامية

 من المريارا  الاستراتيجية والتكتيكية، مثل تصفية خطوط الأسماظ وإسادة هيكلة اسطلو ا .

المرلما  اسالية    ةتقع مسخخخخخخؤولية تطوير خطة التعافي والمحفاظ سليها وت فيذها س ل الضخخخخخخرورة سلى ساتق الإدارة العليا سؤسخخخخخخسخخخخخخ

ة ذا  الرقابيتقليم خطة التعافي التي تسلتها مؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية إلى السخخلطة الت عيمية و  يجبو   .الإسخخلامية

  وتقييمُ   ،ة الشخخخاملةالرقابية مراجعة خطة التعافي كجزء من العملية الرقابيالسخخخلطة الت عيمية و   وينبغي سلى  .الصخخخلة سراجع ها

كما يجب تن تتمتع السخخخخخلطا  بالصخخخخخلاحيا  اسطلو ة سطالبة مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما    .بفعالية  هات فيذ القلرة سلىو مصخخخخخلاقي ها  

ت فيذ تلابير المحل   اسالية الإسخخخخخلامية بإجراء التغييرا  اللازمة لتحقيق اسسخخخخختوى اسطلوب من اسصخخخخخلاقية لمرطة التعافي وفرض  

 إذا لزم الأمر.

سلى فترا  م تعمة، وس ل وقوع الأحلاث التي   التعافيتحليث خطة   يجب تن يُطلب من مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية

   ، تو اسخخخخخخختراتيجي ها تو إجمالي حعرضخخخخخخخها للمخاطرتو سملياتها  اسؤسخخخخخخخسخخخخخخخةحغير هيكل  
 
   حغييرا

 
 وضخخخخخخخعية  توافقتيجب تن    كما  .جوهريا
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 ما يت اسخخخخخب مع خطة العمل  و ومخاطرها  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية    ةخصخخخخخائ  مؤسخخخخخسخخخخخمع  في خطة التعافي   ةادراطر الوارد

 .مع الالتزام بأحكام الشريعة ومبادئها التي ت فذها الإدارة العليا في حاظ تحقق مرحلة التعافي

تي  ال  ا باسؤسخخخخسخخخخ  وادرتصخخخخةة إجراء مراجعة م تعمة للافتراضخخخخا  المرارجية  الرقابييجب تن يُطلب من السخخخخلطا  الت عيمية و 

  اسؤسخخخخخسخخخخخا يجب سلى    ،وإذا لزم الأمر  .سلى تسخخخخخاس مسخخخخختمر  وإمكانية تطبيقها  وتقييم ملاءمة المرطط ،ليها خطة التعافيس  تبنى

ا لذلك. تن تكيّف  خطة التعافي وفق 

 

 العناصر الأساسية لتخطيط التعافي .2

 

اسعايير والتوجيها  التفصخخخخخخخخخيلية فيما يتعلق ( التي تحلد  11.5ادحتوى الكامل للسخخخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخخخة دملت الاسخخخخخخخخختقرار اسالي رقم )

في الفقرا    ،بالإضافة إلى ذلك  .بالع اصر الرئيسية لتخطيط التعافي يمكن تطبيقها سلى مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية

لعملية تخطيط التعافي   المموانب الشخخخخرسيةسعالممة القضخخخخايا ال اشخخخخئة سن    ،كجزء من هذا القسخخخخمإرشخخخخادا  تكميلية  (  62-64)

 تطوير واستخلام خطط التعافي. وسن

 خطة حعاف  لزمة بإسلاد  تن مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلامية اس  والمحلالرقابة سخخخخخخخلطا    تأكل التعافيتخطيط يتضخخخخخخخمن  

قل تتضخخمن   .شخخليلةس لما تتعرض لضخخغوط    الاسخختمرارخيارا  اسخختعادة القوة اسالية والقلرة سلى   حلدتحتفظ بخطة ت  وحل

خيارا  اسخخخخخخخخختراتيجية مثل    بالإضخخخخخخخخخافة الى  ،رتس اساظ  لتسخخخخخخخخختعيلاسؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخة مخاطر   وضخخخخخخخخخعيةتلابير لتقليل    كذلك التعافيخطة 

 خطوط الأسماظ وإسادة هيكلة اسطلو ا . تصفية

الواقعة تحت  ية  سخخخخخخخلامالإ الية  اسرلما   الميعل الت فيذ ال ا   لمرطة التعافي لاسخخخخخخختعادة وضخخخخخخخع رتس اساظ وسخخخخخخخيولة مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا   

ا بالغ الأهمية في تج ب العلوى ادحتملة للب وك الأخرى  ضخخغط  من اسر   تن يؤد  وجود ، و ال عام اسالي  اضخخطراب  لتج بتمر 

 يالذ  ه مجلية سؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية إلى حعزيز الاسخختقرار والعمل الفعاظ لل عام اسصخخرفي  حل  و  حعاف  خطط 

 ما يلي: -سلى سبيل اسثاظ لا المحصر-بشكل مثالي  التعافيتخطيط في يجب  ،لهذا السببو  .جزء م ه

ا لا يتجزت من إطار إدارة مخاطر الب ك تن يكون  (ت)  .جزء 

 التعافي.إجراءا   تفعيلالب ك المحاجة إلى  اقبةمر  يةتحليل وشرح كيف (ب)

 التعافي.ل قائمة كاملة بخيارا  يحلت (ج)
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 التعافي.تقييم التأثير وال جاح ادحتمل لمريارا   ( د)

وموظفي الإدارة الرئيسخخخخخخخخخخخيين اسشخخخخخخخخخخخاركين في التنشخخخخخخخخخخخيط   التعافيتحليل المرطوا  واسعالم الرئيسخخخخخخخخخخخية في ت فيذ خيارا    (ه)

 .واتخاذ القرار

 .التعافيخيارا   تفعيلية اتصاظ للسم ضع استراتيجو  ( و)

ة محاولة توفير إرشخخخخادا  مفيلة حوظ المحل الأد ى من  الرقابيب اء  سلى التشخخخخريعا  السخخخخائلة، يجب سلى السخخخخلطا  الت عيمية و 

 ما يلي: منها من بين العليلو  ،استطلبا  التي يجب تضمينها في خطة التعافي

إلى جخانخب تحخليخل الأ شخخخخخخخخخخخخخطخة   ،الأسمخاظ وشخخخخخخخخخخخخخبكخة اسكخاتخب والشخخخخخخخخخخخخخركخا  التخابعخة  خطوطغطي  ح التيتحليخل ظروف العمخل   (ت)

 .ووظائف الأسماظ الأساسية المحرجة

 .من صلما  خاصة ونعاميةاختبار الضغط تصميم سي اريو  (ب)

 .اسمك ة التعافيقائمة خيارا   (ج)

 التعافي.سن خيارا   الإفصاح ( د)

 .ا قرار التخاذ لا واضحةهيكل المحوكمة وسملية  (ه)

 دارة الأزما .لإ  اللاخليتخطيط ال ( و)

بة. (ز)  ترتيبا  المحوكمة وسمليا  التصعيل اللاحقة للأحلاث اسسبّ 

، ويجخخب تن يكون من استوقع تن تؤد  تجخخاوز الأحخخلاث اسسخخخخخخخخخخخخخببخخةالأسمخخاظ والاسخخخخخخخخخخخخختجخخابخخا  التي يجخخب القيخخام بهخخا س خخل   (ح)

ا ورفع تقارير إلى مستويا  مجلت الإ الأحلاث اسسببة إلى 
 دارة والإجارة العليا. تصعيل محلد سلف 

تفعيل إلى  يجب تن تكون مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية قادرة سلى إثبا  قلرتها سلى تحليل ال قطة التي تحتاج س لها  

ولذلك يجب سلى الب ك تن    .لتعافيل   هاريارا  اسفصخخلة في خطالم  هذه  سلى الأقل من  خيار واحلخطة التعافي وت فيذ    اسخختخلام

كما    .ة لتفعيل إجراءا  التعافي في الوقت اس اسخخخخخخخخخخخخخبيراطر اسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخاديطور ويحافظ سلى إطار ملمج بالكامل في إطار إدارة  

ا    مسخخببا يجب تن تكون   التي تواجه  لتشخخمل مجموسة ادراطر    ادراطرمن  لكل نوع    مسخخبب   تن يخصخخ و التعافي محلدة جيل 

بشخكل م اسخب وتحليلها بوضخوح في خطة   للمسخببا ويجب تحليل مسختوى المحل الأد ى    .المرلما  اسالية الإسخلامية  ةمؤسخسخ

 المرلما  اسالية الإسلامية. ةؤسسمحعافي  
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  اسسخخببا قل حسخخت ل مجموسة  و ،  ةاسع ي  باسؤسخخسخخةمن اسقاييت ال وسية والكمية الأكثر صخخلة   امزيج    اسسخخببا يجب تن حشخخمل 

وس ل تحليل اسؤشخخخخخخخخخرا     .راطراددارة  المحالية لإ   هافي تطر   اسؤسخخخخخخخخخسخخخخخخخخخا إلى مؤشخخخخخخخخخرا  الإنذار اسبكر اللاخلية التي حسخخخخخخخخختخلمها  

تن    اسؤسخخخخخخسخخخخخخةيجب سلى    ،تلك اسسخخخخخخببا التعافي ومصخخخخخخادر البيانا  لتتبع الأحلاث التي قل تؤد  إلى    مسخخخخخخببا  سعرفةاس اسخخخخخخبة  

لمحخالخة مثخل قخابليخة تتبعهخا  ا  تطور ل المموهريخة التي حسخخخخخخخخخخخخخهخل اسراقبخة الخلقيقخة  هخاوصخخخخخخخخخخخخخفخات  سؤشخخخخخخخخخخخخخرا ا  أخخذ في الاستبخار خصخخخخخخخخخخخخخخائ تخ

 .وحساسي ها والقلرة سلى التطلع إلى الأمام

ا  التعافي، حيث التلقائي لإجراءا     التفعيلإلى   اسسخخخخخخخببا يجب تلا تؤد  و  حلوث   س ل  اسؤسخخخخخخخسخخخخخخخةمجلت إدارة    ت بيهيجب دائم 

الإدارة العليا و / تو لمم ة مجلت الإدارة ذا   حلدتهكما يجب إبلاغ مجلت الإدارة بمسخخخخخخخخخخخخخار العمل اس اسخخخخخخخخخخخخخب الذ   ،  اسسخخخخخخخخخخخخخبب

 الصلة.

 اسسببا   مؤشرا  بعا فيما يلي
ُ
  الكمية

ُ
 :وال وسية

 تخفيا التصنيف تو توقع تخفيا التصنيف. (ت)

 هبوط في سعر السهم. (ب)

في حالة مؤسخخخسخخخا    الأر احالقائمة سلى اسشخخخاركة في اسطلقة   اريةالمحسخخخابا  الاسخخختثمسخخخحب كبير تو مسخخختمر للودائع ) (ج)

 المرلما  اسالية الإسلامية(.

 من قبل الأطراف اسقابلة.للالتزاما  اسبكر  الاسترداد ( د)

 صعو ة المحصوظ سلى التمويل تو جمع رتس اساظ. (ه)

 انخفاض في  سب السيولة ورتس اساظ الت عيمي. ( و)

بالإضخخخخخخخخخخافة إلى   ةعيالشخخخخخخخخخخر استوافق مع العقل   ي طو  سليهامخاطر إضخخخخخخخخخخافية    لهابما تن مؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخلامية  

طبيعخخة   تخخأخخخذ في الاستبخخار كميخخة  و   نوسيخخة   إضخخخخخخخخخخخخخخخافيخخة   مسخخخخخخخخخخخخخببخخا ادرخخاطر الرئيسخخخخخخخخخخخخخيخخة في ظخخل ال عخخام التقليخخل ، فه خخاك حخخاجخخة إلى  

يمكن تن يكون إطار إدارة مخاطر مؤسخخخخخسخخخخخا     .ادراطرووضخخخخخعية   وخصخخخخخائ  سملياتهامؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية  

فخإن لخلى  ،بخالإضخخخخخخخخخخخخخخافخة إلى ادرخاطر الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة الكخام خة .اسسخخخخخخخخخخخخخببخا المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة نقطخة انطلاق مفيخلة لتحخليخل  

كما   .هم ومخاطر معلظ العائلمخاطر الاسختثمار في الأسخ  حشخملمؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية س اصخر مخاطر إضخافية  

أحكام  الالتزام بومخاطر سلم   السخخحو ا ومخاطر    اس قولة،  لمخاطر التجاريةلمؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخلامية  تتعرض 
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الالتزام  حيث حعل مخاطر سلم   ؛23الإسخخخخخخخخخلامية ال اشخخخخخخخخخئة سن خصخخخخخخخخخائ  نموذج تسمالها وسقودها وسملياتها  الشخخخخخخخخخريعةومبادىء 

ا في إطاربأحكام الشخريعة ومبادئها   ا مهم    لممهة التأكل منالشخريعة بالنسخبة سؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية  الالتزام ب  جانب 

 في جميع الأوقا . ومبادئها الشريعةبأحكام العمليا  التزام 

  في موسله  يعل الت فيذ  
 
 رئيسخخخخخخا

 
تن    اسؤسخخخخخخسخخخخخخةحيث يجب سلى    ؛ هامصخخخخخخلاقيفي ومن ثم  ريارا  التعافي لم  في التفعيل ال ا  ساملا

إلى مسخختويا     هاورتس مال  هااسخختعادة سخخيول  يةإمكانوتقييم   الإطار الزمني الذ  يمكن خلاله ت فيذ كل خيار حعاف   بع ايةقلّر  ت

ا في صخخياغة كل خيار من المريارا  والإسلاد له وإجراء التخطيط اسسخخبق  حكما يجب تن   .بفعالية  سخخليمة ا كافي  كما  سخختثمر جهل 

يتضخخخخخخخخخخخخخمن ذلخك تحخليخل ت  سقبخا  ومخخاطر تمخام ت فيخذ كخل خيخار من خيخارا  التعخافي واتخخاذ إجراءا  لتعزيز  .يقتضخخخخخخخخخخخخخيخه الأمر

ا لذل  ك.جاهزية المريارا  وفق 

 
مؤسسا  التأمين(    سلا)  فقط  خلما  مالية إسلامية  التي تقلم  ؤسسا اس: اسبادئ التوجيهية لإدارة مخاطر  1رقم  مجلت المرلما  اسالية الإسلامية    معيار  يرجى الاطلاع سلى   23

 سزيل من التفاصيل.  2005الصادر في ديسمبر 
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 حل مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية تخطيط وتنفيذ ق ج: إرشادات بشأنرفالم

 

 العناصر الأساسية لتخطيط الحل .1

 
حلد اسعايير والتوجيها   تي  تال  (11.12إلى    11.6  )من يمكن تن يكون ادحتوى الكامل للسخخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخخة دملت الاسخخخخخخخختقرار اسالي

 للتطبيق سلى مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية وتطر تخطيطوت فيذ المحل    التفصخيلية فيما يتعلق بتخطيط
 
  .لحل ل  هاقابلا

أحكام ومبادىء الالتزام بإرشخخخخخخخخخخخخادا  تكميلية سعالممة القضخخخخخخخخخخخخايا ادحلدة ال اشخخخخخخخخخخخخئة سن    ، يقلم هذا القسخخخخخخخخخخخخمبالإضخخخخخخخخخخخخافة إلى ذلك

 وت فيذ المحل.فيما يتعلق بتخطيط  الشريعة

استراتيجيا  المحل ادحتملة وتقيم الشروط اسسبقة واستطلبا  التشغيلية اللازمة لت فيذها، بما  يجب تن تحلد سلطة المحل  

بالإضخافة إلى اسختراتيجية المحل الشخاملة والتحليل الاسختراتيلأي الأسخاسخ ي، يجب    .في ذلك ما يتعلق بترتيبا  التنسخيق سبر المحلود

 سلى سلطة المحل تحليل ما يلي:

 نقطة سلم  (ت)
 
ا لبلء الإجراءا  الرسخخخخخمية، وتحليلا )بما   المملوى المحلود الت عيمية والشخخخخخروط القانونية التي توفر تسخخخخخباب 

الامت اع سن  سلى  السخخخخلطا  )سلى سخخخخبيل اسثاظ، قلرة السخخخخلطا   صخخخخلاحيا في ذلك مؤشخخخخرا  اللخوظ في حل( ونطاق 

 .اتخاذ الإجراءا  تو سلم تج ب التصرف في ظل ظروف معي ة(

الترابطا  المحاسخخخخخخخمة وتأثير إجراءا  المحل سلى خطوط الأسماظ والكيانا  القانونية الأخرى )هل سخخخخخخختتمكن الكيانا   (ب)

العقود اسالية )هل تتمتع السخخخلطا  بصخخخلاحيا  تقييل تو حعليق حقوق الإنهاء تو و الأخرى من الاسخخختمرار في العمل؟(،  

ا للرسخخخخخخخخخخخائر التي يتحملها    هاخطوط تسمالي اسماثلة فالأسخخخخخخخخخخخواق والشخخخخخخخخخخخركا  الأخرى و الإغلاق؟(،   ا مقارن  وحشخخخخخخخخخخخمل تقلير 

 اللائ ون وت  سلاوة مرتبطة باستراتيجيا  المحل ادرتلفة.

 اسصادر استاحة لتمويل المحل. (ج)

شخخخبكا   و من خلاظ ترتيبا  حماية اسودسين التي حغطي مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية اسع ية    السخخخلادسملية   ( د)

 .ذا  الصلة الأخرى  اساليالأمان 

 سمليا  المحفاظ سلى الوصوظ غير اس قطع إلى حسهيلا  اللفع واسقاصة والتسوية والتبادلا  وم صا  التلاوظ. (ه)
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 العمليا  والأنعمة اللاخلية اللازمة للسم استمرار سمل الوظائف المحرجة سؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية. ( و)

 سمليا  ت فيذها سبر المحلود. (ز)

 تراتيجيا  وسمليا  الاتصاظ اس اسبة لتنسيق الاتصاظ مع سلطا  المحل اسضيفة.اس (ح)

ا من خطط حل  العقود الشخخخخخخخرسية ذا  الصخخخخخخخلة (ط) مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا    التي يمكن تطبيقها سلى إجراءا  المحل التي حشخخخخخخخكل جزء 

 في تسواقها ادرتلفة. كاملةاسعتملة  المرلما  اسالية الإسلامية

إصخلار لوائ  و / تو إرشخادا  تحلد التوقعا   دولةة )تو( سخلطة المحل في ت   لرقابيايجب سلى السخلطا  الت عيمية و  ( )

وينبغي تن يعالمج هذا    .بشخخخخخأن سملية تخطيط المحل وخطط المحل ال اتجة سن مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية

والمحوكمة الشخخخخخخخرسية  مع سخخخخخخخياسخخخخخخخة السخخخخخخخلطا  ادرتصخخخخخخخة    اسنسخخخخخخخممة  ةرتلفاد  اسسخخخخخخخبق  التموضخخخخخخخع  بشخخخخخخخكل خال تلابير

 اللاخلية في مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية استأثرة.

 

 استراتيجية الحل .2

 

  سختراتيجيا الا وهما    المحل،ك خياران رئيسخيان لاسختراتيجية  له احيث    ؛المحلوضخع اسختراتيجية م اسخبة لت فيذ إجراء  اسهم  من  

ت فيذ  الت ازلية  الاسخخخخخم، تتضخخخخخمن الإسخخخخختراتيجية    يشخخخخخيركما  و   .(سلىالأ إلى   الأد ىمن  التصخخخخخاسلية )و  (الأد ىسلى إلى  الأ من  الت ازلية )

 في  دمجهاو )الأصخخخخخخخخخخخل النهائي(، سن طريق زيادة تلفق جميع المرسخخخخخخخخخخخائر    لمجموسةالأسلى لالشخخخخخخخخخخخركة الأم   –في الممزء العلو     المحل

   هيواحلة   حلسلى هذا اسسخختوى من خلاظ سخخلطة   المحلثم يتم تطبيق  ،  الأصخخل النهائي
َ
ّ  سخخلطة الأسلى  للشخخركة الأم    دحليةا  المحل 

 .ة(النهائي) لمجوسةل

 هج حل "نقطة اللخوظ الواحلة" التي تتضخخخمن المحل س ل نقطة واحلة، ت  في الأصخخخل النهائي متتضخخخمن الإسخخختراتيجية الت ازلية  

رتس اسخاظ    بكخامخلالأسلى   هج إسخخخخخخخخخخخخختراتيجيخة تحتفظ فيهخا الشخخخخخخخخخخخخخركخة الأم اسيتضخخخخخخخخخخخخخمن كمخا    .جميع خسخخخخخخخخخخخخخائر ادمموسخة  دُمجختحيخث  

رتس اساظ الإضخخخخخخخخخخخافي    حيث إن  ؛لاسخخخخخخخخخخختيعاب خسخخخخخخخخخخخارة ادمموسة، ويهلف إلى توفير قلرة اسخخخخخخخخخخختيعاب المرسخخخخخخخخخخخارة للمجموسة بأكملها

 بادحخافعخة سلىيسخخخخخخخخخخخخخم   يتحمخل جميع المرسخخخخخخخخخخخخخائر ادممعخة و سخخخخخخخخخخخخخالأسلى  والشخخخخخخخخخخخخخريحخة الثخانيخة لرتس اساظ استخاح للى الشخخخخخخخخخخخخخركة الأم 

 مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية.
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الكيانا     مكان وقوسها في  المرسخخخخخخخخارة في  حسخخخخخخخختوسبتتضخخخخخخخخمن الإسخخخخخخخختراتيجية التصخخخخخخخخاسلية المحل س ل نقاط متعلدة سبر ادمموسة  

الاسخخخخخم، "المحل س ل    يشخخخخخير، كما  يعني"، والذ   نقاط اللخوظ استعلدة هج "م هج التصخخخخخاسل   يتضخخخخخمن اس  .الفردية في ادمموسة

 .تم شركة  المرسائر، وليت س ل تسلى  في مكان حلوثنقاط متعلدة" 

إذا كان مبلغ رتس  و   .لمرسخخخارة في كل من الشخخخركا  التابعة تو كيانا  ادمموسةا  لاسخخختيعاباظ  اسيتضخخخمن ذلك ضخخخمان توفر رتس  

اساظ استاح مع ت  من الكيانا  في ادمموسة غير كاف  لاسخخخخخختيعاب خسخخخخخخائرها، فإن هذه الإسخخخخخختراتيجية تتضخخخخخخمن تلفق رتس اساظ  

الشخخخخخخخركة  إخفاق  قل يؤد  هذا إلى و   .المرسخخخخخخخائر  لاسخخخخخخختيعابغير كاف    هاتابعة معي ة رتس مالشخخخخخخخركا   إلى الأسلى  من الكيانا  الأم  

 (.للشركة الأممقلار المرسائر فيما يتعلق بالقاسلة الرتسمالية  حسبفي بعا المحالا  ) الأم

 

 سلطة الحل  .3

 

  وسملياتها  مكوناتهاكون  تالسخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخة الثانية تحلد اسعايير والتوجيها  التفصخخخخخخخيلية فيما يتعلق بسخخخخخخخلطة المحل، ويمكن تن  

 قخابلخ
 
الالتزام بخإطخار المحوكمخة  بخوفيمخا يتعلق    .وإطخار التخطيط لمحلهخا للتطبيق سلى مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة  ة

 السخابقة في مرحلة العملية  من سخلطة المحل الشخرسية الوط ية جزء    تو الهيئة، فإن الهيئة الشخرسية  اللولة اسع يةالشخرسية في 

 دوا  واجراءا  المحل.لأ  الشرسية اس اسبة دو عقالالتحقق من صحة  في دور لها و  للحل

 

 صلاحيات الحل .4

 

يحلد ادحتوى الكامل للسخخخخمة الرئيسخخخخة الثالثة دملت الاسخخخختقرار اسالي اسعايير والتوجيها  التفصخخخخيلية فيما يتعلق بصخخخخلاحيا  

  هاالمحخل، بمخا في ذلك المموانب اسذكورة تدناه التي يمكن تطبيقهخا سلى مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  المرخلما  اساليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة وإطار تخطيط

 حل:لل

 حل.اللخوظ في الم (ت)

 .صلاحيا  المحل العامة (ب)

 .بالمحوالة واسطلو ا بالبيع تحويل اسوجودا   (ج)
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 مؤسسة الممسر. ( د)

 مع المحل.اللاخلي الإنقاذ  (ه)

 ممارسة صلاحيا  المحل. ( و)

ينبغي ممارسخخخة صخخخلاحيا  المحل دون المحاجة إلى المحصخخخوظ سلى موافقة اسسخخخاهمين تو اللائ ين المحاليين، مع مراساة الضخخخمانا   

"اس اسخبة مثل  
 

وفوق كل شخ يء، فإن وضخوح الإطار القانو ي مطلوب لضخمان تن سخلطة المحل    .مبلت "سلم وجود دائن تسخوت حالا

 يل قانو ي.يقادرة سلى ممارسة هذه الصلاحيا  سلى الفور و تأ

بالسلطا    ومبادئهاالشريعة  تحكام  الودائع القادرة سلى العمل سلى تساس متفق مع   التكافلية لتأمين  شركا اليجب تن تتمتع  

بما في ذلك توفير اللسم اسالي سؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلامية، وتحويل   ،والأدوا  الكافية لضخخخخمان حسخخخخليم اسسخخخخؤوليا 

  .متفقة مع تحكام الشخريعة ومبادئها وآليا  حل تخرى    ،جسخر مؤقت  مصخرف، و يع اسوجودا ، وإ شخاء  واسطلو ا اسوجودا   

التي يلفعها الأسضخاء في مؤسخسخا  المرلما  اسالية    شختراكا وفي المحالا  التي تتطلب اسختخلام الأمواظ ادحصخلة سن طريق الا 

و موجخب سقخخل التكخخافخل هخذا، تتعهخل    .الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخة، ينبغي ذكر اسخخخخخخخخخخخخختخخخلام هخذه الأمواظ لتغطيخخة الودائع في شخخخخخخخخخخخخخكخخل سقخخل تكخخافلي

متفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخخخخريعة رع بمبلغ معين مقابل المحصخخخخخخخخخخخخوظ سلى حماية وديعة  مؤسخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخخخخخلامية بالتب

 والتصفية.الإخفاق في حالة متفقة مع تحكام الشريعة ومبادئها من خلاظ ت  آلية حل  ومبادئها

ا لأهمية  و  بير ادحلدة في  لإجراءا  المحل تو التلا  تفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخخخريعة ومبادئهااسالودائع    التكافلية لتأمينصخخخخخخخخخخخ اديق  النعر 

  شخخخخخخخخخخخخخركخةالخطخة المحخل اسعتمخلة من قبخل مجموسخة إدارة الأزمخا  والهيئخة الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة، يجخب تن تكون المحوكمخة الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة داخخل 

الودائع فعالة لضخخخخخخخخمان تن جميع سملياتها وت شخخخخخخخخط ها كجزء من ت فيذ خطة حل مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية    التكافلية لتأمين

الودائع التي    تكافلية لتأمينالشخخخخخخخركة  الحشخخخخخخخمل المموانب الأسخخخخخخخاسخخخخخخخية لعمليا  و   .ة ومبادئهامتفقة مع تحكام الشخخخخخخخريعالإسخخخخخخخلامية  

 :24ما يلي متفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهايجب تن تكون 

الودائع   التكافل لتأمين  اسسختلمة من جميع مؤسخسخا  المرلما  اسالية الإسخلامية التي حغطيها شخركة  كااشختر توجيه الا  (ت)

تفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخخخخخريعة اسالودائع   تكافلية لتأمينشخخخخخخخخخخخخخركة في صخخخخخخخخخخخخخ اديق  البشخخخخخخخخخخخخخكل صخخخخخخخخخخخخخحي  والاحتفاظ بها من قبل 

 
" في ي اير  لأنعمة ضمان الودائع الإسلامية المحوكمة الشرسية    " بع وان    سؤسسا  التأمين سلى الودائعالاتحاد اللولي   اقشة الصادرة سن  اسورقة    راجع ،التفاصيلسزيل من  24

2018 . 



 

60 

سن تلك اسسخختلمة لمحماية الودائع، فإن   ةم فصخخل  الاسخختثماريةالمحسخخابا   حماية   اشخختراكا بحتفظ  يوس لما    .ومبادئها

 .شتراكا الودائع تضمن هذا الفصل بين الا التكافل لتأمين  شركة

 .ما يجوز من نفقا  فقط تفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهااسالودائع التكافلية لتأمين ص اديق التحميل  (ب)

فقط في اسوجودا  تو  تفقخة مع تحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة ومبخادئهخااسع  الودائ التكخافليخة لتخأمينصخخخخخخخخخخخخخ خاديق  الاسخخخخخخخخخخخخختثمخار تمواظ   (ج)

 .تفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهااسالأوراق اسالية تو الأدوا  

بشخخخكل م اسخخخب    تفقة مع تحكام الشخخخريعة ومبادئهااسسليها من اسوجودا  غير    استحصخخخلالتعامل مع سوائل الاسخخختثمار   ( د)

 الشرسية، سلى سبيل اسثاظ التوزيعا  سلى الهيئا  المريرية.الهيئة  قرارا ب اء  سلى 

صخخخخخخخ اديق المن الأمواظ اس اسخخخخخخخبة، مثل    المحسخخخخخخخابا  الاسخخخخخخختثماريةوتصخخخخخخخحاب    اسضخخخخخخخمونة ودائعهماسلفوسا  للمودسين  (ه)

 .تفقة مع تحكام الشريعة ومبادئهااسالودائع  التكافلية لتأمين

التكافل  ، سلى سخبيل اسثاظ، إذا اقترضخت شخركة  الشخريعة ومبادئهامتفقة مع تحكام  مصخادر تمواظ خارجية  إن وجل    ( و)

 س صر فائلة )ر ا(.من ت   يجب تن تخلوَ المحكومة  ين و  هاالودائع من المحكومة، فإن الاتفاقية بين لتأمين

التزام  وادحافعة سلى    ، مع الأخذ بعين الاستبار خصائصها الفريلةادرفقةحل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية   (ز)

 .ومبادئهاأحكام الشريعة ب جميع جوانب تسمالها

 

 الحل   إجراءات .5

 

تخصخخخخخي  المرسخخخخخائر للائني مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية    يتي حل مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية هو خيار  

   ي تخصخخخخخخخهو   ،عامالبلت  اسو  .العملاء إلى السخخخخخخخيولةدون التسخخخخخخخبب في حعطيل غير ضخخخخخخخرور  ل عام اسلفوسا  ووصخخخخخخخوظ  ادرفقة  

، حيث  الذين وافقوا سلى تأخير مطالب هم حتى يسخخخخخخخختوفي اللائ ون ا خرون حقوقهمن يليهم حملة الليون  يلمسخخخخخخخخاهملالمرسخخخخخخخخائر  

ة لللفع ما  ولن تكون متاح  ،نيرتس اساظ ا خر   يومقلم  اللائ ين الذين وافقوا سلى تأخير مطالباتهممطالبا   بالكامل  سخخختجمل  

 اسراحل التالية:إلى المحل حتى ويمكن تقسيم دورة المحل الكاملة من الإغلاق  .اللائ ين الرئيسين بالكامل ديون  لم يتم سلاد

ا. (ت)  وضع مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية تحت الإدارة القانونية وإغلاقها مؤقت 



 

61 

ا س لما  المحل من وصخخخخخوظ العملاء إلى حسخخخخخاباتهم وتجميل جميع   (ب) التزاما  مؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية مؤقت 

 تكون هذه اسؤسسا  خاضعة للدارة القانونية.

 تحليل ترصلة حساب التزام العميل في تاريخ التجميل. (ج)

تطبيق التجميل الممزئي، ت  حعليق دفع  سخخخخخخخخخخخبة من الالتزاما  للعملاء )يشخخخخخخخخخخخار إليها باسخخخخخخخخخخخم الأمواظ ادمملة( ب اء  سلى  ( د)

 سائر اسقلرة.المر

تو دسم حكومي، من خلاظ ضخخخخخخخخخخمان الأمواظ غير  متفق مع تحكام الشخخخخخخخخخخريعة ومبادئها  تمويل التأكل من المحصخخخخخخخخخخوظ سلى   (ه)

 ادمملة وغيرها من الالتزاما  الممليلة التي دخلت فيها مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية التي تسيل فتحها.

 لإجراء اسعاملا  الأساسية في يوم العمل التالي.إسادة فت  مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية  ( و)

 

 المتفقة مع أحكام الشريعة ومبادئهاالودائع  التكافلية لتأمينصناديق ال .6

 

)إسادة   إحلى الوسخخخائل الأسخخخاسخخخية لعملية المحل  تفقة مع تحكام الشخخخريعة ومبادئهااسالودائع   التكافلية لتأمين صخخخ اديقالحعتبر  

يقوم التأمين من الب وك و   اشخخخختراكا بتحصخخخخيل  الممارية  يقوم اسؤمن سلى الودائع إذ  ؛ت فذها السخخخخلطا التي     شخخخخاط اسؤسخخخخسخخخخة(

وفي حالة الودائع الاسخخخخختثمارية تلفع اشخخخخختراكا  التأمين من قبل تصخخخخخحاب الودائع   .ادرفقحماية اسودسين اسؤمن سليهم للب ك ب

 بأن   بب من اسؤسخخخخخخسخخخخخخةالاسخخخخخختثمارية نفسخخخخخخها لتوفير الضخخخخخخمان حاظ المرسخخخخخخارة دون حسخخخخخخ
 
ال موذج الممائز لضخخخخخخمان الودائع هو  سلما

 25نموذج التكافل.

وسلى الرغم من تن الهيئة الشرسية ومجمع الفقه الإسلامي اللولي واسعايير الشرسية لا تجيز نموذج الكفالة بأجر، فإن اسعايير  

حسم    معي ة  دوظ  في  التطبيق  واجبة  الت عيمية  واللوائ   كل  الشرسية  قبل  من  التمويل  دفع  يتم  س لما  وذلك  باستخلامه 

ا من قبل مؤسسة التأمين سلى  
 
مصرف إسلامي للحصوظ سلى ضمان مؤسسة التأمين سلى الودائع، ويكون الص لوق مملوك

 الودائع.

 

 
اسبادئ الأساسية للأنعمة الإسلامية الفعالة للتأمين سلى    -(  2021الاتحاد اللولي سؤسسا  التأمين سلى الودائع )يوليو    -مجلت المرلما  اسالية الإسلامية  راجع معيار    25

 الودائع 
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 صخخخخخخخخخخخخخ خخخاديقال  فيو  .آخرسلكيخخخة تحخخخل اسوجودا  تو حق الانتفخخخاع بهخخخا من طرف إلى  بخخخلون سوض  يُعرَّف التبرع بخخخأنخخخه ال قخخخل الطوعي  

والتي حعمل سلى تسخخخخاس سقل التبرع، توافق مؤسخخخخسخخخخا  المرلما     تفقة مع تحكام الشخخخخريعة ومبادئهااسالودائع   التكافلية لتأمين

الودائع(، حيث حسخخخخخخخخخختخلم    التكافلي لتأمينصخخخخخخخخخخ لوق الفي شخخخخخخخخخخكل تبرسا  في الصخخخخخخخخخخ لوق )  اشخخخخخخخخخختراكا اسالية الإسخخخخخخخخخخلامية سلى دفع  

مالية    خلما   ةالصخخخخخخ لوق لتعويا اسودسين في ت  مؤسخخخخخخسخخخخخخ  -بصخخخخخخف ها ملير الصخخخخخخ لوق   -الودائع   التكافلية لتأمين صخخخخخخ اديقال

ا إسلامية حعا ي
 
 .إخفاق

توافق جميع  الصخخخخيغة    هو موجب هذ.  العضخخخخوية فيه إلزامية  ليسخخخختالودائع الذ     التكافل لتأمينل عام    ةم اسخخخخبالصخخخخيغة   ههذ

في ت   مؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية في ال عام سلى تقليم مسخخخخخخخخاهما  طوسية )في شخخخخخخخخكل تقسخخخخخخخخاط( لمحماية اسودسين  

امؤسسة خلما  مالية إسلامية حعا ي 
 
يمكن الإشارة    ،تان الرئيستان للتكافلمَ  ال عر إلى تن التبرع والتعاون هما السّ  و   .إخفاق

 الودائع الذ  يعمل بموجب هذا العقل باسم "تكافل الودائع".ن التكافل لتأميإلى نعام 

الودائع تفويا ومسؤوليا  إضافية بما في ذلك تقليم اللسم اسالي، وتحويل اسوجودا     التكافل لتأمين  س لما يكون لشركةو 

تتطلخب  تحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة مبخادئهخامع  فق تتجسخخخخخخخخخخخخخر مؤقخت وآليخا  حخل تخرى مصخخخخخخخخخخخخخرف ، و يع اسوجودا ، وإ شخخخخخخخخخخخخخخاء  واسطلو خا 

يجب    .التي يلفعها تسضخخخاء مؤسخخخسخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخلامية  شخخختراكا اسخخختخلام تموالها المراصخخخة التي تم تحصخخخيلها من الا 

سخخخخخسخخخخخا  المرلما   حيث يجب تن ت   السخخخخخياسخخخخخة سلى تن مؤ   ؛تن يذكر هذا الاسخخخخختخلام في سقل التكافلمن م عور الشخخخخخريعة  

متفقخة مع تحكخام الشخخخخخخخخخخخخخريعخة  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة سخخخخخخخخخخخخخوف تتعهخل بخالتبرع بمبلغ معين مقخابخل تلقي دسم مخالي من خلاظ ت  آليخة حخل  

 والتصفية.الإخفاق في حالة حلوث ضائقة مالية حادة تو حعويا اسودع في حالة  ومبادئها

، فإنه يجوز من  26ممارسخخخخخخخخخخا  إحلاظ  تفقة مع تحكام الشخخخخخخخخخخريعة ومبادئهااسالودائع   التكافل لتأمين  س لما يكون للى صخخخخخخخخخخ اديقو 

الودائع تن تحل محل اسسخخخختثمرين وتصخخخخحاب المحسخخخخابا  ادحميين فيما يتعلق بحقوقهم    التكافل لتأمين  م عور شخخخخرعي لشخخخخركة

  حق تولويةن سلى الودائع ؤمّ  طالبة، بشخخخخخخخخخخرط تلا يُم   اساسلين تو  اللاسخخخخخخخخخخترداد ذلك  ،اسرتبطة بليون تو مطالبة بعل حعويضخخخخخخخخخخهم

 اسطالبة  
ُ
 فيما يتعلق بالالتزاما  الأخرى سؤسخخخخخسخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخلامية، بل يجب تن ت

ّ
ب جميع الالتزاما  بالتسخخخخخاو  رت

 
 الثا ي.  استبلاظ شر  بشر  فيما يتعلق بمطالبة في سقل تأمين وتحويل جميع التزاما  وحقوق العقل من الشر  الأوظ إلى 26
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التكافل  ذلك، يجب ال   سلى مثل هذه ا لية في سقل التكافل اسوقع بين شخخخخخخركة    إضخخخخخخافة إلى  .يليها مسخخخخخخاهمو تلك اسؤسخخخخخخسخخخخخخا 

 .الودائع ومؤسسا  المرلما  اسالية الإسلاميةمين لتأ

سخخخخخلاد التزاما  اسؤسخخخخخسخخخخخة حسخخخخخب الترتيب اسذكور في   يجب من م عور شخخخخخرعي  ،تث اء سملية سخخخخخلاد الأمواظ  ،بعل بيع اسوجودا 

 .72الفقرة 

 سن حغطية تنواع معي ة من الودائع، فيجوز من  ومع ذلك، س لما يكون اسؤمّ  
 
م   هذه    ي عور الشخخخخرعاسن سلى الودائع مسخخخخؤولا

الممزء    الودائعالتكخخافخخل لتخخأمين  لفع شخخخخخخخخخخخخخركخخة  تخخ  س خخلمخخامطخخالبخخة سلى الأنواع الأخرى من الودائع غير ادحميخخة  حق تولويخخة  الودائع  

التزامخخخا  مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخخا     سلىمطخخخالبخخخة  حق تولويخخخة    يعطىلممزء غير ادحمي من هخخخذه الودائع، فلن  اتمخخخا    .ادحمي من هخخخذه الودائع

 .بادحاصة حسب نصيبه من اللينكل دائن سلى مبلغ  يحصليجب تن بل  ،الأخرى  المرلما  اسالية الإسلامية

لامية، من الضخخرور  تحليل تهلية  في مؤسخخسخخا  المرلما  اسالية الإسخخادرتلفة  فئا  اسسخختثمرين  ت وع التعامل مع   ال عر إلى و 

  توضخي يجب و   ،حلالودائع في حالة اتخاذ إجراء    التكافل لتأمين  اسسختثمرين للحصخوظ سلى دسم شخبكة الأمان اسالي مثل شخركة

هذا  ، و الإيلاع تو الاسخخخخخخخخختثماروثائق اس تج والاتفاقيا  وت  مواد حسخخخخخخخخخويقية قبل   في  اسع يةفئا  اسسخخخخخخخخختثمرين  لنتائج هذا القرار  

امهم     ر ما لالأنهم  ، الر  في اسشخخاركة   اسطلقة القائمة سلى  المحسخخابا  الاسخختثماريةو   المحسخخابا  الاسخختثماريةلأصخخحاب   خصخخيصخخ 

اسسختثمرين ا خرين   معنفسخه  مسختوى المحماية    ليت لهم هلا يلركون تنو الودائع  التكافل لتأمين  مؤهلين لمحماية شخركة   ن يكونو 

  لمحمايةفي مثل هذه المحالا  يجب تضخخخخخخمين الإفصخخخخخخاح الواضخخخخخخ  سن تهلي ها  و  نفسخخخخخخها.  مؤسخخخخخخسخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخلاميةفي 

في مواد التسخخخخخخخخخويق قبل    حلبموجب إجراء    همالتعامل مع  يةالأمان اسالي الأخرى وكيف شخخخخخخخخخبكةالودائع تو  التكافل لتأمين  شخخخخخخخخخركة  

  الر  في   ةاسشارك  القائم سلى  حساب الاستثمار  و مستثمر يتساوى  حتى  وفي جميع وثائق اس تج ذا  الصلة    الإيلاع تو الاستثمار

 .اسعلوما  الاطلاع سلىمع اسؤسسة في 

ا في حلالتكافل لتأمين  شخخخخخخخخخخخخخركة    تؤد من استوقع تن   ا لأ مخفقة    خلما  مالية إسخخخخخخخخخخخخخلامية  ةمؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخ كل  الودائع دور  حكام  وفق 

في الأ شخخخطة  تلار وحسخخختخلماسسخخختلمة    شخخختراكا الودائع التأكل من تن الا التكافل لتأمين    يجب سلى شخخخركةف،  ومبادئهالشخخخريعة ا

  مائزةالم
 
 .شرسا

الشخخخخخخخخخخريعة  تحكام  ودائع متفق مع  تأمين اللتكافل  الودائع نعام   ضخخخخخخخخخخمانشخخخخخخخخخخركة    حشخخخخخخخخخخغلس لما    ،الودائع اسزدوج  تأمين في نعامو

ا  الودائع التقليل   ضماننعام و ومبادئها   تفقة مع  اسالودائع التكافل لتأمين  ا  ص اديق  اشتراكفصل ادحافعة سلى   يجب  ،مع 
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ا  الودائع التقليل   ضخخخخخخخمانسن صخخخخخخخ لوق    تحكام الشخخخخخخخريعة ومبادئها   ا اشخخخخخخختراك يمكن المحفاظ سلى حالة   لكي  ،وتمييزها سنها دائم 

 .ومبادئهاتحكام الشريعة  متفقة معص اديق ضمان الودائع 
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 الملحق أ: التعريفات 

أن  بالغرض من التعريفا  التالية هو مساسلة القارئ في فهم اسصطلحا  اسستخلمة في اسبادئ الإرشادية بوجه سام. ون وه  

   هذه القائمة ليست شاملة بأ  حاظ من الأحواظ.

اسبلغ الذ  يخص  من تر اح تصحاب حسابا  الاستثمار بعل اقتطاع حصة اسضارب من تجل توفير الوقاية  

   خسائر الاستثمار اسستقبلية التي يمكن تن يتعرض لها تصحاب حسابا  الاستثمار.من 

احتياطي مخاطر  

 الستثمار 

اسبلغ الذ  يخص  من إجمالي تر اح اسضار ة، من تجل ادحافعة سلى مستوى معين من العائل سلى الاستثمار  

 للمضارب ولأصحاب حسابا  الاستثمار اسطلقة.
 الأرباحاحتياطي معدل 

مجموسة من فقهاء الشريعة استخصصين في فقه اسعاملا  اسعاصرة ولليهم إسام وخبرة بال عام اسالي الإسلامي  

بصفة خاصة وال عام الاقتصاد  الإسلامي بصفة سامة، يقلمون الفتوى واسشورة ويتولون الرقابة والتلقيق  

 ويصلرون قرارا  شرسية ملزمة وتوصيا .

 الشرعية  أعضاء الهيئة 

باشتراك محلد لص لوق مخاطر اسشاركين بحيث إنّ مجموسة من اسشتركين يتفقون فيما    التبرع من الممانبين

ا ضل نوع من الأضرار ادحتملة.   بينهم سلى مسانلة بعضهم بعض 
 التكافل 

تصلرها جهة  سملية إصلار صكوك تو شهادا  استثمارية تمثل حصة شائعة في ملك موجودا  معي ة، قل  

 مالكة تبيعها إلى حملة الصكوك، تو جهة تمي ة تمثلها شركة ذا  غرض خال.

التصكيك )إصدار  

 الصكوك( 

اسكان   الوكالة مع قيود معي ة حوظ  تو  ا إلى سقود اسضار ة  حسابا  يأذن تصحابها باستثمار تموالهم است اد 

 والكيفية والغرض الذ  يجب استثمار هذه الأمواظ فيه. 

الحسابات الستثمارية  

 المقيدة 

ا إلى سقود اسضار ة   دون فرض تية قيود. ويمكن تو الوكالة  حسابا  يأذن تصحابها باستثمار تموالهم است اد 

ا في محفعة مجمعة.   للمضارب خلط تمواله بها واستثمارها جميع 

الحسابات الستثمارية  

 المطلقة 

 الحوالة  .لى ملين آخرإلى ذمة ادحاظ سليه ت  يتغير فيها اسلين  ل إيحوالة اللين هي نقل اللين من ذمة ادح

. وفي توثقة دين بسقل  
 
عين لصالم  اللائن ، بحيث يستحق اللائن )اسرتهن( تن يحتفظ بالعين حقيقة تو حكما

 . لاستيفاء دي ه حالة حعثر اسلين )الراهن(، يحق لللائن بيع العين 
 الرهن

الشرسية   من  الأحكام  وغيرها  والقياس(،  والإجماع  والس ة  )القرآن  الشرسية  اسصادر  من  اسستنبطة  العملية 

 اسصادر الشرسية اسعتملة. 
   الفقه

اسوجودا    من  مختلطة  مجموسة  تو  سينية،  موجودا   في  شائعة  ملكية  سبة  مثل 
ُ
ت )شهادا (  مست لا  

 لأحكام الشريعة.العينية وغيرها، وقل تكون اسوجودا  في مشروع محلد تو  
 
 شاط استثمار  معيّن وفقا

 الصكوك 

 الفتاوى  آراء فقهية صادرة من قبل هيئة الرقابة الشرسية تتعلق باسسائل الشرسية وفق م همية م اسبة. 

 
 

امساو  دفع ماظ سن ينتفع به سلى تن يرد بليلا  القرض  له. ي 

ا. ضم ذمة الكفيل إلى ذمة اسكفوظ في الالتزام   الكفالة  باللين فيثبت في ذم هما جميع 
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 للشروط استفق سليها. 
 
 مخاطر الئتمان  ادراطر ال اشئة سن احتماظ سلم وفاء تحل الأطراف بالتزاماته وفقا

مخاطر المرسائر في اسراكز الاستثمارية داخل وخارج قائمة اسركز اسالي ال اتجة سن تحركا  تسعار السوق، ت   

يمة اسوجودا  القابلة للتلاوظ تو التسويق تو التأجير )بما فيها الصكوك(، وفي محافظ الاستثمار  التقلبا  في ق

 اسلرجة خارج قائمة اسركز اسالي )سلى سبيل اسثاظ المحسابا  الاستثمارية اسقيلة(. 

 مخاطر السوق 

مخاطر عدم اللتزام   تجاتها وخلماتها. مخاطر حشغيلية ناتجة سن سلم التزام اسؤسسة بأحكام الشريعة ومبادئها في م 

 بأحكام الشريعة ومبادئها 

تمواظ    اسصرفية  ال عر  وجهة  من  اسؤسسة  ادرصصا   لتغطية  تملكها  اسصرف  قبل  من  تخصيصها  يتم 

 المحالا  الطارئة مثل حغطية انخفاض القيمة استوقع و/تو اسعترف به للموجودا  في ادحافظ التمويلية.

المخصصات )المصرفية  

 ( الإسلامية

  
 
وهامش ر   متفق سليه للعميل، وقل يسبق سقل    بما قامت به السلعةسقل بيع تبيع بموجبه اسؤسسة شيئا

 اسرابحة وسل من العميل بالشراء.
 المرابحة 

 تو 
 
 المشاركة )شركة الملك(  .  اقتضاء  اشتراك اث ين تو تكثر في تملك تصل اختيارا

تفق فيه الأطراف سلى اسساهمة برتس اساظ في مؤسسة قائمة تو جليلة. ويتم اسشاركة في الأر اح  سقل شراكة ت

ا   التي تحققها تلك اسؤسسة وفق النسبة اسئوية ادحلدة في سقل اسشاركة، في حين تتم اسشاركة في المرسائر وفق 

 لنسبة كل مساهم في رتس اساظ. 

 المشاركة )شركة العقد( 

مشاركة في الر   بين مقلم رتس اساظ )رب اساظ( ومقلم العمل )اسضارب( يقوم فيه رب اساظ باسساهمة  سقل  

تحققها   تو  النشاط  يحققها  التي  الأر اح  توزيع  ويتم  العمل(.  مقلم  )تو  اسضارب  يليره  في  شاط  ماظ  برتس 

سارة وحله ما لم تكن تلك المرسائر بسبب  اسؤسسة وفق النسبة اسئوية ادحلدة في العقل، ويتحمل رب اساظ المر

 ويتحمل اسضارب خسارة جهله..من قبل اسضاربالتعل  تو التقصير تو إخلاظ بالشروط استعاقل سليها

 المضاربة 

التكافلي،   التأمين  ومؤسسا   الإسلامية،  اسصارف  وحشمل  إسلامية،  مالية  خلما   تقلم  التي  اسؤسسا  

 . ، وشركا  الاستثمارالاستثمار الممماعي الإسلامية وال وافذ الإسلامية، وص اديق

مؤسسات الخدمات  

 المالية الإسلامية 

 من إدارة اساظ  
 
 تو وحلة مخصصة لهذه اسؤسسة( تقلم كلا

 
جزء من مؤسسة مالية تقليلية )قل تكون فرسا

بف الالتزام  مع  الشريعة  تحكام  مع  استوافق  والتمويل والاستثمار  الاستثمار(  تقلم  )حسابا   تو  الأمواظ.  صل 

 خلما  تأمين تكافلي تو إسادة التكافل. 

 النافذة الإسلامية 

ل( اسؤسسة بصف ه وك 
ُ
 لت فيذ الأسماظ نيابة س ه، وقل تكون بأجر تو بلون   اسقل يعين بموجبه العميل )اس

 
وكيلا

 تجر. 
 الوكالة
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 الإسلامية الملحق ب: تحليل فجوة تعافي وحل مؤسسات الخدمات المالية  

 
 السما  الأساسيةت طبق هذه الأمور سلى التمويل الإسلامي والتقليل  كليهما ولا تتطلب إرشادا  إضافية غير ما ذكر في  27

الفنية بشأن  لاحظة  الم

تعافي وحل مؤسسات  

الية  المخدمات ال

 سلامية الإ 

  المرجعية  لسمات ا المعيار 

الرئيسة لمجلس الستقرار  

 المالي 

ؤسسات  لم لاءمةوالمبررات الم تنظيمية الالفجوة 

 الخدمات المالية الإسلامية 

 طار الواسع للتعافي والحلالإ  . أ

الرئيسخخخخخخخخخخخخخخخخة الثخخخخانيخخخة  السخخخخخخخخخخخخخمخخخخة   سلطة المحل

 دملت الاستقرار اسالي

 توجل فجوةلا  27توجل فجوةلا 

السخخخخخخخخخخخخخمخخخخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخخخة الثخخخخالثخخخة   صلاحيا  المحل

 دملت الاستقرار اسالي

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

 التحليل الأولي للتعافي والحل . ب

هخخذه  لت عيم  مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخةالف يخخة لتعخخافي وحخخل  لاحعخخة  قيمخخة في اسالإضخخخخخخخخخخخخخخافخخة   جمع وتحليل البيانا 

 .حصافةبطريقة تكثر  اسؤسسا 

الخخخخخخخخخخوظخخخخخخخخخخائخخخخخخخخخخف   تخخخخخخخخخخحخخخخخخخخخخليخخخخخخخخخخل 

اسشخخخخخخخخخخخخخخختخخخركخخخخخخة   والمخخخرخخخخخخخلمخخخخخخخا  

 المحرجة

إرشخخخخادا  مجلت الاسخخخختقرار  

اسخالي حوظ تحخليخل الوظخائف  

اسشخخخخخخخخخخخخخخخخخخخختخخخخخخخخركخخخخخخخخة   والمخخخخخخخخرخخخخخخخخلمخخخخخخخخا  

 المحرجة

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

والاسختعلاد  إدارة الأزما   

 لها

هخخذه  لت عيم  مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخةالف يخخة لتعخخافي وحخخل  لاحعخخة  قيمخخة في اسالإضخخخخخخخخخخخخخخافخخة  

 .حصافةبطريقة تكثر  اسؤسسا 
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السخخخخخخخخخخخخخمخخخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخخة الثخخخام خخخة   مجموسا  إدارة الأزما 

 دملت الاستقرار اسالي

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

هخخذه  لت عيم  مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخةالف يخخة لتعخخافي وحخخل  لاحعخخة  في اسيمخخة  قالإضخخخخخخخخخخخخخخافخخة   الضغط ا اختبار 

ا حصخخخخخخخخافةبطريقة تكثر    اسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  معايير مجلت المرلما  اسالية الإسخخخخخخخخلامية بشخخخخخخخخأن اختبار  ب  اسخخخخخخخخترشخخخخخخخخاد 

 الضغط.

السخخخخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخخخخة العاشخخخخخخخخخخرة   المحل إمكانية تقييما 

 دملت الاستقرار اسالي

تقييم قخخخخابليخخخخة المحخخخخل للعقود   غيخخخخاب

 الشرسية.

تخخقخخيخخيخخم قخخخخخخخابخخلخخيخخخخخخخة   لخخعخخقخخود  لخخحخخخخخخخل  المخخدمخخج 

الشخخخرسية لضخخخمان سخخخلامة مؤسخخخسخخخا  

المرخخخخلمخخخخا  اسخخخخاليخخخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخخخة خلاظ  

 توضاع الضغط.

 مؤسسات الخدمات المالية الإسلاميةعملية تعافي  .ج

السخخخخخخخخخخخخخمخخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة المحخخاديخة   إطار المحوكمة

الاسخخخخخخخخخخخخختقرار    ةسشخخخخخخخخخخخخخر  دملت 

 اسالي

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

 خصخخخخائ ب  للاستراف  مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلاميةالف ية لتعافي وحل  لاحعة  قيمة في اسالإضخخخخافة   إطار المحوكمة الشرسية

 .هذه اسؤسسا 

الع خخخاصخخخخخخخخخخخخخر الأسخخخخخخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخخخخيخخخة  

 التعافيلتخطيط 

السخخخخخخخخخخخخخمخخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة المحخخاديخة  

الاسخخخخخخخخخخخخختقرار    ةسشخخخخخخخخخخخخخر  دملت 

 اسالي

من  مبادئ الشخخخخخخريعة ب  الالتزامغياب  

 موثوقة. عافحخيارا  تجل 

تحتخخخخاج خيخخخخارا  التعخخخخافي اسوثوقخخخخة إلى 

السخخخخخخخخخخخخخخخخخخاريخخخخخة لكخخخخخل خيخخخخخار   التزام العقود 

 مبادئ الشريعة.حعاف  ب

وصخخخخخخخخخخخخخلاحيخخخخخخا    مسخخخخخخخخخخخخخببخخخخخخا 

 التعافي

ب اء  سلى ورقة سمل    اسالية الإسخخخخخخخلاميةمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما   الف ية لتعافي وحل  لاحعة  قيمة في اسالإضخخخخخخخافة  

اليخة اسخرخلمخا   المسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا   ا عخلام اسلاءةمجلت المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة: قضخخخخخخخخخخخخخايخا التعخافي والمحخل و 

 سلاميةالإ 
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ب اء  سلى ورقة سمل    مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخخخخلاميةالف ية لتعافي وحل  لاحعة  قيمة في اسالإضخخخخخخخافة   خيارا  التعافي

اليخة اسخرخلمخا   المسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا   ا عخلام اسلاءةلمرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة: قضخخخخخخخخخخخخخايخا التعخافي والمحخل و مجلت ا

 سلاميةالإ 

السخخخخخخخخخخخخخمخخخخة الرئيسخخخخخخخخخخخخخخخخة الثخخخخانيخخخة   تلابير التعاون الت عيمي

الاسخخخخخخخخخخخخختقرار    ةسشخخخخخخخخخخخخخر  دملت 

 اسالي

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

 سملية حل مؤسسا  المرلما  اسالية الإسلامية .د

السخخخخخخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخخخخخخية المحادية   المحوكمةإطار 

الاسخخخخخخخخخخخخختقرار    ةسشخخخخخخخخخخخخخر  دملت 

 اسالي

 توجل فجوةلا  توجل فجوةلا 

 خصخخخخائ للاستراف ب  مؤسخخخخسخخخخا  المرلما  اسالية الإسخخخخلاميةالف ية لتعافي وحل  لاحعة  قيمة في اسال  إضخخخخافة إطار المحوكمة الشرسية

 هذه اسؤسسا .

الخخرئخخيسخخخخخخخخخخخخخخخيخخخخخخة   الخخعخخ خخخخخخخاصخخخخخخخخخخخخخخخر 

 لتخطيط المحل

الرئيسخخخخخخخخخخخخخخة المحخخاديخة  السخخخخخخخخخخخخخمخخة 

الاسخخخخخخخخخخخخخختخقخرار   دخمخلخت  سشخخخخخخخخخخخخخخر 

 اسالي

الشخخخخخخخخخخخخخخخرسخخيخخخخخخخة خخخلاظ   غخخيخخخخخخخاب الخخعخخخقخخخود 

سملية المحل سؤسخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخا  المرلما   

 .ادرفقةاسالية الإسلامية 

ت خاوظ تهميخة العقود الشخخخخخخخخخخخخخرسيخة  ليخة  

المراصخخخة بمؤسخخخسخخخا  المرلما     المحل

 اسالية الإسلامية.

الخخخختخخخخمخخخخوضخخخخخخخخخخخخخخخخع  مخخخختخخخخطخخخخلخخخخبخخخخخخخا   

 لتطبيق المحل اسسبق

هخخذه لت عيم   مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخةالف يخخة لتعخخافي وحخخل  لاحعخخة  اسقيمخخة في  الإضخخخخخخخخخخخخخخافخخة  

 بطريقة تكثر حصافة.اسؤسسا  

اسخخخخخخخخخخخخختخراتخيخجخيخخخخخخخة وإجخراءا   

 المحل

هخخذه لت عيم   مؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخخا  المرخخلمخخا  اسخخاليخخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخخةالف يخخة لتعخخافي وحخخل  لاحعخخة  يمخخة في اسقالإضخخخخخخخخخخخخخخافخخة  

 بطريقة تكثر حصافة.اسؤسسا  

 6-4الخخرئخخيسخخخخخخخخخخخخخخخخخخخة    ا السخخخخخخخخخخخخخخخمخخخخخخخ ت فيذ المحل

 دملت الاستقرار اسالي

ة   طبق السخخخخخخخمة الرئيسخخخخخخخة المرامسخخخخخخخت

 سلى اسؤسخخخخخخخخسخخخخخخخخا  اسالية الإسخخخخخخخخلامية

معالممة التسخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخل الهرمي لللائ ين  

 اسودسين من م عور الشريعة. مقابل
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الشخخخخخخخخخخخخخرسيخخخخة   فيمخخخخا يتعلق بخخخخاسعخخخخالممخخخخة 

للتسخخخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخخخخخل الهرمي للخخلائ ين تث خخاء 

غخخخخخخخائبخخخخخخخة في  التي لا تزاظ  التصخخخخخخخخخخخخخفيخخخخخخخة 

 .السائل الت عيم

ب اء  سلى ورقة سمل    الإسخخخخخخخلاميةمؤسخخخخخخخسخخخخخخخا  المرلما  اسالية  الف ية لتعافي وحل  لاحعة  قيمة في اسالإضخخخخخخخافة   خيارا  المحل

اليخة اسخرخلمخا   المسؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا  ا عخلام اسلاءة مجلت المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة: قضخخخخخخخخخخخخخايخا التعخافي والمحخل و 

 سلامية.الإ 

 9-7الرئيسخخخخخخخخخخخخخيخخخخخخة    السخخخخخخخخخخخخخمخخخخخخا  تلابير التعاون الت عيمي

 دملت الاستقرار اسالي

الشخخخخرسية    الت عيما تنسخخخخيق    غياب

 .والوط يةبين السلطا  اسضيفة 

معخخخخخالممخخخخخة التنسخخخخخخخخخخخخخيق بين السخخخخخخخخخخخخخلطخخخخخا   

يخختخخعخخلخخق   وادخخحخخلخخيخخخخخخخة فخخيخخمخخخخخخخا  اسضخخخخخخخخخخخخخخخيخخفخخخخخخخة 

 .الشرسية باللوائ 

الشخخخخخخخخخخخخخريخعخخخخخخخة حخوظ  مخ خعخور 

 ا علام اسلاءة

سخخخخخخخلامية ب اء  سلى ورقة سمل  الإ الية  اسرلما   المالف ية لتعافي وحل مؤسخخخخخخخسخخخخخخخا   لاحعة  قيمة في اسالإضخخخخخخخافة  

الية  اسخرخلمخا   الممؤسخخخخخخخخخخخخخسخخخخخخخخخخخخخا   وا عخلام اسلاءة مجلت المرخلمخا  اسخاليخة الإسخخخخخخخخخخخخخلاميخة: قضخخخخخخخخخخخخخايخا التعخافي والمحخل  

 سلامية.الإ 


